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POLiTIQA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS ENTRE AS CARTEIRAS DE VALORES
MOBILIARIOS

A. Aspectos gerais

Esta Politica busca definir a metodologia de divisdo de ordens cuja negociacao seja
realizada pelas Gestoras.

Todos os Colaboradores devem cumprir a presente Politica, de maneira que nenhum
fundo ou carteira gerida sofra prejuizos por divisbes desproporcionais ou a precos
prejudiciais.

1. Reqgras gerais

Quando dois ou mais fundos de investimentos operam 0 mesmo ativo, a divisdo das
ordens é calculada por um algoritmo de Fair Allocation, que busca manter o custo medio
das operacodes de cada papel o mais parecido possivel entre cada fundo.

2. Sistema utilizado

A divisédo de boletas é feita pelo sistema OMS (Eze Software), que apés receber todas as
execucOes via arquivo padronizado, prepara as alocagbes e reencaminha o carrying
broker via arquivo padronizado. A distribuicdo dos precos pode ser verificada no sistema
antes do envio, garantindo a assertividade do processo de fair allocation.

3. Fatores considerados

Ao determinar a alocagéo exata da oportunidade, as Gestoras consideram uma variedade
de fatores, incluindo, mas néo limitados a:

- restricdes legais e regulatorias;

- as restricbes de investimento de cada fundo de investimento;

- se a alocagao de uma oportunidade de investimento seria insuficiente para compor
uma porcao significativa do portfélio;

- necessidade de se evitar lotes fracionarios ou custos de transacao excessivos em
relacdo ao tamanho da participacao do cliente no rateio da oportunidade;

- a necessidade de balancear posicoes detidas em um investimento devido a
aplicacdes ou resgates;

4. Divergéncias

Quando um fundo tem uma alteracdo de NAV por aplicagdo ou resgate, exige-se que
algumas operacdes sejam feitas com finalidade de balanceamento dos fundos de mesma
estratégia. Nestas ocasifes, um fundo ou uma estratégia poderia em tese receber boletas
cujo preco médio difere do outro ou outra. Também existem casos em que se escolhe preé-
especificar ordens em vista da organizagao e racionalizagéo do trabalho.

5. Data a especificacdo

As operacgOes deverdo ser especificadas na mesma data em que ocorrerem, e nao sao
permitidas reespecificacdes de uma conta para outra, exceto em caso de erro.
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6. Preco médio de carregamento

Deve-se notar que, em vista do historico de montagem da posic¢éo atribuida a cada cliente
e do histérico de fluxo de caixa, a alocacdo dos ativos podera indicar precos médios de
aquisicao (e, portanto, performance) diferentes.

B. Agregacdo e rateio de ordens por tipo de ativo e estratégia

1. Agregacao de ordens

A mesa de operacdes das Gestoras é centralizada para aquisicdo de acdes e derivativos.
Os estrategistas enviam as ordens a mesa de trading, e a equipe de trading pode decidir
agregar ordens de mais de uma estratégia ou cliente. Nesses casos, serdo realizados os
melhores esforcos para beneficiar todos de forma equitativa, buscando best execution em
cada uma das negociagbes. Outrossim, nos casos de carteiras e co-investidores de
estratégias diferentes, na medida em que as Gestoras permitam que conta proprietaria de
um coinvestidor participe em uma operacdo, as Gestoras buscardo garantir que a
participagcédo desse coinvestidor seja tratada de maneira equitativa.

2. Rateio de ordens - acoes

As decisdes de investimento de cada segmento de negdécio do Grupo Perfin sdo tomadas
de forma independente em reunides dos respectivos comités de investimento.

As alocacbes e, portanto, as quantidades a serem negociadas sédo definidas com
antecedéncia, e instrucbes de execucdo sdo repassadas a equipe de trading. Os
estrategistas das Gestoras determinam o tamanho das alocacfes em acdes com base em
dois critérios principais: (a) acordo com andlises fundamentalistas e econémicas, sempre
considerando o preco corrente das acoes; e (b) estratégia e perfil de cada um dos clientes.
O rateio se da ao final do dia, de forma proporcional e conforme as instru¢des recebidas
e executadas pela equipe de trading.

Se é solicitado ao DdC aprovacao para operar um papel em restricado parcial o DAC pode
determinar a realizacdo do trade de forma centralizada, valendo entdo o Fair Allocation
entre todos os fundos de uma entidade. Essa decisédo baseia-se no conceito de Posi¢cao
Estratégica, quando se possui posicdo relevante da empresa e uma operagdo de maior
volume pode gerar impacto no preco.

3. Reespecificacao

A solicitagdo de reespecificacdo de operacédo ja especificada em nome de um fundo de
investimento para outro devera ocorrer apenas em carater excepcional, por motivos de
erro operacional, falha humana ou tecnoldgica, sempre respeitando as algadas internas
de aprovacao e contando com a aprovacao da area de compliance, além da aprovacao
do gestor.

Caso as Gestoras tenham que alterar a relagédo dos Fundos definidos para participar do
rateio, sera mantido registro de tal alteracdo no sistema via trilha de auditoria.

4. Derivativos
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A mesma logica é seguida em relacdo aos derivativos e futuros. Adquirem derivativos a
estratégia long-short, e certos clientes, de forma mais limitada e para efeitos de hedging,
no ambito do segmento de wealth management. O montante sob gestdo da empresa e
seu volume diario de operacdes sdo pequenos comparados aos volumes negociados
diariamente pelos ativos da carteira, de maneira que ordens sédo facilmente executadas.
O rateio se da ao final do dia, de forma proporcional e conforme as instrucdes recebidas
e executadas pela equipe de trading.

5. Oportunidades de investimento em fundos de terceiros e em ativos de crédito
privado

O segmento de wealth management é o Unico responsavel por investimentos em fundos
de terceiros (“Fundos Terceiros”) e ativos de crédito privado. As carteiras de cada cliente
da area sao geridas conforme suas politicas especificas. As ordens de compra e venda
de fundos e ativos de crédito séo realizadas com relacdo a cada um deles. As operacdes
séo especificadas por fundo ou carteira em vista de seu perfil de aquisi¢cdo, cronograma
financeiro, e programacéao de liquidez.

Em relacdo a investimentos em fundos, estes sdo normalmente fundos abertos o que
implica inexisténcia de limitacdo de oferta. Todavia, em certos fundos fechados ou em
ativos de crédito cuja oferta seja limitada, as oportunidades serdo alocadas de forma
proporcional entre as carteiras que adquirirem, nos termos de suas respectivas politicas
de investimento. As oportunidades serdo oferecidas a clientes especificos de forma
simultanea e de acordo com a estratégia dos produtos que tais clientes possuem.

Sempre que possivel determinar a contraparte de uma operacao, a entidade do Grupo
Perfin deverd adotar processo de identificacdo de contrapartes, bem como monitorar
eventual direcionamento de ganhos ou perdas, ou ainda a existéncia de outros indicios de
Lavagem de Dinheiro, inclusive verificando, quando for o caso, se a contraparte dispde de
mecanismos minimos para tal analise.

C. Mitigac&o de potenciais conflitos de interesse

Caso as Gestoras realizem operacfes nas quais a contraparte seja: (i) intermediarios
financeiros do mesmo conglomerado; (i) empresa do grupo econémico das Gestoras; (iii)
veiculos de investimento geridos pelas Gestoras; (iv) Colaboradores das Gestoras; devera
a area de gestdo notificar o DAC, o qual ficara responsavel por revisar essas operagoes
em relatorio escrito e tomar as providéncias cabiveis caso fique configurada transferéncia
irregular de riquezas entre as partes envolvidas no trade.

A falta da notificacéo referida acima serda interpretada como uma transgressao a presente
Politica.

Por fim, as operacdes entre veiculos de investimento geridos, quando ocorrerem, deverao
ser realizadas sempre em mercados organizados, salvo quando a natureza do ativo

financeiro ndo permitir ou quando ndo seja admitido a negociacdo em mercado
organizado.

D. Monitoramento e documentacao
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Uma cépia das boletas das operacdes € mantida em uma pasta na intranet e pode ser
acessada pelo DdC para anélise. A alocacéo para cada operacdo € documentada ao final
de cada dia util no qual a ordem tenha sido dada a menos que a corretora ndo tenha
confirmado a operacao ao time de gestao de carteira no final do dia. Neste caso, as boletas

de operagdes seréo preenchidas no dia seguinte.
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