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PERFIN Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

CAPITULO 1. FUNDO

1.1 PERFIN 1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
FINANCEIRO (“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Cédigo Civil"), e pela parte geral e pelo Anexo Normativo | da Resolucao n° 175,
de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobiliarios
(respectivamente, “"CVM" e "Resolugao 175"), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracao | Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicdo financeira,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
Administrador inscrita no CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23 e credenciada como
administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério CVM n®
8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”, ou “"Prestador de
Servico Essencial”).

Perfin Infra Administracao de Recursos Ltda., sociedade limitada,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n°® 2.277, ¢j. 304, Edificio Plaza Iguatemi, Jardim
Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n® 04.232.804/0001 -
77, autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, categoria
"gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratério n® 7.627, de 4 de
fevereiro de 2004 (“Gestor” ou "Prestador de Servico Essencial” e,
quando referido conjuntamente com o Administrador, os
“Prestadores de Servigos Essenciais”).

Gestor

Foro Aplicavel Foro da Comarca da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo.

Encerramento do | Ultimo dia do més de janeiro de cada ano.
Exercicio Social

Denominacao da Classe Anexo

CLASSE UNICA REFERENCIADA DI RENDA
FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA DE Anexo |
COTAS DO PERFIN Il FUNDO DE
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INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO

1.2 O Anexo de cada classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentacdo aplicavel, sobre: (a) as respectivas
caracteristicas gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicos; (b)
responsabilidade dos cotistas e regime de insolvéncia; (c) regras para integralizagdo, resgate
e/ou amortizacao de cotas; (d) assembleia especial de cotistas e demais procedimentos
aplicaveis as manifestacGes de vontade dos cotistas; (e) remuneracdo; (f) politica de
investimento e composicao e diversificacdo da carteira; e (g) fatores de risco.

CAPITULO 2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus préprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao regulamento do Fundo ou a regulamentagdo vigente, sem
prejuizo do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentacdo
aplicavel.

2.1.1  N&o obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacao
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que
inclui, mas ndo se limita a contratacdo, em nome do Fundo ou de classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas;
(c) auditoria independente; (d) custodia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio
do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.2 N&o obstante as atribuicdes previstas neste regulamento e na regulamentacao
aplicavel, cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo,
o que inclui mas ndo se limita a contratacdo, em nome do Fundo ou de classe de cotas, dos
seguintes servigos: (a) intermediacao de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicao de
cotas; (c) consultoria de investimentos; (d) classificacdo de risco por agéncia de classificagao
de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada; (f) cogestdo da carteira de
ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3  Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo nao se
encontre dentro da esfera de atuacao da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizacdo de tal servigo. As atribui¢cdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com



btgpactual

Regulamento
PERFIN Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

2.2 Sem prejuizo do disposto na legislacdo aplicavel, os Prestadores de Servigos
Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de atuacdo, por
eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este regulamento ou a
regulamentagdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial transitada em julgado ou
decisdo arbitral final.

2.2.1  Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da
realizagao de suas operacgoes.

2.2.2 Sem prejuizo do disposto no item 2.2 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais
nao responderdo perante o Fundo ou os cotistas, individual ou solidariamente, por eventual
patrimonio liquido negativo da respectiva classe.

2.3 Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servicos Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servicos nao
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais
prestadores de servico perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.4 Os investimentos no Fundo ndo sao garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 3. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo tera encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, nos termos da
Resolucdo 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns
a todas as classes de cotas do Fundo, na forma prevista na Resolucdao 175 e observado o
disposto neste Regulamento.

4.1.1 A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacdo da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.1.4 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o custodiante das cotas da respectiva classe, o
cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de cotas
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emitidas, podem convocar, a qualquer tempo, assembleia geral de cotistas para deliberar
sobre ordem do dia de interesse do Fundo.

4.1.5 O pedido de convocacao pelo Gestor, pelo respectivo custodiante ou por cotistas,
nos termos do item 4.1.4 acima, sera dirigido ao Administrador, que devera, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias, contados do recebimento, convocar a assembleia geral de cotistas as
expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral de cotistas assim convocada deliberar
em contrario.

4.1.6 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.1.7 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao na
classe de cotas.

41.8 O quérum para aprovagdo é de maioria simples dos votos dos presentes,
independentemente da matéria.

4.1.9 Cabe ao Gestor e ao Administrador, mediante ato conjunto, decidir sobre a criagdo
de nova classe de cotas do Fundo, incluindo o respectivo anexo.

4.1.10 As deliberagdes relativas exclusivamente as demonstracdes contabeis que nao
contiverem opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em
consulta formal, por meio eletrdnico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberagdo em
consulta formal observard o disposto no item 4.1.8 acima, sendo certo que (a) serdo
considerados presentes os cotistas que responderem a respectiva consulta formal; e (b) a
auséncia de resposta a consulta formal serd considerada como auséncia de comparecimento
a assembleia geral de cotistas.

4.3 Este regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de
cotistas, nos casos previstos na Resolugdo 175.

CAPITULO 5. TRIBUTACAO

5.1 O disposto neste Capitulo foi elaborado com base nas regras brasileiras em vigor e
tem por objetivo descrever, genericamente, o tratamento tributario aplicavel aos cotistas e ao
Fundo. As regras tributarias adiante dispostas podem ser alteradas a qualquer tempo, seja
pela instituicdo de outros tributos, alteracao de aliquotas e/ou base de calculos vigentes, entre

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com



@ pactual
Regulamento

PERFIN Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO

outros, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relacao a
tributacao efetivamente aplicavel aos investimentos realizados na classe e/ou no Fundo.

5.2 O Gestor, na definicdo da composicdo da carteira do Fundo, buscara perseguir o
tratamento tributario de longo prazo segundo classificagdo definida para fundos de
investimento pela regulamentacao vigente.

De acordo com a legislagao vigente, a tributacao aplicavel ao Fundo sera a
seguinte:

Tributacio | (@) IR: Os rendimentos ganhos auferidos pela carteira do Fundo séo isentos
do Fundo / do Imposto sobre a Renda (“IR");

Operacoes

. b) IOF/TVM: Atualmente, todas as aplicacdes realizadas pelo Fundo estao
da carteira:

sujeitas ao Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade TVM
("IOF/TVM"), a aliquota zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/TVM pode
ser majorada, a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao dia.

Tributacao dos rendimentos auferidos pelos cotistas residentes no Brasil para fins
fiscais:

l. Imposto de Renda na Fonte (“IRF”):

Os rendimentos auferidos pelos cotistas serao tributados pelo IRF na amortizacdo ou no
resgate das cotas, conforme as seguintes aliquotas regressivas em funcdo do prazo de
aplicacdo e da classificacdo do Fundo (se longo ou curto prazo):

Periodo da Aliquota de Longo Prazo
aplicagao:
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 20,0%
dias
De 361 a 720 17,5%
dias
Acima de 720 15,0%
dias
BTG Pactual
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NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO quando a composicao da carteira de titulos tenha prazo
médio igual ou superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento da
politica de investimento, a carteira do Fundo seja classificada como de curto prazo, como
tal entendendo-se aquela cuja composicdo de titulos tenha prazo médio igual ou inferior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o IRRF incidiria as seguintes aliquotas:

Periodo de Aliguota de Curto Prazo
Aplicacao:
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 20,0%
dias

O IRRF sera considerado: (i) definitivo no caso de cotistas pessoas fisicas, e
(ii) antecipagdo da tributacdo corporativa aplicavel as cotistas pessoas
juridicas, sendo que outras entidades podem ter tratamento diferenciado
conforme sua propria natureza, residéncia e domicilio fiscal, e outras regras
especificas aplicaveis.

Regime de
Tributacao

Tributacdao dos rendimentos auferidos pelos Cotistas Nao-residentes no Brasil para
fins fiscais

I. Imposto de Renda na Fonte (IRRF):

A tributacao aplicavel aos cotistas residentes ou domiciliados no exterior (“Cotistas INR")
que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiro por meio da Resolugdo CMN
4.373 sera a seguinte:

a) IR: Os Cotistas INR que ndo sejam residentes em JTF, conforme definicdao abaixo, estardo
sujeitos a tributacdo do IRRF a aliquota de 15% sobre rendimentos distribuidos na forma de
amortizagdo ou resgate de cotas.

b) IOF/Cambio: As operagdes de cambio para ingressos e remessas de recursos conduzidas
por Cotistas INR, e vinculadas as aplicacdes no Fundo estdo sujeitas, atualmente, ao
IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento). Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento), relativamente a transacdes ocorridas apds este eventual aumento.
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Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo tratamento tributario quanto ao
IR aplicavel aos cotistas residentes no Brasil.

Sdo aqueles paises ou jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a
tributam a aliquota maxima inferior a 20%, ou cuja legislacdo nao permita
o acesso a informacdes relativas a composi¢do societaria de pessoas
juridicas, ou a sua titularidade ou a identificacdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo residentes. A despeito deste conceito legal,
no entender das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas "JTF" as
jurisdi¢des listadas no artigo 1° da Instrucao Normativa da RFB n.° 1.037, de
04 de junho de 2010. A Portaria n° 488, de 28 de novembro de 2014, reduziu
de 20% para 17% a aliquota maxima, para fins de classificacdo de JTF para
Conceito de | determinados fins no caso de paises, dependéncias e regimes que estejam

JTF alinhados com os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, nos termos
definidos pela RFB. Ha certa controvérsia acerca da possibilidade de tal
reducdo também ser observada para fins da defini¢cdo do regime tributario
aplicado a investimentos de investidores residentes, domiciliados ou com
sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser
observada exclusivamente para fins de aplicacdo das regras de precos de
transferéncia e subcapitalizacdo. Recentemente, a Lei n° 14.596, de 14 de
junho de 2023, alterou o conceito de JTF, reduzindo o limite da aliquota
maxima de 20% para 17%, e que passara a ter eficacia a partir de 01 de
janeiro de 2024.

1. IOF/TVM:
O IOF/TVM é cobrado sobre as operagdes de aquisicao, cessdo, resgate de aplicagdes
financeiras, sendo a aliquota atual de 0% (zero por cento) para a maior parte das operagoes.
No caso de resgate, o IOF/TVM é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o
valor do resgate ou de liquidacdo das cotas, limitado a um percentual do rendimento da
operacao, em funcao do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306, de
14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para
as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Contudo, em qualquer caso, a
aliquota do IOF/TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia, relativamente a

transagdes ocorridas apds este eventual aumento.
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CAPITULO 6. DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servigcos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede
mundial de computadores ou encaminhardo de forma eletrdnica as informagdes de envio
obrigatdrio previstas na regulamentagado aplicavel.

6.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* k %
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CLASSE UNICA REFERENCIADA DI RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA DE
COTAS DO PERFIN II FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO

ANEXO |

CLASSE UNICA REFERENCIADA DI RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA DE
COTAS DO PERFIN 1l FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da classe de cotas do Fundo estdo descritas abaixo:
Regime de Classes As cotas do Fundo séo de classe Unica, sem tipos.
Tipo de Condominio Fechado.
Prazo de Duracao Indeterminado.
Categoria Fundo de investimento financeiro.

Investimento em Cotas de Outros Fundos de Investimento

Ti
'po Financeiro (Renda Fixa).

O objetivo da classe é buscar a valorizacao das cotas mediante
a realizacao de investimentos nos ativos descritos neste Anexo
l.

A classe foi constituida com o proposito Unico de possibilitar
aos Cotistas (conforme abaixo definido) a integralizacao de
suas Cotas Tipo A (conforme abaixo definido). Para todos os
fins, o investimento do Cotista no Fundo, na medida em que
tem por finalidade exclusiva possibilitar a aplicagdo do Cotista
Objetivo em Cotas Tipo A das Classes Paralelas Alternativas (conforme
abaixo definido), nos termos previstos neste regulamento, ndo
sera considerado uma aplicagdo financeira livre e disponivel ao
Cotista, estando sujeita as disposi¢des dos regulamentos das
Classes Paralelas Alternativas.

O objetivo da classe de cotas ndo representa, sob qualquer
hipdtese, garantia do Fundo ou de seus Prestadores de
Servigos Essenciais quanto a seguranca, rentabilidade e
liquidez dos titulos componentes de sua carteira.
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Destinada especificamente a investidores qualificados,
conforme definidos nos termos do Artigo 12 da Resolugao CVM
30, de 11 de maio de 2021 (“Investidores Qualificados”), que:
(i) tenham realizado investimento em (i.1) cotas tipo A da
CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO PERFIN INFRA Il MASTER B FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;C~)ES (“Classe _ Paralela
Multiestratégia”), e da CLASSE A INFRAESTRUTURA
RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PERFIN INFRA I
MASTER C FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACGES
("Cotas Tipo A" e “Classe Paralela Infraestrutura”,
respectivamente, sendo a Classe Paralela Multiestratégia e a

Classe Paralela Infraestrutura referidas em conjunto como
"Classes Paralelas Alternativas”); ou (i.2) cotas de determinado

tipo das Classes Paralelas Alternativas cuja integralizacao seja
realizada por conta e ordem, nos termos do anexo da Classe
Paralela Multiestratégia (“Anexo da  Classe _ Paralela
Multiestratégia”) e do anexo da Classe Paralela Infraestrutura
("Anexo da Classe Paralela Infraestrutura” e, em conjunto com o
Anexo da Classe Paralela Multiestratégia, "Anexos das Classes

Publico-Alvo . . . .
Paralelas Alternativas”), mediante a subscricdo ou aquisicao de

cotas do respectivo tipo, conforme verificado pelo
Administrador, na qualidade de distribuidor das Cotas Tipo A,
sendo ambas as Classes Paralelas Alternativas administradas
fiduciariamente pelo Administrador e geridas pelo Gestor; e
(ii) busquem a valorizacao de suas cotas emitidas pelo Fundo e
aceitem assumir os riscos descritos neste regulamento, aos
quais estao expostos os investimentos da classe e/ou do Fundo
e, consequentemente, os titulares de Cotas (“Cotistas”).

Assim, os recursos que os Cotistas venham a subscrever nas
Cotas Tipo A das Classes Paralelas Alternativas serdo mantidos
integralmente nesta classe e, a cada chamada de capital das
Classes Paralelas Alternativas (“Chamada de Capital”), as cotas

do Fundo serdo, de tempos em tempos, amortizadas pelo
Administrador, com exclusiva finalidade e na exata proporcdo
para atender a Chamada de Capital da respectiva Classe
Paralela Alternativa, independentemente de qualquer
autorizacao ou ordem adicional de cada Cotista, ou de
deliberagdo ou autorizacdo prévia da assembleia geral de

cotistas de qualquer Classe Paralela Alternativa ou assembleia
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geral de cotistas ou assembleia especial do Fundo, observada
a regulamentacao aplicavel.

Banco BTG Pactual S.A., instituicao financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501,
5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45 e credenciado
como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n° 7.204,
de 25 de abril de 2003 (“Custodiante”).

Custodia e Tesouraria

Controladoria e Administrador.
Escrituracao

O valor de cada emissdo de cotas, volume e valor unitario da
cota, bem como o regime de distribuicdo seguirdo o disposto
no instrumento que aprovar a emissao de cotas.

Emissao e Regime de
Distribuicao de Cotas

Nao aplicavel, sendo que novas emissdes de cotas desta classe

Sl deverao ser aprovadas pela assembleia especial de cotistas.

Direito de Preferéncia As emissOes de cotas deliberadas pela assembleia especial de
em Novas Emissoes cotistas conferirdo direito de preferéncia aos Cotistas. Exceto se
Aprovadas pela de outra forma aprovado pela assembleia especial de cotistas, o

Assembleia Especial de exercicio do direito de preferéncia devera ser comunicado ao
Cotistas Administrador em até 10 (dez) dias contados do comunicado de
inicio da nova emissao de cotas.

. . As cotas ndo poderao ser admitidas a negociagdo em bolsa de
Negociacao ~ .
valores ou mercado de balcao organizado.

As cotas podem ser transferidas (i) privadamente, mediante
termo de cessao e transferéncia assinado pelo cedente e pelo
cessionadrio (com firma reconhecida ou abono do
Administrador). O termo de cessdo devera ser encaminhado
pelo cessionario ao Administrador, que atestara o recebimento
do termo de cessdo, encaminhando-o ao escriturador das
cotas do Fundo para que sé entdo seja procedida a alteragao
da titularidade das cotas nos respectivos registros da classe,
tendo a citada alteracdo, como data-base, a data de emissao
do recibo do termo de cessdo pelo Administrador; ou (ii) por
meio de negociagao, se aplicavel, em mercado organizado em

Transferéncia
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que as cotas sejam admitidas a negociacdo, bem como nas
hipoteses previstas na Resolugao 175 e alteragdes posteriores.

A transferéncia de titularidade das cotas nos termos do item
“(i)" acima: (i) deverd compreender a totalidade das cotas do
Fundo e Cotas Tipo A das Classes Paralelas Alternativas
integralizadas e a integralizar de titularidade do Cotista, nos
termos dos Anexos das Classes Paralelas Alternativas; (ii) fica
condicionada a verificacdo, pelo Administrador, do
atendimento das formalidades estabelecidas neste
regulamento, na Resolucao 175 e alteragdes posteriores e
demais regulamentacdes especificas; e (iii) deve ser
comunicada pelo Administrador ao Gestor.

A transferéncia de cotas via mercado secundario ndo conferira
direito de preferéncia aos Cotistas.

As cotas terdo o seu valor calculado diariamente.

Calculo do Valor da Cota | O valor da cota do dia é resultante da divisdo do valor do
patrimonio liquido pelo nimero de cotas, apurados, ambos, no
encerramento do dia.

Em feriados de ambito nacional, a classe de cotas nao tera o
valor da cota calculado e ndo recebera aportes ou realizara
resgates e/ou amortizagdes, sendo certo que estas datas nao
serao consideradas dias Uteis para fins de contagem de prazo
Feriados de conversdao de cotas e pagamento de resgates e/ou
amortizacdes. Nos feriados estaduais e municipais a classe de
cotas tera o valor da cota calculado e estara apta a receber
aportes e a realizar resgates e/ou amortiza¢gdes, conforme
aplicavel.

A classe de cotas incorporara ao seu patrimonio liquido os

Distribuicao de . . L :
juros sobre capital proprio ou outros rendimentos porventura

Proventos . . . .
advindos de ativos que integrem a sua carteira.
Utilizacao de Ativos Para a integralizagdo e resgate e/ou amortizacdo, serao
Financeiros na utilizados débito e crédito em conta corrente ou qualquer
Integralizacao, Resgate | outro sistema de liquidagdo que venha a ser criado, legalmente
e Amortizacao reconhecido e admitido pelo Administrador.
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Ndo sera admitida a utilizacdo de ativos financeiros na
integralizagdo, amortizagcdo ou resgate de cotas.

Adocio de Politica de O Gestor, em relacdo a esta classe de cotas, adota politica de
Voto exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores: www.perfin.com.br.

CAPITULO 2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA

2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor de subscri¢do de suas respectivas
cotas, nos termos do Artigo 1.368-D do Codigo Civil.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o patriménio liquido
da classe de cotas esta negativo:

()  qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia de classe de cotas do
Fundo;

(i) inadimpléncia de obrigacbes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos
detidos pelo Fundo que representem mais de 10% (dez por cento) de seu patrimonio
liquido, na data de referéncia;

(iii)  pedido de recuperagdo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pelo Fundo; e

(iv) condenacao do Fundo de natureza judicial, arbitral, administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu patrimdnio liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o patrimdnio liquido da classe de cotas esta
negativo, ou tenha ciéncia de pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da classe de cotas
ou da declaracao judicial de insolvéncia da classe de cotas, devera adotar as medidas aplicaveis
previstas na Resolugdo 175.

2.4 Serao aplicaveis as disposi¢oes da Resolucao 175 no que se refere aos procedimentos
a serem adotados pelo Administrador na hipdtese de patriménio liquido negativo da classe
de cotas.

CAPITULO 3. EMISSAO, DISTRIBUICAO, AMORTIZACAO E PROCEDIMENTO APLICAVEL
A LIQUIDACAO DA CLASSE

3.1 Nao havera resgate de cotas a ndo ser pelo término do prazo de duracdo ou
amortizagdo total da classe e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.
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3.2 A distribuicdo de cotas de classe fechada deve observar a requlamentacao especifica
sobre ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios.

3.3 Como parte do “Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital” (conforme
definido no prospecto da primeira emissdo de cotas das Classes Paralelas Alternativas), as
cotas do Fundo serdo compulsoriamente amortizadas pelo Administrador, em decorréncia de
cada Chamada de Capital em que os titulares de Cotas Tipo A sejam chamados a integralizar
suas Cotas Tipo A, nos termos dos Anexos das Classes Paralelas Alternativas e dos respectivos
compromissos de investimento firmados pelos cotistas das Classes Paralelas Alternativas,
devendo o Administrador, agindo em nome dos Cotistas, diligenciar para que os valores pagos
aos Cotistas em decorréncia das amortizacdes de cotas do Fundo realizadas nos termos deste
item, sejam transferidos para a conta corrente da respectiva Classe Paralela Alternativa, em
cumprimento da obrigacao de cada Cotista de integralizar suas respectivas Cotas Tipo A.

3.3.1. Ao aderirem a este regulamento, os Cotistas outorgam poderes bastantes ao
Administrador, na qualidade de instituicao administradora do Fundo e das Classes
Paralelas Alternativas, para que este realize a integralizacao das Cotas Tipo A das
Classes Paralelas Alternativas usando os recursos decorrentes da amortizacao de suas
respectivas cotas do Fundo, conforme descrito neste item, sendo certo que referidos
poderes sdo outorgados com a expressa finalidade de que o Administrador atue em
beneficio das Classes Paralelas Alternativas, enquanto credor de valores nao
integralizados relativos as Cotas Tipo A subscritas pelos Cotistas, de modo que sdo
irrevogaveis, nos termos dos Artigos 684 e 685 do Cédigo Civil.

3.3.2. Os recursos decorrentes da amortizacdo compulséria de cotas que
eventualmente sobejem ao montante utilizado para atendimento as Chamadas de
Capital, em razdo de possiveis descasamentos decorrentes dos regimes tributarios
distintos a que podem estar sujeitos os Cotistas, poderdo ser pagos diretamente aos
Cotistas.

3.4 Ndo é admitida nova distribuicdo de cotas de classe fechada antes de encerrada a
distribuicdo anterior de cotas da mesma classe ou subclasse.

3.5 Sem prejuizo do disposto neste Regulamento, o valor de cada emissdo de cotas e as
condicdes de integralizagdo seguirdo o disposto no documento de aceitacdo da oferta de
cotas da classe fechada a ser assinado pelo Cotista, conforme definido na assembleia de
cotistas que deliberou a emissao.

3.6 A classe podera realizar amortizacbes compulsérias de cotas, desde que de forma
equanime, simultanea e proporcional entre todos os Cotistas e ndo seja cobrada taxa de saida,
caso se verifigue qualquer um dos seguintes eventos: (i) no dia util imediatamente
subsequente ao término do prazo de duracao da Classe Paralela Multiestratégia ou da Classe
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Paralela Infraestrutura, salvo orientacdo diversa do Gestor; ou (ii) no dia Util imediatamente
subsequente a data em que o Cotista tiver integralizado a totalidade de suas cotas na Classe
Paralela Multiestratégia e na Classe Paralela Infraestrutura, o que ocorrer primeiro dentre as
hipoteses previstas neste item “(ii)” e no item “(i)” acima.

3.7 Caso, ap6s a realizagcdo de amortizacdo compulséria das cotas, a quantidade residual
de cotas resultar em montante inferior ao valor minimo de manutencao na classe, as cotas
serao automaticamente amortizadas em sua totalidade e, consequentemente, canceladas.

3.8 A assembleia especial de cotistas podera, observado o disposto neste regulamento,
deliberar a qualquer tempo sobre a liquidacao antecipada da classe de cotas, bem como sobre
a forma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas, observado que caso a liquidacao
antecipada seja aprovada, o Administrador devera promover a divisao do patrimdnio da classe
entre os Cotistas desta classe de cotas, na proporcao de suas cotas, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, a contar da data de realizacdo da referida assembleia.

CAPITULO 4. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS
APLICAVEIS AS MANIFESTAGOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

4.1 A assembleia especial de Cotistas desta classe, se aplicavel, é responsavel por
deliberar sobre as matérias especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolugdo 175,
bem como sobre as seguintes matérias:

(i)  alteragdo do procedimento de amortizagdo e/ou resgate de cotas do Fundo e
da amortizagdo compulsoria de cotas do Fundo;

(i)  destituicao ou substituicao do Gestor, bem como escolha de seu substituto;

(i)  fusdo, incorporagdo, cisdo, total ou parcial, transformacado ou liquidagdo da
classe; e

(iv) alteragdo deste Anexo que vise a modificar a finalidade da classe prevista no
item 3.3 acima, o "“Mecanismo de Controle de Chamadas de Capital” e/ou as hipoteses
de amortizagdo e/ou resgate de Cotas e de liquidagdo do Fundo.

4.1.2 A convocacao ocorrera, no minimo, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da
realizacao da assembleia, exclusivamente por meio eletronico.

4.1.3 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.
4.1.4 A presenca da totalidade dos Cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.1.5 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacao, para a coleta das manifestagdes dos Cotistas.
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4.1.6 A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao na
classe de cotas.

4.1.7 Exceto pelas matérias descritas nos subitens (i) a (iv) do item 4.1 acima, cujas
deliberagdes serdo tomadas por, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das cotas
subscritas, o quérum para aprovacao € de maioria simples dos votos dos presentes,
independentemente da matéria.

4.1.8 As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstracdes contabeis que ndo
contiverem opinidao modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas.

4.2 As deliberagdes privativas de assembleia de Cotistas poderdo ser adotadas em
consulta formal, por meio eletronico, dirigido pelo Administrador a cada Cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacao da
consulta formal é de maioria simples, independentemente da matéria.

4.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de
Cotistas, nos casos previstos na Resolucao 175.

CAPIiTULO 5. REMUNERACAO

5.1 As seguintes remuneracdes serdo devidas pela classe de cotas para remunerar os seus
prestadores de servicos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administracao e Gestao |0,07% (sete centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o
patrimonio liquido da classe, podendo ser acrescida da taxa
de administracao dos fundos de investimento ou fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento em que o
Fundo invista, atingindo, contudo, no maximo, o percentual
anual de 0,27% (vinte e sete centésimos por cento) sobre o
patrimonio liquido da classe.

Remuneracdo minima mensal: R$7.500,00 (sete mil e
quinhentos reais), podendo ser corrigida anualmente, em
janeiro de cada ano, pelo IGP-M, a critério do
Administrador.
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Taxa Maxima de Custddia 0,03% (trés centésimos por cento) ao ano, incidente sobre
o patrimoénio liquido da classe. A Taxa Maxima de Custddia
estad englobada na Taxa de Administracao.

Taxa de Performance Nao ha.
Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa de Saida Nao ha.
5.2 A descricao completa da Taxa de Administracdo e sua respectiva segrega¢ao entre o

Administrador e o Gestor podem ser encontradas no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria.

CAPITULO 6. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

6.1.  No minimo 95% (noventa e cinco por cento) do patrimdnio liquido da classe devera ser
representado por classes de cotas emitidas pelo BTG Pactual Tesouro Selic Fundo de
Investimento Renda Fixa Referenciado DI, inscrito no CNPJ sob o n°® 09.215.250/0001-13
("Cotas do Fundo Master”), cuja politica de investimento consiste em investir, no minimo, 95%
(noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido em titulos publicos federais e/ou
operagdes compromissadas lastreadas nesses titulos, e ativos de renda fixa considerados de
baixo risco de crédito pelo gestor, com o objetivo de acompanhar o certificado de depdsito
interfinanceiro (CDI), observado que a classe de cotas devera respeitar os seguintes critérios de
alocacdo em relagdo aos emissores e recursos excedentes de seu patrimoénio liquido, direta ou
indiretamente:

Percentual
Minimo

(em relagdo ao
patrimonio
liquido da classe
de cotas)

Ativos

a) Ativos que acompanham, direta ou indiretamente, determinado 95%
indice de referéncia °

b) Titulos da divida publica federal
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c) ativos financeiros de renda fixa considerados de baixo risco de | 80% (de forma
crédito pelo Gestor isolada ou
cumulativa)
d) ETF que invistam preponderantemente em Titulos da divida
publica federal e ativos financeiros de renda fixa considerados de
baixo risco de crédito pelo Gestor, bem como restrinjam a
respectiva atuagcdo nos mercados de derivativos a realizagdo de
operacdes com o objetivo de proteger posi¢cdes detidas a vista
(hedge), até o limite destas
6.1.1. Limites por Emissor
PERCENTUAL PERCENTUAL
EMISSOR INDIVIDUAL (em CONJUNTO (em

relacdo ao patrimonio
liquido da classe de
cotas)

relacdo ao patrimonio
liquido da classe de
cotas)

a)

Instituicdo Financeira autorizada
a funcionar pelo Banco Central
do Brasil

Vedado

Vedado

Emissor companhia aberta, e, no
caso de aplicagdes em BDR -
Acgdes, emissor companhia
aberta ou assemelhada, nos
termos de norma especifica

Vedado

Vedado

Sociedade de propdsito
especifico que seja subsidiaria
integral de companhia
securitizadora registrada na
categoria S2

Pessoas naturais

Vedado

Valores mobiliarios

representativos de divida de

Vedado

Vedado

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

10



@9 pactual
Anexo | ao Regulamento

CLASSE UNICA REFERENCIADA DI RENDA FIXA RESPONSABILIDADE LIMITADA DE
COTAS DO PERFIN II FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO FINANCEIRO

emissao de companhia nao
registrada na CVM

f)  Fundos de Investimento Vedado Vedado

g) Unido Federal Até 100% Até 100%

h) Ativos financeiros de emissao do
Gestor e companhias integrantes Vedado Vedado
de seu grupo econdmico

i) Acoes de emissao do Gestor e de
companhias integrantes de seu Vedado Vedado
grupo econémico

j) Cotas de fundos de investimento
administrados pelo Gestor ou Até 40% Até 40%
partes relacionadas

6.1.2. Limites por Modalidade de Ativo Financeiro

PERCENTUAL PERCENTUAL

ATIVO
INDIVIDUAL | EM CONJUNTO
a) Cotas do Fundo Master Até 100% Até 100%
b) Contratos derivativos, exceto se referenciados
. ) ) Vedado Vedado
nos ativos listados abaixo
c) Titulos publicos federais e operacdes , ,
. ) Até 100% Até 100%
compromissadas lastreadas nestes titulos
d) Ouro financeiro, desde que negociado em
) 9 g Vedado Vedado

mercado organizado

e) Bonus e recibos de subscricdo, cupons e
quaisquer outros ativos decorrentes dos Vedado Vedado
valores mobiliarios referidos acima

f) Cotas de fundos de investimento registrados

com base no Anexo Normativo | da Resolucao Vedado Vedado

175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
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destinadas ao publico em geral (observado o
disposto no item "a)”)

9)

Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucao
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
destinados exclusivamente a investidores
qualificados (observado o disposto no item

"a)")

h)

Cotas de fundos de investimento em indices -
ETF

BDR-A¢0es, BDR-Divida Corporativa e BDR-ETF

Vedado

Vedado

)

Titulos de emissdo ou coobrigacdo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e operacbes
compromissadas lastreadas nesses titulos

k)

Notas promissorias, debéntures, notas
comerciais, agdes e certificados de deposito de
valores mobiliarios, desde que tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

Vedado

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios — FIDC

Vedado

Cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios cuja politica de investimentos
admita a aplicacdo em direitos creditorios ndo-
padronizados, conforme  definidos na
Resolucao 175

Vedado

Vedado

n)

Ativos, perfeitamente fungiveis de uma Unica
emissdo de valores mobiliarios, desde que essa
aplicacao em especifico constitua a politica de
investimento da classe e os ativos tenham sido
emitidas por companhias abertas e objeto de
oferta publica

Vedado

Vedado
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o) Cotas de fundos de investimento imobiliarios -

il Vedado Vedado

p) Valores mobiliarios representativo de divida de

. . . Vedado Vedado
emissao de companhia ndo registrada na CVM

q) Certificados de recebiveis Vedado

r) Cotas de fundos de investimento registrados
com base no Anexo Normativo | da Resolucao
175 (fundos de investimento financeiros - FIF)
e destinados exclusivamente a investidores
profissionais, administrados pelo Vedado
Administrador Vedado

s) Certificados de recebiveis cujo lastro seja
composto por direitos creditérios nao-
padronizados, conforme  definidos na
Resolucao 175

t) Cotas de fundos de investimento em

Vedad Vedad
participacdes — FIP edado edado

u) Cotas de fundos de investimento nas cadeias

Vedad Vedad
produtivas agroindustriais — FIAGRO edado €dado

v) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam aquisicdo de direitos Vedado

creditérios
Vedado

w) Cotas de FIAGRO cujas politicas de
investimento admitam a aquisicdo de direitos Vedado
creditorios ndo-padronizados

X) Titulos e contratos de investimento coletivo

) Criptoativos
Y P Vedado Vedado

z) Valores mobiliarios emitidos por meio de
plataformas eletronicas de investimento
participativo, desde que sejam objeto de
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escrituragdo  realizada por  escriturador

autorizado pela CVM

aa) CBIO e créditos de carbono

bb) Outros ativos financeiros ndo previstos nos

itens ug)n a HZ)II

Vedado Vedado

6.2. A classe de cotas respeitara ainda os seguintes limites:
Caracteristicas Adicionais Aplicaveis a Carteira
PERCENTUAL (em relacdo ao patrimonio
liquido da classe de cotas) OU
LIMITACAO
a) OPERACGES EM MERCADO DE ATE 100%, PARA FINS DE HEDGE
DERIVATIVOS
b) ATIVOS FINANCEIROS VEDADO
CLASSIFICADOS COMO CREDITO
PRIVADO
¢) ATIVOS FINANCEIROS VEDADO
NEGOCIADOS NO EXTERIOR
d) OPERACOES QUE GEREM NAO
ALAVANCAGEM AO FUNDO
e) MARGEM N/A
f) Emprestar ativos financeiros Até 100%
g) Tomar ativos financeiros em
- Vedado
empréstimo
6.3. A classe de cotas podera, a critério do Gestor, contratar quaisquer operacdes onde

figurem como contraparte direta ou indiretamente o Administrador, o Gestor ou as suas
empresas controladoras, controladas, coligadas e/ou subsidiarias sob controle comum, bem
como quaisquer carteiras, fundos de investimento e/ou clubes de investimento administrados
pelo Administrador, Gestor, ou pelas demais pessoas acima referidas.
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CAPITULO 7. FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGCAO DE RISCOS

7.1. A carteira da classe de cotas esta sujeita as flutuacdes de pregos e/ou cotagdes do
mercado, conforme o caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotacdes
inerentes aos seus ativos financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a classe de cotas
e aos Cotistas.

7.2. Os fatores de risco ora descritos levam em consideracdo a carteira da classe de cotas,
bem como a carteira de eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no link do
website descrito no item 7.5 abaixo.

7.3. O Gestor e o Administrador podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicao da
classe de cotas aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito no item 7.5
abaixo.

7.3.1. Os métodos utilizados para o gerenciamento dos riscos a que a classe de cotas se
encontra sujeita ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pela classe de cotas.

7.4. Dentre os fatores de risco a que a classe de cotas estd sujeita, incluem-se, sem
limitacao:

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroeconomicos e a Politica

Governamental, Risco Regulatério e Judicial, Risco de Concentracao,
Dependéncia do Gestor, Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco de Patrimonio

Negativo.

Outros Riscos: Ndo ha garantia de que a classe de cotas seja capaz de gerar retornos
para os Cotistas. Nao ha garantia de que os Cotistas receberdo qualquer distribuicao
da classe de cotas. Consequentemente, investimentos na classe de cotas somente
devem ser realizados por investidores que possam lidar com a possibilidade de perda
da totalidade dos recursos investidos.

7.5. O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo Gestor e pelo
Administrador,  descritos neste  Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria.

7.5.1. Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto,
poderado ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos
Essenciais. O Administrador esclarece que quaisquer mudancgas no teor constante no link
descrito acima serdo devidamente informadas aos Cotistas através do envio de fato relevante.
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7.6. Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da
boa pratica de administracdo e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da
politica de investimento definida no Anexo desta classe de cotas, das regras legais e
regulamentares em vigor, este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderao ocasionar
perdas ao seu patrimonio e, consequentemente, ao Cotista.

7.7. O Gestor, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas
as limitacoes deste regulamento e da legislagdo, definir livremente o grau de concentracao da
carteira de aplicagdo da classe de cotas. Nao obstante a diligéncia do Gestor em selecionar as
melhores opcdes de investimento, os investimentos da classe de cotas estdo, por sua propria
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar
depreciacdo dos ativos financeiros da carteira da classe de cotas, ndo atribuivel a atuagdo do
Gestor.

* k %
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