PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS
TIPO A E COTAS TIPO B DA SEGUNDA EMISSAO DA CLASSE A MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP DO

PERFIN INFRA Il FEEDER INSTITUCIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

CNPJ: 53.372.547/0001-84

Cédigo ISIN Cotas Tipo A: BROHXGCTF025
Cadigo ISIN Cotas Tipo B: BROHXGCTF033

A CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP DO PERFIN INFRA Il FEEDER INSTITUCIONAL FUNDO
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;GES, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica ("CNPJ") sob o n°® 53.372.547/0001-84 (“Classe”), classe do tipo multiestratégia,
constituida sob a forma de condominio fechado, nos termos da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n°® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada ("Resolugéo CVM 175") realizara, com a intermediacéo do BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS,
instituicdo financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob o n® 59.281.253/0001-23 (“Coordenador Lider"), e demais instituigdes intermediarias da Oferta (conforme definido abaixo), conforme aplicavel, a segunda emisséo
e distribuigdo publica primaria, sob regime de melhores esforcos de colocagéo, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugédo da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolugcdo CVM 160"), de até 4.750.000 (quatro milhdes e setecentas e cinquenta mil) cotas tipo A e 250.000 (duzentos e cinquenta mil) cotas
tipo B da Classe (“Cotas Tipo A" e “Cotas Tipo B’, respectivamente e, em conjunto, as “Cotas"), todas nominativas e escriturais, com valor nominal unitario de R$100,00
(cem reais) por Cota ("Prego de Emissdo”), e preco de integralizagdo unitario de R$100,00 (cem reais) por Cota ("Prego de Integralizagdo”, “Segunda Emissdo” e "Oferta’,
respectivamente), perfazendo a Oferta ("Montante Total da Oferta”) o montante de até:

R$500.000.000,00

(quinhentos milhdes de reais)

A Classe é administrada pelo BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ n°® 59.281.253/0001-23, autorizado pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério CVM n°® 5.968, de 10 de maio de 2000
(“Administrador”), e tem seus recursos geridos pela PERFIN INFRA ADMINISTRAGAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de So Paulo, Estado de S&o Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, conjunto 304, Edificio Plaza Iguatemi, Jardim Paulistano, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 04.232.804/0001-77,
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios na categoria “gestor de recursos”, conforme Ato Declaratério
CVM n° 7.627, de 4 de fevereiro de 2004 ("Gestor").

Caso seja distribuido o Montante Total da Oferta, é estimado que o custo unitario de distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicdo previsto na Secdo 11.4 deste
Prospecto dividido pelo nimero de Cotas subscritas no &mbito da Oferta, seja de R$0,16 (dezesseis centavos de real) por Cota (“Custo Unitério de Distribui¢do”), o qual
sera integralmente pago pela Classe. O Custo Unitario de Distribuicdo da Oferta podera variar conforme a quantidade de Cotas efetivamente distribuidas no ambito da
Segunda Emiss&o.

O publico-alvo da Oferta é composto por investidores qualificados, conforme definidos nos termos do Artigo 12 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolugdo CVM 30"), incluindo, mas n&o se limitando a, EFPC, RPPS, EAPC, Seguradoras, fundos de investimento e investidores institucionais no geral (“Investidores”).

A manutencdo da Oferta esta condicionada & subscricdo de, no minimo, 10.000 (dez mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)
(“Montante Minimo da Oferta”). Apos atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento, pelo Coordenador Lider, mediante
solicitagdo do Gestor. Caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta durante o Periodo de Distribuicdo (conforme definido abaixo), a Oferta sera
automaticamente cancelada. Nos termos do Artigo 50 da Resolugdo CVM 160, no ambito da Oferta ndo havera a opcao de distribuicado de lote adicional.

OBSERVADO O DISPOSTO NO REGULAMENTO E NESTE PROSPECTO, NO AMBITO DA OFERTA AS COTAS NAO SERAO DEPOSITADAS PARA NEGOCIAGAO EM
MERCADOS DE BOLSA OU BALCAO, NAO PODENDO SER ASSEGURADA A DISPONIBILIDADE DE INFORMACOES SOBRE PREGOS PRATICADOS OU SOBRE OS
NEGOCIOS REALIZADOS.

A OFERTA FOI REGISTRADA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/297 (TIPO A) E CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2024/298 (TIPO B), EM 25 DE OUTUBRO DE 2024.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E LIMITADA AO VALOR POR ELE SUBSCRITO. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS,
VEJA A SEGAO 4 - “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RESPONSABILIDADE LIMITADA DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA”
CONSTANTE DA PAGINA 21 DESTE PROSPECTO.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO 4 - “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 13 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA CLASSE, BEM COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA
DA CVM. NESSE SENTIDO, TODOS OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS COTAS E A OFERTA, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA,
NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM.

EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SECAO 7.1 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIiDER E
DA CVM, CONFORME SECAO 5.1 DESTE PROSPECTO.

A data deste Prospecto é 25 de outubro de 2024.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas Tipo A e Cotas Tipo B da Segunda Emissdo da CLASSE
A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FIP DO PERFIN INFRA Il FEEDER INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC()ES,
inscrita no CNPJ sob o n°® 53.372.547/0001-84 (“Classe”), nos termos deste Prospecto, submetida a
registro pelo rito automatico, nos termos dos Artigos 26 e 27 da Resolugdo CVM 160, intermediada pelo
Coordenador Lider, que sera responsavel pela colocacdo das Cotas durante o periodo de distribuigdo
estabelecido na Secéo 8.12 deste Prospecto (“Periodo de Distribuicao”).

A Classe é administrada pelo Administrador e tem seus recursos geridos pelo Gestor. Suas cotas sdao
escrituradas pelo Administrador (quando referido na condicdo de escriturador, "Escriturador”) e
custodiadas pelo BANCO BTG PACTUAL S.A., inscrito no CNPJ sob o n° 30.306.294/0001-45, com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte),
Botafogo, CEP 22250-911 ("Custodiante” ou “Banco BTG Pactual”).

A Oferta é intermediada pelo Administrador (quando referido na condi¢do de instituicdo intermediaria
lider da Oferta, "Coordenador Lider”), sob o regime de melhores esforcos de colocacéo, de acordo com
a Resolugédo CVM 160, a Resolucdo CVM 175, demais leis e regulamentacdes aplicaveis e nos termos do
regulamento do Fundo (“Regulamento do Perfin Infra Il Feeder Institucional”), cuja versdo vigente
foi disponibilizada na pagina na rede mundial de computadores da CVM em 17 de janeiro de 2024.

Esta Segunda Emissdo e a Oferta foram aprovadas por meio do instrumento particular de deliberacdo
conjunta do Perfin Infra Il Feeder Institucional, celebrado pelo Administrador e pelo Gestor em 11 de
setembro de 2024 (“Ato de Aprovagao da Oferta”).

Os recursos liquidos da presente Oferta serdo destinados ao investimento, pela Classe, em cotas da
CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PERFIN INFRA Il MASTER A
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;()ES ("Classe Investida”), e nos termos do Regulamento,
sendo que a Classe Investida serd administrada fiduciariamente pelo Administrador e gerida pelo Gestor.

Para maiores informacgdes sobre a politica de investimento da Classe e da Classe Investida, recomenda-
se a leitura do item 2.8.2. "Objetivo da Classe e da Classe Investida” deste Prospecto.

2.2. Tipos de Cotas

A Classe é uma classe Unica de Cotas, constituida por Cotas Tipo A e Cotas Tipo B, que correspondem a
fragdes ideais de seu patrimonio, sdo nominativas e escriturais, e tém os mesmos direitos politicos e
econdmico-financeiros, observado o disposto na regulamentacdo vigente, distinguindo-se somente em
relagdo ao seu publico-alvo.

As Cotas Tipo A tém como publico-alvo Investidores Qualificados que se qualifiquem como (i) EFPC,
nos termos da Resolucao CMN 4.994; (ii) RPPS, nos termos da Resolucdo CMN 4.963; (iii) EAPC ou
Seguradoras, nos termos da Resolugdo CMN 4.993; ou (iv) fundos de investimento e investidores
institucionais em geral.

As Cotas Tipo B tém como publico-alvo o Gestor e/ou suas partes relacionadas, nos termos do item 1.1
do Anexo | do Regulamento.

As Cotas Tipo B nao conferirdo ao Gestor, ou pessoas e/ou entidades ligadas ao seu grupo econémico,
quaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos diferenciados de qualquer natureza em relacdo aos
demais Cotistas.

A cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao financeira na Classe, sendo
certo que, a cada Cota cabera um voto, observado o disposto na Resolucdo CVM 175 e no Regulamento.

N&o havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de liquidacdo da Classe e segundo os
procedimentos previstos no Regulamento.



2.3. Identificacao do Publico-Alvo

A Oferta terd como publico-alvo Investidores Qualificados, nos termos da Resolu¢do CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada, incluindo, mas ndo se limitando a, EFPC, RPPS, EAPC e
Seguradoras, conforme previsto na Resolucdo CMN 4.994, Resolucdo CMN 4.963 e Resolugdo
CMN 4.993, conforme aplicavel, fundos de investimento que tenham referidas entidades como cotistas
ou como publico-alvo e investidores institucionais no geral.

E permitido ao Gestor (incluindo suas partes relacionadas) adquirir Cotas de emissdo da Classe,
observadas as disposi¢oes deste Prospecto, do Regulamento e da regulamentacao aplicavel.

A DECISAO DE INVESTIMENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES CONSTITUIDOS SOB A FORMA
DE EFPC, RPPS, EAPC OU SEGURADORA NAS COTAS TIPO A SERA DE EXCLUSIVA
RESPONSABILIDADE DE CADA EFPC, RPPS, EAPC OU SEGURADORA, DE MODO QUE SE
RECOMENDA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUE CONSULTEM, PREVIAMENTE A TOMADA DE
DECISAO RELATIVA AO INVESTIMENTO NAS COTAS TIPO A OBJETO DA OFERTA, AS
INFORMAGCOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”,
A VERSAO VIGENTE DO REGULAMENTO, BEM COMO OS SEUS ASSESSORES EM MATERIAS
LEGAIS, REGULATORIAS, TRIBUTARIAS, NEGOCIAIS, DE INVESTIMENTOS E FINANCEIRAS; DE
FORMA A AVALIAR SE O INVESTIMENTO NAS COTAS TIPO A PREENCHE EVENTUAIS OBRIGAGOES
LEGAIS E REGULATORIAS AS QUAIS OS POTENCIAIS INVESTIDORES ESTAO VINCULADOS,
NOTADAMENTE AQUELAS SOBRE ENQUADRAMENTO E ALOCAGAO DOS RECURSOS GERIDOS
PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES, NA FORMA DA RESOLUGAO CMN 4.963, RESOLUGAO CMN
4.994 E RESOLUGCAO CMN 4.993, CONFORME APLICAVEL, CONFORME ALTERADAS DE TEMPOS
EM TEMPOS.

2.4. Deposito para Distribuicido e Negociacdo das Cotas

As Cotas serdo depositadas para distribui¢do no mercado primario através do MDA, conforme previsto
no Regulamento.

As Cotas ndo serdo admitidas a negociacdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, de modo
que apenas podem ser negociadas em ambiente escritural até que o Gestor e o Administrador, por meio
de deliberagdo em conjunta e a exclusivo critério destes, optem por depositar as Cotas para negocia¢ao
em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3, observadas, conforme aplicaveis,
as restricbes a negociacdo previstas na Resolucdo CVM 160. Até que as Cotas sejam depositadas para
negocia¢cdo em mercado de balcido organizado ou de bolsa (se for o caso), as Cotas somente podem ser
negociadas em ambiente escritural, observado o disposto no Regulamento e na regulamentagao vigente.

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento
e na regulamentacao vigente.

2.5. Valor Nominal Unitario e Custo de Distribuicao

As Cotas da Oferta serdo emitidas e subscritas pelo Preco de Emissdo e integralizadas pelo Preco de
Integralizacdo. Os Custos de Distribuicdo serdo arcados pela Classe, observado o disposto na Secdo 11.4
deste Prospecto.

E estimado que os recursos liquidos da Oferta, apds deducdo das comissdes e das respectivas
despesas, e considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, sejam de aproximadamente
R$499.220.000,00 (quatrocentos e noventa e nove milhdes e duzentos e vinte mil reais), correspondente
a R$99,84 (noventa e nove reais e oitenta e quatro centavos) por Cota. Para informagdes detalhadas
acerca das comissdes e despesas da Oferta, veja a Secao 11.4 "Demonstrativo do Custo de Distribuicao”
na pagina 36 deste Prospecto.

2.6. Montante Total da Oferta e Valor Minimo da Oferta

O montante total da Oferta é de até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) (“Montante Total
da Oferta”).



Serad admitida a distribui¢do parcial das Cotas ofertadas, nos termos do Artigo 73 da Resolugdo CVM 160,
desde que subscrita a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, totalizando o montante minimo de
R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), para a manutencdo da Oferta ("Distribuicdo Parcial”).

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos
de Subscricdo automaticamente cancelados. Os Investidores devem ler atentamente o fator de risco
“Risco de Distribuicao Parcial e ndo colocagdo do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 13
deste Prospecto.

2.7. Quantidade de Cotas a Serem Ofertadas

Serdo objeto da Oferta até 4.750.000 (quatro milhdes e setecentas e cinquenta mil) Cotas Tipo A e
250.000 (duzentos e cinquenta mil) Cotas Tipo B.

2.8. Breve Resumo das Principais Caracteristicas da Classe

ESTA SUBSECAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE. AS
INFORMACOES COMPLETAS ESTAO CONTIDAS NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA
DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

O Perfin Infra Il Feeder Institucional foi constituido por meio do “Instrumento Particular de Deliberacédo
Conjunta de Constituicéo do Perfin Infra Il Feeder Institucional Fundo de Investimento em Participacdes”.
A versdo vigente do regulamento do Perfin Infra Il Feeder Institucional foi aprovada nos termos do
“Instrumento Particular de AlteracGo do Perfin Infra Il Feeder Institucional Fundo de Investimento em
Participacbes”, datado de 17 de janeiro de 2024 (“Regulamento”).

2.8.1. Prazo de Duracao

A Classe tera prazo de duracdo de até 11 (onze) anos, contados da Data de Inicio, podendo ser
prorrogado em até 3 (trés) anos a exclusivo critério do Gestor (“Prazo de Duracao”).

O Administrador mantera a Classe em funcionamento apds o Prazo de Duracdo da Classe,
independentemente de deliberagdo em Assembleia Especial de Cotistas, caso a Classe ainda seja, direta
ou indiretamente, titular de direitos e obrigacdes contratuais principais e acessorias, parcelas a receber,
earn-outs, contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe para fazer frente a tais
contingéncias passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe
relativamente a desinvestimentos diretos ou indiretos da Classe que, ao final do Prazo de Duragao da
Classe, ndo tenham seus prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente transcorridos.

2.8.2. Objetivo da Classe e da Classe Investida

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas, no longo prazo, por
meio da aquisicdo preponderante de Ativos-Alvo. O objetivo da Classe Investida, por sua vez é
proporcionar aos seus cotistas a valorizacdo de suas cotas, no longo prazo, por meio da aquisi¢do
preponderante de Ativos-Alvo da Classe Investida.

Politica de Investimento

L. Composicao e Diversificacao da Carteira: a Classe investira, no minimo, 95% (noventa e cinco
por cento) do seu Patrimoénio Liquido em Ativos-Alvo, aos quais serdo somados, para fins de
atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11, paragrafo quarto, do
Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175. O limite aqui previsto ndo ¢ aplicavel durante o prazo
de aplicagdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses, contados de cada Chamada de
Capital ou nova emissdo de Cotas, na hipotese em que as Cotas sejam emitidas para integralizagao
a vista, conforme disposto no Regulamento.

1. AFAC: a Classe ndo podera realizar, diretamente, adiantamentos para futuros aumentos de capital,
observado que a Classe Investida podera realizar AFACs nas sociedades-alvo que compdem a sua
carteira, desde que:



V.

VL.

(@) a Classe Investida possua investimento em a¢des da sociedade-alvo na data da realizacdo
do AFAC;

(b) o AFAC represente, no maximo, 99,9% (noventa e nove virgula nove por cento) do capital
comprometido da Classe Investida;

(c) seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacdo de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe Investida; e

(d) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade-Alvo investida em, no maximo,
12 (doze) meses.

Debentures nao-conversiveis: A Classe podera aplicar seu Capital Comprometido em
debéntures e outros titulos de divida ndo-conversiveis, observado o disposto no item 5.2 do
Anexo e no Regulamento, sem prejuizo do disposto no regulamento da Classe Investida,
observado que esta podera investir até 33% (trinta e trés por cento) de seu capital comprometido
em debéntures e outros titulos de divida ndo-conversiveis.

Limite de Concentracao: A Classe Investida ndo investird montante superior a (i) 40% (quarenta
por cento) do seu capital comprometido em valores mobilidrios emitidos por uma Unica
Sociedade-Alvo ou Sociedade Investida; e (ii) 60% (sessenta por cento) do seu capital
comprometido em Sociedade(s) Investida(s) que atuem no mesmo Setor-Alvo, observado que
(a) especificamente em relacdo ao setor de energia, esse limite aplica-se ndo ao setor de forma
geral, mas especificamente aos subsetores de transmissdo, geragao solar, geracdo edlica, geragdo
térmica, geracdo distribuida e distribuicdo; e (b) os limites de concentracdo estipulados nos itens
(i) e (ii) acima somente serdo aplicaveis a partir do encerramento do periodo de investimento da
Classe Investida e deixardo de ser aplicaveis a partir da data em que a Classe Investida realizar seu
primeiro desinvestimento. Cabera exclusivamente ao Gestor o monitoramento e observancia dos
limites de concentragdo previstos neste item IV.

Derivativos: E vedada a Classe e a Classe Investida a realizacdo de quaisquer operacdes com
derivativos, exceto (i) quando as operacSes no mercado de derivativos ndo resultarem em
exposicdo superior ao patrimonio liquido; e (ii) se realizadas nas seguintes hipoteses:
(a) exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou (b) envolverem op¢des de compra ou
venda de a¢des das Sociedades-Alvo que integrem a carteira da Classe Investida com o propésito
de: (x) ajustar o preco de aquisicdo de Sociedade Investida pela Classe Investida com o
consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de agdes investidas; ou (y) alienar as
ac¢bes de Sociedades-Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Observado o disposto acima, na realizagdo das operacbes com derivativos a Classe, em
conformidade com a Resolugdo CMN 4.994, deverd observar, cumulativamente, as seguintes
condicbes: (i) registro da operacdo ou negociacdo em bolsa de valores ou de mercadorias e
futuros ou em mercado de balcdo organizado; e (ii) atuacdo de camaras e prestadores de servicos
de compensacao e de liquidagdo como contraparte central garantidora da operagao.

Investimento no Exterior: A Classe e a Classe Investida ndo poderdo investir em ativos no
exterior, observado o disposto no Anexo Normativo IV da Resolucdo CVM 175.

Caso a Classe possua recursos que nado estejam investidos em Ativos-Alvo, a parcela remanescente do
Patrimdnio Liquido podera estar alocada em ativos financeiros, incluindo ativos financeiros de emissao
do Administrador, do Gestor, do Custodiante e/ou de suas partes relacionadas.

Os investimentos da Classe e da Classe Investida deverao ser feitos em consonancia com suas respectivas
politicas de investimento, e a Classe Investida participard do processo decisério das sociedades
investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo, nos termos do
disposto no Artigo 5°, §1° do Anexo Normativo IV, da Resolucdo CVM 175 e observadas as excec¢bes
previstas no referido normativo.

Para maiores informacdes, vide Segdo 3 - “DESTINACAO DOS RECURSOS”, na pagina 11 deste Prospecto.



2.8.3. Distribuicoes aos Cotistas

Os recursos distribuidos pela Classe Investida, bem como o produto oriundo da liquidagdo, total ou
parcial dos Ativos-Alvo, poderdo ser destinados a Amortizacdo de Cotas ou retidos, total ou
parcialmente pelo Administrador, conforme determinacdo do Gestor, para o pagamento de despesas e
Encargos, desde que observado o disposto no Regulamento.

Qualquer amortizacdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma
pro rata para todos os Cotistas da respectiva classe ou tipo (nos termos do Artigo 3°, lll da Resolugdo
CVM 175), conforme aplicavel, a critério do Gestor, de forma proporcional ao nimero de Cotas
integralizadas por cada Cotista.

Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos do Regulamento aqueles
que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento.

A Classe ndo realizard quaisquer distribuicdes aos Cotistas que estejam em situacdo de inadimpléncia,
conforme previsto no Regulamento.

2.8.4. Taxas da Classe

Serdo cobradas (ou poderdo ser cobradas, nos termos do Regulamento) dos Cotistas: (i) Taxa de
Administracao; (ii) Taxa de Gestao; e (iii) Taxa de Performance, observado o disposto no Regulamento.

Taxa de Administracdo e Taxa de Gestdo

Durante o Prazo de Duracao da Classe, os Cotistas estardo sujeitos ao pagamento das seguintes taxas:

Taxa Minima de Administracdo. A Taxa de Administracdo observard o valor minimo mensal de
R$15.000,00 (quinze mil reais), devido pelas Cotas do respectivo Tipo de maneira pro rata a participagao
do respectivo Tipo no Capital Comprometido da Classe, observado que o valor acima descrito sera
corrigido anualmente pela variacdo positiva do IGP-M, em janeiro de cada ano.

Taxa Minima de Gestdo. A Taxa de Gestdo observard o valor minimo mensal de (i) R$125.000,00
(cento e vinte e cinco mil reais) durante o Periodo de Investimento; e (ii) R$75.000,00 (setenta e cinco
mil reais) durante o Periodo de Desinvestimento, sendo que o respectivo valor minimo descrito acima
serd devido: (a) pelos Cotistas; e/ou (b) pelos respectivos cotistas diretos e/ou indiretos da Classe
Investida, conforme previsto no regulamento da Classe Investida e nos documentos organizacionais de
tais cotistas diretos e/ou indiretos, conforme aplicavel (“Valor Minimo Global").

O Valor Minimo Global da Taxa de Gestdo sera devido pelos Cotistas e/ou pelos respectivos cotistas
diretos e/ou indiretos da Classe Investida, conforme previsto no Regulamento, no regulamento da Classe
Investida e nos documentos organizacionais de tais cotistas, conforme aplicavel, de maneira pro rata a
participacdo direta ou indireta que detém no capital comprometido da Classe Investida.

Taxa Maxima de Administracdo. Em adicdo ao montante da Taxa Minima de Administracdo e ao
previsto no respectivo Apenso, conforme aplicavel, a Taxa de Administracdo poderd ser acrescida da
taxa de administragdo das classes ou classes de investimento em cotas de fundo de investimento em
que a Classe invista (notadamente a Classe Investida), atingindo no maximo, uma taxa de: (i) até 0,10%
a.a. (dez centésimos por cento ao ano), apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, calculada sobre as seguintes bases: (a) durante o periodo de investimento da Classe
Investida: (x) até que 70% (setenta por cento) das Sociedades Investidas, estejam em fase operacional,
sobre o capital investido da Classe Investida representado pelos cotistas do tipo A da Classe Investida;
ou (y) a partir do momento em que 70% (setenta por cento) das Sociedades Investidas, ou mais, estejam
em fase operacional, sobre o patrimoénio liquido representado pelos cotistas do tipo A da Classe
Investida; e (b) durante o periodo de desinvestimento da Classe Investida: patrimonio liquido
representado pelos cotistas do tipo A da Classe Investida; e (ii) caso as cotas da Classe Investida
encontrem-se registradas em central depositaria da B3 para negociagdo em mercado de bolsa ou de
balcao, pela escrituracdo das cotas da Classe Investida, até 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano,
a razdo de 1/12 (um doze avos), aplicado sobre o patriménio liquido total do tipo A da Classe Investida,
observado o valor minimo mensal de R$7.000,00 (sete mil reais), atualizado anualmente segundo a
variacao positiva do IGP-M, em janeiro de cada ano.



Com relacdo aos Cotistas de cada Tipo, aplicam-se as seguintes disposi¢des, conforme previstas no
respectivo Apenso:

I. Com relagao aos Cotistas Tipo A:
Taxa de Administracao

Sem prejuizo do disposto no Capitulo 16 do Anexo, caso as Cotas encontrem-se registradas em central
depositaria da B3 para negociagdo em mercado de bolsa ou de balcdo, serd acrescentada a Taxa de
Administracao, pela escrituracdo das Cotas, o montante equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento)
ao ano, a razdo de 1/12 (um doze avos), aplicado sobre o patrimoénio liquido total do Tipo A, observado
o valor minimo mensal de R$7.000,00 (sete mil reais), atualizado anualmente segundo a variacdo positiva
do IGP-M, em janeiro de cada ano.

Taxa de Gestao

1,65% a.a. (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento ao ano), calculada sobre as seguintes
bases: (a) durante o Periodo de Investimento: (a.1) até que 70% (setenta por cento) das Sociedades
Investidas, estejam em fase operacional sobre o Capital Investido representado pelos Cotistas Tipo A;
ou (a.2) a partir do momento em que 70% (setenta por cento) das Sociedades Investidas, ou mais,
estejam em fase operacional, sobre o Patriménio Liquido representado pelos Cotistas do Tipo A,
cabendo ao Gestor informar ao Administrador a data em que for verificada a condicdo descrita neste
item “(a.2)"; e (b) durante o Periodo de Desinvestimento: sobre o Patrimonio Liquido representado
pelos Cotistas do Tipo A.

Il. Com relacdo aos Cotistas Tipo B:
Taxa de Administracao

Sem prejuizo do disposto no Capitulo 16 do Anexo, caso as Cotas encontrem-se registradas em central
depositaria da B3 para negociagdo em mercado de bolsa ou de balcdo, serd acrescentada a Taxa de
Administracao, pela escrituracdo das Cotas, o0 montante equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento)
ao ano, a razao de 1/12 (um doze avos), aplicado sobre o patrimonio liquido total do Tipo B, observado
o valor minimo mensal de R$7.000,00 (sete mil reais), atualizado anualmente segundo a variacdo positiva
do IGP-M, em janeiro de cada ano.

Taxa de Gestao

1,65% a.a. (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento ao ano), calculada sobre as seguintes
bases: (a) durante o Periodo de Investimento: (a.1) até que 70% (setenta por cento) das Sociedades
Investidas, estejam em fase operacional sobre o Capital Investido representado pelos Cotistas do Tipo
B; ou (a.2) a partir do momento em que 70% (setenta por cento) das Sociedades Investidas, ou mais,
estejam em fase operacional, sobre o Patrimonio Liquido representado pelos Cotistas do Tipo B,
cabendo ao Gestor informar ao Administrador a data em que for verificada a condigcdo descrita neste
item “(a.2)"; e (b) durante o Periodo de Desinvestimento: sobre o Patriménio Liquido representado
pelos Cotistas do Tipo B.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo devidas pelos Cotistas desde a Data de Inicio, sendo
certo que Cotistas cujas Cotas tenham sido subscritas entre a Data de Inicio e o 1° (primeiro) aniversario
da Data de Inicio estardo sujeitos ao pagamento retroativo da Taxa de Administracdo e da Taxa de
Gestao, no montante equivalente ao que seria devido por tais Cotistas caso tivessem subscrito suas
Cotas na Data de Inicio. Para fins de esclarecimento, no caso de Cotas subscritas apds a data do 1°
(primeiro) aniversario da Data de Inicio (inclusive), a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo
cobradas a partir do encerramento da oferta das respectivas Cotas.

Taxa de Performance

Sem prejuizo da Taxa de Gestdo, devida ao Gestor, o Gestor fara jus a uma Taxa de Performance a ser
paga pelos Cotistas, calculada de acordo com o disposto abaixo.



Até que haja o retorno de 100% (cem por cento) do Capital Investido, corrigido pelo Benchmark desde
a data da respectiva integralizacdo de Cotas, podendo tal retorno ser pago por meio de distribuicédo de
rendimentos, de resultado e/ou de amortizacdo e/ou de dagdo em pagamento de quaisquer ativos da
Classe, (i) as distribuicdes pela Classe serdo realizadas de maneira pro rata ao nimero de Cotas
integralizadas por cada Cotista; e (ii) o Gestor ndo fara jus a Taxa de Performance.

Uma vez atingido o retorno de que trata o paragrafo acima, quaisquer montantes adicionais pagos aos
Cotistas resultantes de distribuicdes de rendimentos, de resultado e/ou de amortizacdo ou resgate de
Cotas deverdo ser realizados de forma que: (i) 20% (vinte por cento) das distribuices agregadas
atribuiveis aos Cotistas acrescidas de valores correspondentes aos Tributos do Gestor aplicaveis a Taxa
de Performance, sejam destinadas ao Gestor a titulo de Taxa de Performance; e (ii) o valor remanescente
apds pagamento da Taxa de Performance, equivalente a até 80% (oitenta por cento) das distribui¢des
agregadas atribuiveis aos Cotistas sejam destinadas aos Cotistas, pro rata e proporcionalmente ao
ndmero de Cotas integralizadas pelo respectivo Cotista.

Tendo-se em vista a possibilidade de subscricdo de Cotas por EFPC e/ou RPPS, informa-se que, no
melhor entendimento do Administrador, o pagamento da Taxa de Performance atende ao disposto no
Artigo 34 da Resolucdo CMN 4.994 e aos requisitos previstos no Artigo 10, §1°, II, “b”, e no Artigo 17 da
Resolucdo CMN 4.963, aplicaveis as EFPC e aos RPPS, respectivamente.

Para efeitos do calculo e do pagamento da Taxa de Performance do Capital Investido corrigido pelo
Benchmark a partir da data de cada integralizagdo deverdo ser subtraidos os montantes distribuidos ou
pagos aos Cotistas, que também serdo corrigidos pelo Benchmark a partir da data de cada distribuicdo
ou pagamento de rendimentos realizado pela Classe.

Disposicoes Gerais Relativas as Taxas da Classe

A Taxa de Gestdo e a Taxa de Performance serdo calculadas considerando o acréscimo dos Tributos do
Gestor correspondentes cuja aliquota combinada equivale, na Data de Inicio, a 5,65% (cinco inteiros e
sessenta e cinco centésimos por cento). Para fins de esclarecimento, o percentual final das referidas
taxas serd igual aos percentuais descritos no Anexo ou Apensos, conforme o caso, somados aos Tributos
do Gestor.

Caso a legislagdo aplicavel seja alterada apds a Data de Inicio, de modo a representar um aumento ou
diminuicdo das aliquotas de quaisquer dos Tributos do Gestor, 0 montante devido ao Gestor a titulo de
Taxa de Gestdo e Taxa de Performance sera ajustado para refletir o novo percentual aplicavel. Nesse
caso, o Administrador podera alterar o Anexo exclusivamente para refletir o respectivo acréscimo ou
decréscimo nas aliquotas combinadas dos Tributos do Gestor, sem a necessidade de Assembleia Especial
de Cotistas.

2.8.5. Destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou apresentacdo de Rentincia Motivada

Na hipétese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou apresentacdo de Renulncia Motivada pelo
Gestor, as cotas do respectivo tipo, emitidas pela Classe Investida que a Classe detenha na data de
destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou apresentacdo de Rentincia Motivada ("Tipo Original da Classe
Investida”) deverdo ser automaticamente convertidas em cotas de outro tipo da Classe Investida, que
possua direitos politicos distintos dos demais tipos da Classe Investida e direitos econdmicos
semelhantes aos previstos para a Classe, em especial quanto a remuneracdo do Gestor. O tipo de cotas
detidas pela Classe apds referida conversdo tera restricdo ao exercicio do direito de voto em
determinadas matérias e deverad prever o pagamento de Taxa de Gestdo e Taxa de Performance em
condicdes econdmicas iguais ou mesmo mais benéficas que aquelas anteriormente previstas no Anexo.

2.8.6. Assembleias Gerais de Cotistas e Assembleias Especiais de Cotistas

A Assembleia Geral de Cotistas € responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as Classes,
conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado que as matérias especificas de
cada classe ou tipo serdo deliberadas em sede de Assembleia Especial de Cotistas, sem prejuizo de
outros requisitos e informacgdes previstos na regulamentacao vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas
disposices procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.



Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ao deliberar sobre as
matérias previstas abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado sobre as cotas
subscritas dos cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quérum

(i) demonstra¢des contabeis do Fundo, em até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstra¢des contadbeis a CVM, contendo o Maioria das Cotas subscritas presentes
relatorio da Empresa de Auditoria;

(ii) alteracdo do Regulamento para a alteragdo dos qudruns previstos no | Mesmo quérum necessario para aprovacao
item 4.2 do Regulamento; do item cujo quérum sera alterado
(iii) alteragdes do Regulamento, que ndo aquelas matérias expressamente

. . 75% i
previstas no item 4.2 do Regulamento; 5% (setenta e cinco por cento)

(iv) destituicdo ou substituicdo do Gestor, conforme o caso, e escolha de seu

. S 90% (noventa por cento
substituto, no caso de destituicdo sem Justa Causa; 6 (nov P )

(v) destituicdo do Gestor com Justa Causa e escolha de seu substituto no

. 90% (noventa por cento
caso de destituicdo com Justa Causa; 6 P )

(vi) escolha do substituto do Gestor em caso de renuincia, Renuncia Motivada

. . e o . , 50% (cinquenta por cento)
ou descredenciamento em razdo de decisio final e irrecorrivel; a P

(vii) fusdo, incorporagao, cisdo (total ou parcial), transformacdo ou eventual
liquidagdo do Fundo, em caso de convocagao da Assembleia de Geral de
Cotistas (ou envio de Consulta Formal) que ndo seja feita pelo ou a
pedido do Gestor;

2/3 (dois tercos)

(viiiy  fusdo, incorporagdo, cisdo (total ou parcial), transformacdo ou eventual
liquidagdo do Fundo, em caso de convocagao da Assembleia de Geral de
Cotistas (ou envio de Consulta Formal) que seja feita pelo ou a pedido do
Gestor; e

Maioria das Cotas subscritas

(ix) alteracdo do Prazo de Duracdo que tenha sido proposta pelo Gestor,

. Maioria das Cotas subscritas presentes
observado o disposto no Regulamento. P

A Assembleia Especial de Cotistas, é responsavel por deliberar sobre as matérias especificas desta Classe,
na forma da Resolucao CVM 175.

Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas ao deliberar as
matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado sobre as cotas subscritas
dos cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria ‘ Quérum ‘

demonstragdes contabeis da Classe, em até 60 (sessenta) dias apds o
encaminhamento das demonstracdes contabeis a CVM, contendo o Maioria das Cotas subscritas presentes
relatério da Empresa de Auditoria;

(ii) alteragdes do Anexo, que ndo aquelas matérias expressamente previstas

o .
no item 13.2 do Anexo; 75% (setenta e cinco por cento)

(iii) alteragdo da Politica de Investimento; 75% (setenta e cinco por cento)

(iv) destituicdo ou substituicdo do Gestor, conforme o caso, e escolha de seu

. o 90% t t
substituto, no caso de destituicdo sem Justa Causa; o (noventa por cento)

(v) destituicdo do Gestor com Justa Causa e escolha de seu substituto no

. 90% (noventa por cento
caso de destituicdo com Justa Causa; o P )

(vi) escolha do substituto do Gestor em caso de renuncia, Rentincia Motivada

. - e o . , 50% (cinquenta por cento)
ou descredenciamento em razdo de decisdo final e irrecorrivel; a P

(vii) fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou eventual liquidagdo da
Classe, em caso de convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas (ou 2/3 (dois tercos)
envio de Consulta Formal) gue ndo seja feita pelo ou a pedido do Gestor;

(viiiy  fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou eventual liquidagcdo da
Classe, em caso de convocacdo da Assembleia Especial de Cotistas (ou Maioria das Cotas subscritas
envio de Consulta Formal) gue seja feita pelo ou a pedido do Gestor;

(ix) sem prejuizo da possibilidade de emissdo de Cotas dentro do Capital
Autorizado, emissdo e distribuicdo de novas Cotas, inclusive sobre (i) os
prazos e condigdes para subscricdo e integralizacdo dessas Cotas; e (ii) os
termos e condi¢des dos novos Compromissos de Investimento a serem
celebrados em razdo da emissdo das novas Cotas, incluindo o Preco de
Emissdo das novas Cotas;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas




aumento da Taxa Maxima de Custddia, ou Taxa de Performance, bem

R , Metade, no minimo, das Cotas subscritas
sobre a cobranga de taxa de ingresso ou de taxa de saida;

(xi) aumento dos valores minimos (ou maximos, conforme aplicavel) a serem
pagos a titulo de Taxa de Administragdo ou Taxa de Gestdo, nos termos | Metade, no minimo, das Cotas subscritas
dos itens 16.1.1, 16.1.2 e 16.1.5 do Anexo;

(xii) alteragdo do Prazo de Duracdo da Classe que tenha sido proposta pelo

. Metade, no minimo, das Cotas subscritas
Gestor, observado o disposto no Anexo;

75% (setenta e cinco por cento) ou o quérum
minimo de aprovagdo relativo a matéria cujo
quérum se pretende alterar, o que for maior

(xiii)  alteracdo do qudérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial
de Cotistas;

(xiv)  instalagdo, composicdo, organizacdo e funcionamento dos comités e

= 75% (setenta e cinco por cento
conselhos da Classe, se aplicavel; ( P )

(xv) requerimento de informacdes por parte de Cotistas, observado o Artigo

P L . - Met X inimo, t it
26, paragrafo primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolugdo CVM 175; etade, no minimo, das Cotas subscritas

(xvi)  aprovagdo dos atos que configurem potenciais conflito de interesses
entre a classe de cotas e seu Administrador ou Gestor e entre a classe de
cotas e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham mais de
10% (dez por cento) das Cotas subscritas;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

(xvii)  inclusdo de encargos ndo previstos no Anexo ou na regulamentagdo

. . . Metade, no minimo, das Cotas subscritas
aplicavel, observado o disposto no item 3.5 do Anexo;

(xviii)  aprovacdo do laudo de avaliagdo do valor justo de ativos, caso utilizados
na integralizagdo de Cotas da Classe, se aplicavel, conforme o inciso IV | Metade, no minimo, das Cotas subscritas
do Artigo 21 da Resolugdo CVM 175;

(xix)  aplicagdo de recursos da Classe em titulos e valores mobiliarios, que se
enquadre nas hipoteses previstas no item 7.1 do Anexo, observado o | Metade, no minimo, das Cotas subscritas
disposto no Regulamento;

(xx) utilizagdo de Ativos-Alvo na Amortizagdo e/ou Liquidacdo de Cotas; Maioria das Cotas subscritas presentes

(xxi) alteracdo do tipo da Classe, nos termos do item 1.1 do Anexo; 70% (setenta por cento)

(xxii)  realizacdo de Chamadas de Capital ap6s o encerramento do Periodo de
Investimento, observado o disposto no Anexo, em especial no item 4.1.4 Maioria das Cotas subscritas presentes
do Anexo; e

(xxiii)  a realizacdo de investimentos pela Classe Investida em percentual(is)

. . . Maioria das Cot bscrit. t
superior(es) ao(s) previsto(s) no item 5.2.3 do Anexo. aloria das f.otas subscritas presentes

O Gestor devera submeter para apreciacdo dos Cotistas a orientacdo de voto a ser proferido pelo Gestor
no ambito das assembleias de cotistas da Classe Investida que tenham como ordem do dia deliberar
sobre qualquer Matéria Qualificada Master. Os votos proferidos pelos Cotistas nos termos acima serao
contabilizados na forma prevista no regulamento da Classe Investida.

As convocagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas deverao ser feitas
com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia, e exclusivamente far-se-do por meio de correio
eletrénico (e-mail) enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de
subscricdo, cadastro do cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme posteriormente
informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal informacéo.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas e da Assembleia Especial de Cotistas poderao ser
adotadas em Consulta Formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para
resposta no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos, contado da consulta. O quérum de deliberacdo sera
o mesmo das deliberacbes que ndo sao realizadas mediante Consulta Formal, sendo certo que a
auséncia de resposta neste prazo sera considerada como auséncia de comparecimento a Assembleia
Geral de Cotistas ou a Assembleia Especial de Cotistas.

2.8.7. Novas Emissoes de Cotas

Encerrada a Primeira Emissdo, a Classe podera emitir novas Cotas mediante: (i) simples deliberacdo do
Administrador apds recomendagdo do Gestor, limitado ao montante equivalente a R$2.500.000.000,00
(dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais) (“Capital Autorizado”). As novas Cotas no ambito do
Capital Autorizado poderao ser emitidas em Unica ou véarias emissdes e o saldo de Cotas eventualmente
nao colocado recompora o Capital Autorizado; ou (ii) aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas.

O montante da Primeira Emissdo ndo foi computado no Capital Autorizado, que se destinara a emissdes
subsequentes de cotas.



2.8.8. Liquidacao da Classe

A Classe sera liquidada (i) quando da liquidacdo antecipada deliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracao da Classe.

No caso de Liquidacdo da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimonio Liquido em
igualdade de condig¢des e na proporcdo dos valores para resgate de suas Cotas e no limite desses valores,
deduzidas as despesas necessarias para a liquidagdo da Classe. Nao havera qualquer tipo de preferéncia,
prioridade ou subordinacdo entre os Cotistas.

Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas no momento de sua
Liquidagcdo, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, o Gestor deverd tomar
providéncias para desinvestimento dos Ativos-Alvo e Ativos Financeiros, observado o disposto
no Regulamento.

2.8.9. Foro Aplicavel

O Fundo, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e ordem, o Gestor, o Administrador, e os
demais prestadores de servicos do Fundo, nos termos da Lei n® 9.307/96, obrigam-se a submeter a
arbitragem, a ser administrada pelo Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-
Canada ("CAM CCBC"), de acordo com seu Regulamento de Arbitragem (“Regulamento CAM CCBC"),
toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial,
da aplicagdo, validade, eficacia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposicdes contidas no
Regulamento, nas normas editadas pela CVM que |he sejam aplicaveis e nos instrumentos entre si
firmados e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente por eles dentro de um prazo improrrogéavel
de 30 (trinta) dias corridos. Mesmo antes do término do prazo aqui previsto, qualquer disputa podera
ser submetida a arbitragem, conforme disposto no Regulamento.

Sem prejuizo da cldusula compromisséria, foi eleito como exclusivamente competente o foro da
comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, para eventuais demandas judiciais relativas a (i) instituicdo
da arbitragem, nos termos do Artigo 7° da Lei 9.307/96; (ii) execucdo de titulo executivo extrajudicial,
observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do Artigo 781 da Lei 13.105/2015;
(iii) cumprimento da sentenca arbitral, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos
do Artigo 516, paragrafo Unico, da Lei 13.105/2015; (iv) anulacdo ou complementacdo da sentenca
arbitral, nos termos dos Artigos 32 e 33, § 4°, da Lei 9.307/96; (v) quaisquer outros conflitos que por
forca da legislagdo brasileira ndo puderem ser submetidos a arbitragem; e (vi) antes da constituicdo do
tribunal arbitral, medidas cautelares ou antecipacbes de tutela, nos termos do Artigo 22-A da Lei
9.307/96, as quais deverdo ser submetidas a posterior analise pelo tribunal arbitral.
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3. DESTINAGAO DOS RECURSOS

3.1. Destinacao dos recursos

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, os recursos liquidos da Oferta serdo utilizados em
cumprimento a politica de investimento da Classe, isto €, no minimo 95% (noventa e cinco por cento)
do Patrimdnio Liquido serd mantido investido em Ativos-Alvo (i.e., cotas emitidas pela Classe Investida),
nos termos do Regulamento. Os recursos que nao estiverem investidos em Ativos-Alvo poderdo ser
investidos em Ativos Financeiros.

A Classe Investida, por sua vez, investirda no minimo 90% (noventa por cento) de seu patrimdnio liquido
em ativos-alvo da Classe Investida. Conforme previsto no item 4.1.3 do regulamento da Classe Investida,
as decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe Investida serdo aprovadas de forma
discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor.

Na data de elaboracao deste Prospecto, o Gestor, na qualidade de gestor da carteira de ativos da Classe
Investida, celebrou documentos que indicam o interesse de aquisicado, pela Classe Investida, de valores
mobilidrios emitidos por Sociedades-Alvo, sendo certo que a efetiva realizacdo de tais investimentos
pela Classe Investida estd sujeita ao atendimento de condi¢des precedentes, cumprimento de
obrigagdes pelas respectivas partes e/ou outros termos e condicdes previstos nos referidos documentos,
incluindo a celebracdo de documentos definitivos da transagao.

Adicionalmente, o Gestor estd em negociacdo preliminar para a aquisicdo de outros ativos de emissao
de potenciais Sociedades-Alvo. Como é de praxe em negociacdes dessa natureza, se alcancados termos
minimos aceitaveis entre as partes, serdo celebrados memorandos de entendimento (ou outro
documento de finalidade semelhante) para que as partes possam avancar na diligéncia dos potenciais
ativos e nas negociagdes dos documentos definitivos da transacdo, os quais poderdo contar com
condicoes precedentes para a efetiva conclusdo do negdcio.

Caso as condicoes precedentes ndo sejam cumpridas, a analise dos novos projetos nao seja
favoravel ao seu investimento pela Classe, as negociagées iniciais ndo sejam frutiferas, ou ainda
por qualquer outro ato ou fato que surja até o fechamento das possiveis operagoes de
investimento mencionadas acima, o Gestor podera, no melhor interesse da Classe e dos e seus
Cotistas, optar por nao realizar o referido investimento em nome da Classe. Assim, ndo ha
qualquer garantia de que tais projetos serao efetivamente objeto de investimento pela Classe.

Sem prejuizo do disposto acima, na data de elaboragdo deste Prospecto, a Classe Investida detém
participacao em 2 (dois) projetos: (i) UFV_Coromandel, complexo solar localizado no Estado de Minas
Gerais (MG), com capacidade instalada de 83,4MWp, em operacdo desde dezembro de 2022 e Power
Purchase Agreement (PPA) no Ambiente de Contratagdo Livre (ACL) Autoproducéo de 15 (quinze) anos;
(ii) Transmissora Paraiso do Café - TPC, linha de transmissdo localizada no Estado de Minas Gerais (MG),
com 509 km de extensdo, prazo de implantacdo de 66 (sessenta e seis) meses e de concessao de
30 (trinta) anos. O ativo compunha o Lote 15 do leildo da ANELL 01/2024 realizado na B3 em margo
de 2024.

Até a presente data, em razao de diversos aspectos comerciais envolvidos no processo de negociagdo
acima referido, o Gestor nado definiu se os recursos da Oferta serdo destinados para a aplicagdo na UFV
Coromandel e/ou na Transmissora Paraiso do Café - TPC. Sem prejuizo, os Investidores, ao ingressarem
na Classe, estardo sujeitos aos riscos e resultados oriundos de tais projetos.

TENDO EM VISTA QUE AS DECISOES RELATIVAS AOS INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS DA
CLASSE INVESTIDA SERAO APROVADAS DE FORMA DISCRICIONARIA E SERAO DE
RESPONSABILIDADE EXCLUSIVA DO GESTOR, EXISTE A POSSIBILIDADE DE QUE OS RECURSOS
CAPTADOS NO AMBITO DA OFERTA NAO SEJAM DESTINADOS AOS PROJETOS DESCRITOS NO
PARAGRAFO IMEDIATAMENTE ACIMA. SEM PREJUiZO, OS INVESTIDORES QUE ADERIREM A
OFERTA ESTARAO INDIRETAMENTE EXPOSTOS A TAIS PROJETOS.
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O GESTOR DECLARA QUE OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE OS REFERIDOS
PROJETOS PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO GESTOR, SUJEITO A ASPECTOS COMERCIAIS E
CONTRATUAIS APLICAVEIS E OBSERVADO O MELHOR INTERESSE DOS COTISTAS.

A CLASSE INVESTIDA NAO POSSUI ATIVO(S) ESPECIFICO(S) PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS
DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE O GESTOR, NA QUALIDADE DE GESTOR DA CLASSE
INVESTIDA, IDENTIFICARA OPORTUNIDADES DE INVESTIMENTO. AS INFORMACOES ACIMA
DISPOSTAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO,
UMA VEZ QUE SE TRATA DE CONDICOES PASSIVEIS DE ALTERACOES.

3.2. Aquisicao de Ativos em Potencial Conflito de Interesses

Na data de elaboracdo deste Prospecto, o Gestor ndo vislumbra a aquisicdo de ativos em situagdo de
conflito de interesses. Caso a Classe ou a Classe Investida tenham interesse em adquirir ativos em
situacdo de conflito de interesses, sera necessaria a aprovacdo da respectiva Assembleia Especial de
Cotistas, observado o disposto no Regulamento e na regulamentagao aplicavel.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento, a Classe Investida podera deter participacdes em Sociedades
Investidas que tenham como acionistas outros fundos sob gestdo do Gestor e/ou suas partes
relacionadas, bem como celebrar acordos de acionistas de Sociedades Investidas dos quais sejam partes
outros fundos geridos pelo Gestor ou partes relacionadas. Na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa
do Gestor (na qualidade de gestor da Classe e/ou da Classe Investida), a Classe Investida podera perder
os direitos de governanca que possui e ndo manter a efetiva influéncia nas Sociedades Investidas, caso
em que continuard exposta a decisdes tomadas pelo Gestor em relacdo a governanga das
Sociedades Investidas.

3.3. Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicao Parcial

O Gestor ndo estabeleceu objetivos prioritarios em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, sendo os
recursos captados destinados a execugdo da politica de investimento da Classe.

Em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, o Gestor
nao vislumbra fonte alternativa de recursos para a Classe atingir seus objetivos e/ou para a realizacdo
de investimentos nos Ativos-Alvo. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento a ser realizado
nos Ativos-Alvo, em caso de Distribuicdo Parcial da Oferta, a Classe ird reduzir a quantidade de cotas da
Classe Investida a serem subscritas, de modo a adequar referido montante aos recursos captados no
ambito da Oferta.

Para maiores informagdes sobre a Distribuicdo Parcial e os seus riscos, recomenda-se ao Investidor a
leitura da Secdo 8.10 "Distribuicdo Parcial da Oferta” e do fator de risco “Risco de Distribuicdo Parcial e
ndo Colocagdo do Montante Minimo da Oferta” nas paginas 30 e 13 deste Prospecto.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe, os potenciais Investidores devem, considerando
sua propria situacéo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente
todas as informacées disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando,
aquelas relativas aos objetivos da Classe, politica de investimento, composicdo das carteiras e aos fatores
de risco descritos a seguir.

Para os fins desta segdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o
exigir, a mengdo ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou terd
“efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Classe, ou expressGes similares, significa que tal risco, incerteza
ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nos negécios, na situagdo financeira, nos
resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Classe, bem
como no preco das Cotas. Expressées similares incluidas nesta se¢do devem ser compreendidas
nesse contexto.

As aplicagbes realizadas pela Classe e pela Classe Investida ndo contam com garantia do Administrador,
do Gestor, do Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou de qualquer mecanismo de
seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patriménio da Classe e, consequentemente, do capital
investido pelos Cotistas.

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condicbes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo.
Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de eliminacéo
da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe, os quais ndo sdo os Unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou
resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem
prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do
Gestor ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento. A ordem dos fatores de risco
abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade com base na probabilidade de ocorréncia
e na magnitude do impacto negativo, caso concretizado, em ordem decrescente, nos termos do Artigo
19, 84°, da Resolucdo CVM 160. A alocacao dos fatores de risco nesse sentido ndo acarreta diminuicdo
da importancia de nenhum fator de risco previsto neste Prospecto e/ou no Regulamento. A
materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe e aos Cotistas.

4.1. Riscos relacionados a Oferta
Riscos de Maior Materialidade

(i) Risco de Distribuicdo Parcial e nGo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas ofertadas, nos termos dos Artigos
73 e 74 da Resolugdo CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, observado o disposto na Resolu¢do CVM 160.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos
de Subscricdo cancelados. Para maiores informacdes, vide Secdo 7.3 “Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolucdo CVM 160 a respeito da eventual modificagdo
da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 27 deste Prospecto.

Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nao seja atingido o Montante Total da Oferta, a
Classe tera menos recursos para investir em Ativos-Alvo, podendo impactar negativamente na
rentabilidade das Cotas.
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(i) Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado, a Oferta serd cancelada pelo Administrador.
Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos
integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Riscos de Média Materialidade

(iii) Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Lider e Administrador

Considerando que o Coordenador Lider e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econémico,
podera existir conflito de interesses no exercicio das atividades de administracdo da Classe, bem como
distribuicdo das Cotas da Segunda Emissdo, uma vez que a avaliagdo do Administrador sobre a
qualidade dos servigos prestados no ambito da Oferta podera ficar prejudicada.

(iv) Risco de Participacéo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
objeto da Oferta, ndo serd permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de
Subscri¢do firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo
56 da Resolugdo CVM 160, com excecdo da aquisicao de Cotas representativas de até 3% (trés por cento)
ou 5% (cinco por cento), conforme aplicavel nos termos deste Prospecto, do Patrimdnio Liquido, pelo
Gestor ou por Pessoas Vinculadas ao Gestor, para fins de observancia da Alocacao Skin in the Game. A
participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducao da liquidez das Cotas da Classe
no mercado secundario.

4.2. Riscos relacionados as Cotas e a Classe
Riscos de Maior Materialidade

(v) Riscos de alteracdo da legislacédo aplicavel as EFPC, aos RPPS, as Sequradoras, as EAPC, a Classe, d
Classe Investida e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel as EFPC, aos RPPS, as Seguradoras, as EAPC, a Classe, a Classe Investida, aos
Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias e
regulamentacdes aplicaveis a EFPC, EAPC, Seguradoras e RPPS, como a Resolucdo CMN 4.994, a
Resolucdo CMN 4.963 e a Resolucdo CMN 4.993, conforme aplicavel, esta sujeita a alteragdes. Nesse
caso, as disposicdes previstas no Capitulo 8 do Anexo, poderdo ser aplicaveis e/ou implementadas,
conforme o caso, o que podera impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des
para distribuicdo de rendimentos das Cotas.

(vi) Riscos relacionados ao Investimento da Classe Investida nas Sociedades Investidas

Embora a Classe Investida tenha participacao no processo decisério das Sociedades Investidas, salvo nas
hipdteses previstas na regulamentacdo aplicadvel, ndo ha garantias de (i) bom desempenho das
Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas ou (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da Classe Investida e, portanto, da carteira e o valor das Cotas. Os investimentos da Classe
Investida poderdo ser feitos em companhias fechadas que, embora tenham de adotar as praticas de
governanca previstas na Resolugdo CVM 175, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que
companhias abertas relativamente a divulgagdo de suas informac¢des ao mercado e a seus acionistas, o
que pode representar uma dificuldade para a Classe Investida quanto (a) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados da Sociedade Investida, e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe Investida e, consequentemente, o valor da
carteira e das Cotas. A Classe Investida podera ter participagdes minoritarias em Sociedades Investidas,
0 que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas.
Conforme previsto no Regulamento, o Gestor podera outorgar fianga, aval, aceite ou coobrigacdo em
nome da respectiva classe de Cotas ou da Classe Investida, incluindo a utilizacdo de ativos para outorga
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de garantia ou qualquer outra forma de retencdo de risco, nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral
da Resolucao CVM 175. Ainda que, quando da realizacdo de aporte de capital em determinada
Sociedade-Alvo ou Sociedade Investida, a Classe ou a Classe Investida tente negociar condi¢des que
Ihes assegurem direitos para proteger seus interesses em face da referida Sociedade-Alvo ou Sociedade
Investida e dos demais acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos pleiteados serdo concedidos.
As situagOes acima podem afetar o valor da carteira e das Cotas e, consequentemente, acarretar
prejuizos aos Cotistas.

(vii) Risco de restricdo ao exercicio de direitos politicos em caso de destituicdo sem Justa Causa do Gestor

A Classe investird em valores mobiliarios emitidos pelas Sociedades-Alvo indiretamente por meio da sua
participacdo na Classe Investida. Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, o tipo de cota
que a Classe participa na Classe Investida devera ser automaticamente convertido em cotas de tipo que
possuem direitos politicos distintos, tais como restricdo ao direito a voto nas assembleias de cotistas da
Classe Investida, o que podera prejudicar o valor da carteira e das Cotas.

(viii) Risco relacionado a Apresentacdo de Renuncia Motivada ou Caracterizacdo de Justa Causa na
Destituicdo do Gestor e Eventual Pagamento de Taxa de Performance Complementar, Taxa de
Performance Antecipada e Multa do Gestor ao Gestor

Em determinadas situacdes de destituicdo do Gestor com Justa Causa sera necessaria decisdo proferida
por tribunal competente a fim de comprovar que suas acdes, ou omissdes que a causaram. Ndo é
possivel prever o tempo em que o tribunal competente levara para proferir tais decisdes e, portanto,
quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de sua funcdo ap0ds eventual agdo, ou omissdo, que
possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverdo aguardar a decisdo
do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo do Gestor
sem Justa Causa, observado o disposto no Anexo. Em tal hipdtese, bem como na hipotese de
apresentacdo de renlncia motivada pelo Gestor, serd devido ao Gestor, pela Classe Investida, o
pagamento de taxa de performance complementar, taxa de performance antecipada e multa do Gestor,
caso venham a ser devidas nos termos do regulamento da Classe Investida. A destituicdo sem Justa
Causa do Gestor podera dificultar a contratacdo de futuros gestores para a Classe tendo em vista que,
dentre outros fatores, (i) o eventual pagamento da taxa de performance complementar, taxa de
performance antecipada e multa do gestor ao Gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou
Renlncia Motivada serd feito pela Classe Investida, nos termos de seu regulamento, com prioridade
absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, remuneracdo de desempenho ou
qualquer outro tipo de remunera¢édo devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido
sem Justa Causa, bem como sobre quaisquer outros pagamentos ou distribuicbes aos Cotistas; e (ii) a
Classe e/ou a Classe Investida poderdo ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de recursos
devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um FIP que ja esteja em funcionamento.
Os fatores acima, bem como eventual demora na decisdo a ser proferida pelo tribunal competente para
fins de destituicdo com Justa Causa, poderdo impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

(ix) Risco operacional

A Classe estad sujeita a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequag¢des nos processos,
sistemas ou eventos externos que afetam as atividades da Classe, dos Prestadores de Servicos Essenciais,
de seus Cotistas ou de outros agentes envolvidos. Esse risco pode ser agravado em decorréncia de
fatores como a qualidade, a seguranca, a confiabilidade, a integridade, a disponibilidade, a continuidade,
a conformidade, a auditoria, a contingéncia, a mitigacdo, a prevencao, a correcdo, a responsabilizacao,
a regulacdo, a supervisdo, a fiscalizacdo, a reputacdo, entre outros, que podem afetar as operacdes da
Classe. O Administrador e/ou o Gestor podem ndo ser capazes de realizar adequadamente os
procedimentos operacionais previstos no Regulamento ou nos demais documentos aplicaveis a Classe,
0 que pode acarretar prejuizos aos Cotistas.
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Riscos de Média Materialidade

(X) Risco de perda da efetiva influéncia em caso de destituicdo do Gestor

A Classe Investida podera deter participacdes em Sociedades Investidas que tenham como acionistas
outros fundos sob gestdo do Gestor e/ou suas partes relacionadas, bem como celebrar acordos de
acionistas de Sociedades Investidas dos quais sejam partes outros fundos geridos pelo Gestor ou partes
relacionadas. Na hipotese de destituicdo sem Justa Causa do Gestor (na qualidade de gestor da Classe
e/ou da Classe Investida), a Classe Investida podera perder os direitos de governanga que possui e ndo
manter a efetiva influéncia nas Sociedades Investidas, caso em que continuard exposta a decisdes
tomadas pelo Gestor em relacdo a governanca das Sociedades Investidas.

(xi) Risco de exercicio de opcdo de compra e transferéncia de participacdes societdrias em caso de
destituicdo do Gestor

A Classe Investida podera investir em Sociedades Investidas, incluindo holdings operacionais e ndo
operacionais das quais sejam acionistas também outros fundos sob gestdo do Gestor e suas partes
relacionadas. Na hipdtese da destituicdo sem justa causa do Gestor (na qualidade de gestor da Classe
e/ou da Classe Investida), as respectivas Sociedades Investidas poderdo ter o direito de exercicio de
opgdo de compra sobre a totalidade das agdes de sua emissdo detidas pela Classe Investida, caso em
que a Classe Investida podera deixar de participar em tais Sociedades Investidas.

(xii) Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Elegiveis

O Anexo estabelece situagdes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a
entrega, em pagamento, de Ativos Elegiveis. Nessas hipdteses, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Ativos Elegiveis.

(xiii) Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas

A Classe, constituida sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A Amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha disponibilidade
para tanto, ou na data de liquidacdo da Classe. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos
de investimento (em especial classes de FIPs, tal como a Classe Investida) é pouco desenvolvido no Brasil,
havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe de nao
conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em funcdo da potencial auséncia de
compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas e sem prejuizo do disposto no
Anexo, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou poderao obter precos
reduzidos na venda de suas Cotas.

(xiv) Risco de concentracdo dos investimentos da Classe

A Classe devera aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em
Ativos-Alvo, o que podera implicar na concentragdo dos investimentos da Classe em ativos emitidos por
um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracdo de recursos aplicados pela Classe
em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco que a Classe esta exposta. Desta forma, a Classe estara
sujeita aos mesmos riscos da Classe Investida, conforme fatores de risco previstos no anexo da Classe
Investida. O resultado da Classe dependerd substancialmente dos resultados atingidos pela
Classe Investida.

Riscos de Menor Materialidade

(xv) Risco de Descasamento do Prazo de Duracdo da Classe e da Classe Investida

No caso de redug¢do do prazo de duracdo da Classe Investida ou liquidacdo antecipada da Classe
Investida, a liquidacdo da Classe Investida podera ensejar o resgate dos Ativos-Alvo mediante a entrega
de ativos da Classe Investida a Classe, sendo certo que, nessa hipotese, o Gestor podera convocar
Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a eventual liquidacao antecipada da Classe, mediante
a entrega da referida participacdo nas Sociedades Investidas, ou sobre a estratégia a ser adotada para
o desinvestimento em tais ativos. No caso de ocorrer a reducao do Prazo de Duracao da Classe ndo

16



acompanhada pela reducdo do prazo de duragdo da Classe Investida, os Cotistas poderdo receber o
resgate de suas Cotas mediante a entrega de Ativos Elegiveis.

(xvi) Risco de ndo realizacdo de investimentos

N&o ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe e/ou pela Classe Investida estejam
disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de suas politicas de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizagdo deles. A ndo
realizacdo de investimentos ou a realizagdo desses investimentos em valor inferior ao pretendido pela
Classe e/ou Classe Investida podera resultar em retorno menor ou eventual prejuizo na carteira e no
valor dos Ativos-Alvo e das Cotas.

(xvii) Risco de auséncia de oportunidades de investimento e ndo integralizacdo integral do Capital
Comprometido

Embora a presente estratégia de investimento tenha sido concebida com a expectativa de que a Classe
Investida encontre oportunidades de investimento durante o periodo de investimento da Classe
Investida, caso: (i) o Capital Comprometido representado pela Segunda Emissdo néo seja devidamente
integralizado pelos Cotistas nos termos do Anexo, a Classe Investida pode ndo concretizar as
oportunidades de investimento identificadas, acarretando prejuizos a Classe, a Classe Investida e aos
Cotistas; ou (ii) a Classe Investida ndo encontre oportunidades de investimento satisfatérias ao Gestor,
o Capital Comprometido por cada Cotista podera nao ser objeto de Chamadas de Capital.

4.3. Riscos Setoriais
Riscos de Maior Materialidade

(xviii) Risco de Interrupcbes ou Falhas na Geracgdo, Transmissdo ou Distribuicdo de Energia

A Classe poderé investir, por meio da Classe Investida, em ativos de geracdo, transmisséo e distribuicdo
de energia. A operacdo de geracdo, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer
dificuldades operacionais e interrup¢des ndo previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das
Sociedades-Alvo, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis
esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a
producdo de energia, catastrofes e desastres naturas, entre outras. As interrup¢des e/ou falhas na
geragao, distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e os
custos dos Ativos-Alvo, como consequéncia, podem interferir na capacidade de distribuicbes e
amortizagdes da Classe.

(xix) Risco de Regulacdo e Intervencdo Estatal

O setor de infraestrutura, contemplado pela Politica de Investimento, esta sujeito a um elevado grau de
regulacdo e intervencdo estatal, que pode afetar as condi¢des de operagdo, remuneragdo, concessao,
licenciamento, fiscalizacao, tributacdo e controle das Sociedades Investidas. Alteracdes nas normas,
politicas, contratos ou decisdes administrativas ou judiciais podem gerar impactos negativos na
rentabilidade, na continuidade ou na viabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como na
valorizacdo ou na liquidez das participaces da Classe e/ou da Classe Investida.

(xx) Risco Relacionado a Editais de Licitagdo

A Classe Investida, ao investir em Sociedades-Alvo que atuam no setor de infraestrutura, pode vir a
celebrar contratos no ambito de editais de licitacdo que estdo, regra geral, sujeitos a extin¢do antecipada
em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento
da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato, podendo tal extingdo antecipada estar
fora do controle da Classe Investida e da Classe. Ocorrendo a extingdo da concessao, os ativos sujeitos
a concessao serdo revertidos ao poder concedente. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade
Investida ndo podera assegurar que a indenizacdo prevista no contrato de concessao (valor dos ativos
que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a
perda de lucro futuro.
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Riscos de Média Materialidade

(xxi) Risco de Construcdo, Operacdo e Manutencdo das Instalacbes

O setor de infraestrutura envolve a realizacdo de obras e servicos complexos, que podem apresentar
atrasos, interrup¢des, falhas, acidentes, custos adicionais, contingéncias, reclamag¢des ou penalidades,
decorrentes de fatores técnicos, logisticos, contratuais, trabalhistas, ambientais, de seguranga ou de
qualidade. Esses fatores podem afetar o cronograma, o orcamento, o escopo, a funcionalidade ou a
rentabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como a reputagdo, a responsabilidade ou a
conformidade das Sociedades Investidas. Além disso, a manutencao das instalagdes envolve riscos de
interferéncias meteorolégicas, problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e paradas
na operagao ou, ainda, custos excedentes nao previstos. As Sociedades Investidas podem nao encontrar
apolices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como os riscos meteoroldgicos. A ocorréncia de
perdas ou demais responsabilidades que ndo estejam cobertas por apdlices de seguro podem acarretar
significativos custos adicionais ndo previstos.

(xxii) Risco de Integrantes de Quadro Técnico

As Sociedades Investidas dependem altamente dos servigos de pessoal técnico na execucdo de suas
atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os principais integrantes desse quadro de pessoal,
terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nao estar disponivel no
momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades Investidas.
Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam, poderdo ser incapazes de
administrar os seus negocios de modo eficiente, e manter operacionalidade dos ativos de geracédo e/ou
transmissao com eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a receita das Sociedades Investidas
e, consequentemente sobre a Classe e a Classe Investida. As Sociedades Investidas podem ser
adversamente afetadas se ndo forem bem-sucedidas na execugdo de sua estratégia e seus negdcios. O
crescimento e o desempenho financeiro futuro da Sociedade Investida dependerdo do sucesso na
implementacdo da sua estratégia. A Classe e a Classe Investida ndo podem assegurar que quaisquer das
estratégias das Sociedades Investidas serdo executadas integralmente ou com sucesso. Ademais, alguns
elementos da estratégia da Sociedade Investida dependem de fatores que estdo fora do controle da
Classe Investida. Qualquer falha na execucdo de elementos da sua estratégia pode afetar negativamente
o crescimento de negdcio e desempenho financeiro da Classe e da Classe Investida.

(xxiii) Risco de Parceiros e Fornecedores

O setor de infraestrutura depende da atuacao de parceiros e fornecedores, que podem ser contratados,
subcontratados, consorciados, associados ou acionistas das Sociedades Investidas, para a realizacao de
atividades essenciais, complementares ou estratégicas, como planejamento, projeto, construcao,
operagdo, manutenc¢do, fornecimento de insumos, equipamentos, tecnologia, mado de obra,
financiamento ou garantia. A capacidade, a qualidade, a confiabilidade, a disponibilidade, a solvéncia
ou a integridade desses parceiros e fornecedores podem ser afetadas por fatores internos ou externos,
que podem gerar riscos de inadimpléncia, de descumprimento, de conflito, de ruptura, de substituicdo,
de renegociacgdo ou de litigio, que podem impactar negativamente os resultados, os ativos, os passivos
ou os direitos das Sociedades Investidas.

Riscos de Menor Materialidade

(xxiv) Risco de Governanca e de Compliance

O setor de infraestrutura envolve a gestdo de recursos, de contratos, de projetos, de riscos, de
informacdes, de pessoas, de interesses e de relagdes, que podem gerar riscos de governanca e de
compliance, que podem afetar a transparéncia, a ética, a integridade, a eficacia, a eficiéncia, a qualidade,
a seguranca ou a conformidade das Sociedades Investidas. Esses riscos podem decorrer de falhas, de
fraudes, de corrupcao, de conflitos, de irregularidades, de ilicitudes, de san¢des, de multas, de processos
ou de perdas, que podem comprometer a credibilidade, a confianga, a reputacao, a responsabilidade ou
a sustentabilidade das Sociedades Investidas, bem como a valorizacdo ou a liquidez das participacdes
da Classe e da Classe Investida.
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4.4. Riscos de Mercado
Riscos de Maior Materialidade

(xxv) Riscos de alteracées nas regras tributdrias

Alteragdes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacao e aplicagdo podem implicar no aumento da
carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas
alteragdes incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos
investimentos na Classe, na forma da legislacdo em vigor, (ii) modificacdes na aliquota e/ou na base de
calculo dos tributos e (iii) ocasionalmente, a criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sao
destinados a determinadas finalidades governamentais, bem como (iv) mudancas na interpretacao e/ou
aplicagdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais.
Os efeitos de tais medidas e quaisquer outras alteracbes decorrentes ndo podem ser previstos e
quantificados, no entanto, poderdo sujeitar a Classe, as Sociedades Investidas e os demais ativos da
Classe, bem como os Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as
regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe, a Classe Investida, as Sociedades Investidas, as
sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas, inclusive no contexto de uma eventual reforma tributaria, ou até mesmo via medidas
provisérias, o que poderd impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas. Importante
notar que a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, estabelece que FIPs classificados como entidades
de investimento (conceito regulamentado pelo CMN nos termos da Resolucdo n° 5.111, de 21 de
dezembro de 2023) e que atendam ao requisito regulatério de carteira ndo se submetem ao regime de
tributagdo periddica semestral ("Come-Cotas”); assim, ndo havendo o atendimento desse requisito e o
Fundo seja classificado como ndo entidade de investimento, havera aplicagdo do Come-Cotas (IRRF a
aliqguota de 15%) sobre os rendimentos do Fundo. Atualmente, existem discussdes legislativas em
andamento que objetivam alterar as regras tributarias aplicaveis a investimentos nos mercados
financeiro e de capitais do Brasil. Recomenda-se, assim, o acompanhamento da evolugdo dessas
discussdes e possiveis impactos sobre a tributagdo aplicavel aos investimentos no Fundo.

(xxvi) Risco relacionado ao aumento ou decréscimo de aliquotas de Tributos do Gestor

O Regulamento prevé a possibilidade de, em caso de alteracdo da legislacdo aplicavel que ocasione
aumento ou decréscimo nas aliquotas de quaisquer dos Tributos do Gestor, o montante referido no
item 16.3 do Anexo passara a considerar o acréscimo ou decréscimo percentual e as aliquotas entdo
aplicaveis. Ndo é possivel antecipar se e quando ocorrerd aumento ou decréscimo nas aliquotas de
quaisquer dos Tributos do Gestor, tampouco a representatividade do aumento ou decréscimo no caso
concreto, se aplicavel. Na hipdtese prevista acima, podera haver impacto nos resultados da Classe e na
rentabilidade dos Cotistas.

(xxvii) Risco de mercado

Consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade dos Ativos Elegiveis, os quais sdo afetados
por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, altera¢des politicas, econdmicas e fiscais. Esta
constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados Ativos Elegiveis sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagdo, podendo acarretar volatilidade no valor das Cotas
e perdas aos Cotistas.

(xxviii) Riscos de acontecimentos e percep¢do de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores
mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se
incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a rentabilidade
dos Cotistas.
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(xxix) Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental

A Classe esta sujeita a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle tais como a
ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou, ainda,
de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem
de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacbes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos podem resultar em
(a) incapacidade da Classe Investida em investir os recursos nas Sociedades Investidas, no todo ou em
parte; (b) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira; e (c) inadimpléncia dos emissores dos
ativos. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. A adogdo de medidas do governo federal
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevacdo
de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao impactar a Classe e os Cotistas de forma
negativa.

Risco de Média Materialidade

(xxx) Risco relacionado a morosidade da justica brasileira

A Classe, a Classe Investida e as Sociedades Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto
no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas poderd ndo ser alcancada em tempo razoavel.
Ademais, ndo ha garantia de que a Classe, a Classe Investida e/ou as Sociedades Investidas obterdo
resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o
desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

4.5. Riscos de Crédito
Riscos de Maior Materialidade
(xxxi) Risco de crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores
dos Ativos Elegiveis ou pelas contrapartes das operacdes da Classe, podendo ocasionar, conforme o
caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e ndo
liquidadas. Alteracbes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar
oscilagdes no preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteira.

4.6. Riscos de Liquidez

Risco de Maior Materialidade

(xxxii) Risco de liquidez

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Elegiveis da Classe nos
respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢des especificas atribuidas a esses ativos
ou aos préprios mercados em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar
dificuldades para liquidar posi¢des ou negociar os referidos Ativos Elegiveis pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe (ou para a Classe Investida), a
qual permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos
referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive,
obrigar a Classe (ou a Classe Investida) a aceitar descontos nos seus respectivos pregos, de forma a
realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortiza¢des e
resgates aos Cotistas, nos termos do Anexo.
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4.7. Riscos de Descontinuidade
Riscos de Maior Materialidade

(xxxiii) Liguidacdo Antecipada da Classe

O Anexo estabelece hipoteses de liquidacdo antecipada da Classe. Nessas situagdes, os Cotistas terdo
seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada pela Classe (conforme aplicavel), ndo sendo
devida pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante nenhuma indenizagdo, multa
ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

4.8. Outros Riscos
Risco de Maior Materialidade

(xxxiv) Riscos Relacionados ao meio de Solucdo de Disputas

O Anexo prevé a arbitragem como meio de solugéo de disputas. O envolvimento da Classe em eventual
procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimdnio Liquido, implicando em custos
que podem impactar o resultado da Classe.

(xxxv) Risco de alocacdo de oportunidades de investimento

O Gestor esta (e podera estar) envolvido em um espectro amplo de atividades, incluindo gestdo de
fundos de investimento, assessoria financeira, investimentos proprietarios e estruturagdo de veiculos de
investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no Setor-Alvo. Assim, poderdo vir a existir oportunidades
de investimento em Sociedades-Alvo ou Sociedades Investidas que seriam potencialmente alocadas a
Classe Investida, entretanto, tais investimentos poderdo ndo necessariamente ser realizados, uma vez
gque ndo ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades na
Classe Investida.

Riscos de Média Materialidade

(xxxvi) Responsabilidade Limitada dos Cotistas e Regime de Insolvéncia.

A Lei n° 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de fundos de
investimento podem estabelecer a limitagdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas,
observado o disposto na regulamentagdo superveniente da CVM,; e (ii) se o fundo de investimento com
limitacdo de responsabilidade ndo possuir patrimonio suficiente para responder por suas dividas,
aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Codigo Civil. Recentemente, a
CVM emanou norma regulamentadora acerca de tais matérias, mas ainda ndo é possivel (a) antever
como a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na
pratica; tampouco (b) antever qual sera a interpretacdo acerca de tais matérias em sede de potenciais
litigios envolvendo a Classe, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, a Classe e os
Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas.

(xxxvii) Risco de potencial conflito de interesses

Desde que observado o disposto na regulamentacdo vigente e no Anexo acerca das Matérias
Qualificadas Master, conforme aplicavel, a Classe e/ou a Classe Investida poderdo figurar como
contraparte do Administrador e/ou do Gestor, de partes a eles relacionadas, bem como de fundos de
investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisGes que possam afetar
negativamente a rentabilidade da Classe.
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(xxxviii) Riscos Relacionados ao Surto de Doencas Transmissiveis

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika, o
Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS
e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de
capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a
confianga do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisi¢do ou manutencao
de Cotas. Tais surtos de doengas também podem resultar em quarentena dos empregados das
Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalacbes, o que prejudicaria as suas
respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doencas no
Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operagdes das Sociedades Investidas, seus negdcios
e o resultado de suas operac¢des, implicando reducdo de seus volumes de negocios, dispensas
temporarias de colaboradores, além de interrupcdes nos seus negocios. Tais eventos podem afetar sua
capacidade financeira e solvéncia, podendo gerar perdas a Classe Investida e, consequentemente a
Classe e seus Cotistas.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA,
SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE.
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5. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

5.1. Encontra-se abaixo o cronograma estimado para as principais etapas da Oferta:

Evento Etapa Data"®

(1) Registro da Oferta na CVM 25/10/2024

Divulgagdo deste Prospecto e da Lamina da Oferta
(2) Divulgagédo do Anuncio de Inicio 25/10/2024

Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais investidores

3) Envio aos cotistas do comunicado de exercicio do Direito de Preferéncia 28/10/2024
4) Inicio do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia 29/10/2024
(5) Encerramento do periodo de exercicio do Direito de Preferéncia 04/11/2024
(6) Inicio do Periodo de Subscricao 05/11/2024
(7) Data méaxima para encerramento da Oferta e divulgacdo do Anuncio de Encerramento 23/04/2025 @

m As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alterages, suspensées, prorrogacées, antecipacoes e
atrasos, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider e do Gestor. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser
comunicada a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos Artigos 67 e sequintes da Resolucdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragbes das circunstdncias, revogagdo, modificac@o, suspens@o ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd ser
alterado, de forma a refletir, por exemplo, (i) a possibilidade do Investidor revogar a sua aceitacdo a Oferta até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data de recebimento da comunicagdo de suspensdo ou modificagéo, conforme o caso; e (ii) os prazos e condicées para devolugédo
e reembolso aos Investidores em caso de recebimento da comunicagdo de suspensdo ou modificagdo, conforme o caso. Nestas hipéteses os
Investidores serdo informados imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta.

@ A data maxima para encerramento da Oferta considera o prazo para distribuicéo das Cotas de 180 (cento e oitenta) dias, conforme Artigo 48
da Resolugdo CVM 160, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor e o Coordenador Lider poderdo decidir, a qualquer
momento, pelo encerramento da Oferta, ou (b) se atingido o Montante Total da Oferta, a Oferta poderd ser encerrada naquele momento.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO, OBSERVADO O DISPOSTO NA REGULAMENTACAO
VIGENTE, E OS INVESTIDORES QUE JA TIVEREM ADERIDO A OFERTA PODERAO REVOGAR SUA
ACEITACAO ATE O 5° (QUINTO) DIA UTIL SUBSEQUENTE A DATA DE RECEBIMENTO DA
COMUNICACAO DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO. PARA MAIS
INFORMAGOES VEJA A SECAO 7.3 “ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS
NOS ARTIGOS 69 E 70 DA RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA
OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 7
“RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA".

Quaisquer informacdes (i) referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os anlincios e/ou comunicados,
conforme mencionados no cronograma acima; bem como (i) sobre aceitacdo, revogacdo, modificagao,
suspensdo ou cancelamento da Oferta, incluindo seus prazos, termos, condi¢des e formas para
devolucdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, conforme aplicavel, estardo
disponiveis nas paginas da rede mundial de computadores a seguir:

. Administrador e Coordenador Lider: www.btgpactual.com/asset-management/administracao-
fiduciaria (neste website, no campo “Fundos de Investimentos Administrados e/ou distribuidos pela
BTG Pactual Servigos Financeiros”, acessar a barra “Pesquisar” e procurar por “Perfin Infra |l Feeder
Institucional Fundo de Investimento em Participacbes” e, entdo, selecionar a opgdo desejada);

. Gestor: https://www.perfin.com.br/materiais/perfin-infra-ii-master-a/ (neste website, no campo
“Feeder Institucional”, selecionar a opcéo desejada);

. CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website localizar a secdo “Centrais de Conteldo”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM", na se¢do “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”,
clicar em "Ofertas Rito Automatico Resolucdo CVM 160", no campo “CNPJ/CPF Ofertante”, inserir
o CNPJ da Classe constante neste Prospecto e clicar em “Filtrar”, localizar a oferta primaria da
Classe com status "Registro Concedido”, clicar no icone de visualizacdo constante na coluna
"Acbes” e, entao, dentro da secao "Documentos”, clicar no documento desejado).
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No ato da subscri¢do de Cotas, cada Investidor devera assinar os Pedidos de Subscricdo. A integralizacdo
das Cotas ocorrerd por meio do atendimento as Chamadas de Capital realizadas pelo Administrador,
conforme orientacdo do Gestor. As Cotas objeto de Chamada de Capital deverdo ser integralizadas em
moeda corrente nacional, conforme as condig¢bes previstas nos Pedidos de Subscricao.

5.2. Reembolso dos Investidores em caso de Cancelamento da Oferta ou Desisténcia

Caso a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160, todos os atos de
aceitacdo serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara o Investidor sobre o cancelamento da
Oferta. Nesse caso, os valores até entdo integralizados pelos Investidores, se houver, serdo devolvidos,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da comunicagdo do cancelamento ou da revogacdo da Oferta, conforme o caso.
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6. INFORMAGOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Histérico de Negociacao das Cotas
Até a presente data, as Cotas ndo foram admitidas a negociacdo em mercado secundario.
6.2. Direito de Preferéncia

Nos termos do item 1.1 do Apenso das Cotas Tipo A e do Apenso das Cotas Tipo B, os atuais Cotistas
da Classe terao Direito de Preferéncia para subscricdo das novas Cotas objeto desta Segunda Emissao,
na proporcao do numero de Cotas do respectivo Tipo que possuirem. Neste sentido, os Cotistas deverdo
manifestar interesse em exercer seu Direito de Preferéncia no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados
da data de envio do comunicado de exercicio do Direito de Preferéncia aos Cotistas, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto.

O exercicio do Direito de Preferéncia sera efetuado exclusivamente em ambiente escritural.

Na hipétese de haver sobras de Cotas ndo subscritas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia,
as Cotas remanescentes poderdo ser oferecidas a quaisquer investidores, sejam eles Cotistas ou ndo do
Fundo, durante todo o Periodo de Distribuicao.

6.3. Potencial Diluicao dos Cotistas

Os atuais Cotistas que optarem por nao exercer o Direito de Preferéncia poderao sofrer diluicdo da sua
participacdo, o que podera causar a reducdo da sua participagdo na tomada de decisdes do Fundo e/ou
da Classe e, em Ultima analise, podera acarretar perdas patrimoniais aos atuais Cotistas.

Posicdo Patrimonial da Classe apds a Oferta

A posicdo patrimonial da Classe, apds a subscricdo e a integralizacdo da totalidade das novas Cotas
ofertadas, podera ser a seguinte, com base nos cenarios abaixo descritos:

Cenarios Quantidade de Cotas Tipo A e Quantidade inicial de Cotas Diluicdo Econémica imediata dos
Cotas Tipo B emitidas no Tipo A e Cotas Tipo B antes Cotistas que nado subscreverem as
ambito desta Segunda Emissao desta Segunda Emissao Cotas objeto da Oferta’
1 9.500 cotas tipo A 431.000 cotas tipo A cotas Tipo A: 2,16
500 cotas tipo B 54.500 cotas tipo B cotas Tipo B: 0,91
) 4.750.000 cotas tipo A 431.000 cotas tipo A cotas Tipo A: 91,68
250.000 cotas tipo B 54.500 cotas tipo B cotas Tipo B: 82,10

"Conforme previsto no item 6.3 do Anexo C da Resolugdo CVM 160, a diluicio econdmica imediata dos Cotistas que ndo subscreverem as Cotas
objeto da Oferta é calculada pela divisdo da quantidade de novas cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de
cotas antes da emissdo em questdo multiplicando o quociente obtido por 100 (cem).

Cenario 1: Considera a distribuicdo do Montante Minimo da Oferta.
Cenario 2: Considera a distribuicdo do Montante Total da Oferta.

E importante destacar que as potenciais diluicdes econdmicas ora apresentadas s&o meramente
ilustrativas. A diluicdo econdmica na pratica pode ser distinta a depender do real interesse econémico
apos a integralizacdo completa das Cotas subscritas.

6.4. Preco das Cotas

O (i) Preco de Emissdo corresponde ao valor unitario das Cotas, equivalente a R$100,00 (cem reais); e
(ii) Preco de Integralizagdo das Cotas, equivalente a R$100,00 (cem reais). O Prego de Emiss&o foi fixado
pelo Gestor, nos termos do item 10.1.7 do Regulamento, conforme aprovado pelo Administrador e pelo
Gestor, seguindo recomendacao deste Ultimo, no Ato de Aprovagao da Oferta.
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7. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Restrigoes a transferéncia das Cotas

A transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento
e na regulamentacdo vigente, e anuéncia expressa do Gestor, que devera ser interveniente anuente nos
documentos necessarios para a formalizagdo de tal transferéncia.

As Cotas podem ser negociada e transferidas (i) privadamente, desde que admitido e observadas as
condi¢des descritas no Anexo e na legislagdo aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia,
assinado pelo cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida ou com abono do Administrador),
sendo que as Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso ndo estejam,
se 0 cessionario assumir, por escrito, solidariamente com o cedente, todas as obrigacdes deste perante
a Classe no tocante a sua integralizacdo. O termo de cessao devera ser encaminhado pelo cessionario
ao Administrador, que atestara o recebimento do termo de cessdo, encaminhando-o ao Escriturador
para que so entdo seja procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos registros da Classe,
tendo a citada alteracdo, como data base, a data de emissdo do recibo do termo de cessdo pelo
Administrador ou (ii) por meio de negociacdo, em mercado organizado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo, conforme aplicavel.

A transferéncia de Cotas Tipo A e/ou Cotas Tipo B, nos termos do item (i) acima, somente sera efetuada
com a prévia e expressa anuéncia do Gestor, que poderéa ser exercida de forma discricionaria, sendo
certo que o Gestor devera ser interveniente anuente dos documentos necessarios para a formalizacdo
de tal transferéncia.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo, pelo Administrador do
atendimento das formalidades estabelecidas no Anexo, na Resolucdo CVM 175 e demais
regulamentacgdes especificas.

A transferéncia de Cotas via mercado secundario ndo conferira Direito de Preferéncia aos Cotistas.
7.2. Inadequacdo do Investimento

A SEGUNDA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM
CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM COTAS DE
CLASSES DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE
RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO
SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO
MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS E A PERFORMANCE DOS ATIVOS-AVO, E,
PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL
INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE:
(1) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU
(1) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO 4 - “FATORES
DE RISCO” DESTE PROSPECTO E DO REGULAMENTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA DE CONDOMINIO
FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NAS
HIPOTESES DE SUA LIQUIDAGCAO. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM
ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE A SECAO 4 - “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 13 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE A CLASSE ESTA EXPOSTA, ESPECIALMENTE
AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A OFERTA, AS COTAS E AOS ATIVOS-ALVO, OS QUAIS
DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO,
ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. A OFERTA NAO E DESTINADA A
INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NA CLASSE E
INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES.
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7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolugao CVM
160 a respeito da eventual modificaciao da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio
do investidor

Nos termos do Artigo 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM, alteragdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagdo do
pedido de registro automatico da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera: (i) deferir
requerimento de modificacdo da oferta; (ii) reconhecer a ocorréncia de modificacdo da Oferta; ou
(iii) caso a situacdo acarrete aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir
requerimento de revogacdo da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do Artigo 67 da Resolucdo CVM 160, por se tratar de Oferta sujeita
ao rito automatico de distribuicado, conforme previsto na Resolucdo CVM 160, a modificacdo da Oferta
ndo dependera de aprovacao prévia da CVM.

Eventual requerimento de revogacdo da oferta deve ser analisado pela CVM em até 10 (dez) Dias Uteis,
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e informacdes
necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode ser deferido, indeferido
ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

A CVM deve conceder igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no ambito de
requerimento de revogacdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento decorridos 10 (dez)
Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.

O pleito de revogacao da Oferta presumir-se-a deferido caso nao haja manifestacdo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contado do seu protocolo na CVM.

Em caso de modificacdo da Oferta, a CVM poderd, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com o Administrador e o Gestor,
poderd modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢des para os
Investidores ou a fim de renunciar a condi¢do da Oferta estabelecida pela Classe, conforme disposto no
Artigo 67, Paragrafo 8° da Resolucdo CVM 160.

Nos termos do Artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogagdo torna ineficazes a Oferta e os atos de
aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos aceitantes os valores,
bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas ofertadas, na forma e condicées previstas no Contrato
de Distribuicdo (conforme definido abaixo) e neste Prospecto.

Caso haja modificagdo ou revogagdo da Oferta, tal fato serd imediatamente comunicado aos
Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgado por meio de anuncio de retificacdo nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, no
mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, de acordo com o Artigo 69 da
Resolugdo CVM 160.

Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdao confirmar expressamente, até término
do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacdo sobre a modificacdo
da Oferta que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em
manter seus Pedidos de Subscricio. EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS
INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. Se o Investidor
revogar sua aceitacdo, os valores até entdao integralizados pelo Investidor, se houver, serao
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data da respectiva revogacao.

O previsto no paragrafo acima ndo sera aplicavel nos casos de modificacdo da Oferta, pelo Coordenador
Lider, pelo Administrador e pelo Gestor, para melhorar seus termos e condi¢des para os Investidores ou
a fim de renunciar a condicao da Oferta estabelecida pela Classe, salvo se a CVM determinar sua adogao
nos casos em que entenda que a modificacdo ndo melhora as condi¢bes da Oferta para os Investidores.
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A documentacéo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢do da CVM, pelo prazo de 5
(cinco) anos apos a data de divulgagado do anuncio informando o encerramento e o resultado da Oferta,
a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Gestor, do
Administrador e da CVM, nos termos do Artigo 76 da Resolucao CVM 160 (“Antncio de Encerramento”).

Nos termos do Artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a
Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da Resolu¢do CVM 160 ou
do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com
registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamenta¢do que dispde sobre coordenadores de
ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro automatico da
Oferta; e (ii) deverd suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento
sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensao da Oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias,
durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados os vicios que determinaram a suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar
o respectivo registro automatico.

A suspensao ou o cancelamento da Oferta sera divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor e da CVM, no mesmo veiculo
utilizado para a divulgacdo do Prospecto e do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar
conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos investidores que ja tiverem aceitado a Oferta
diretamente por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao
passivel de comprovacdo de recebimento, para que informem, até o término do 5° (quinto) Dia Util
subsequente a divulgacdo do anuncio de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o
Investidor revogar sua aceitagdo, os valores até entdo integralizados pelo Investidor serdo devolvidos,
de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; ou (ii) a Oferta
seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolugdo CVM 160, todos os atos de aceitacdo serdo
cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao Investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos,
os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento ou da revogagao da Oferta.

Em qualquer hipdtese, a revogacdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores
ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores que aceitaram a Oferta os valores
depositados, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta, conforme disposto no Artigo 68 da Resolucdo
CVM 160.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogacado da aceitacdo da Oferta pelo Investidor devem ser
enviadas por escrito ao endereco eletronico do Coordenador Lider ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.

Para mais informacodes veja a Secao 4 - “FATORES DE RISCO”, em especial o Fator de Risco “Risco
relacionado ao cancelamento da Oferta” na pagina 14 deste Prospecto.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Condicdes a que a Oferta esta submetida

Com excecdo da distribuicdo do Montante Minimo da Oferta, a realizacdo da Oferta ndo estd submetida
a quaisquer condic¢des, observado o disposto neste Prospecto.

8.2. Destinacao da Oferta a Investidores Especificos

A Oferta terd como publico-alvo os Investidores Qualificados, nos termos da Resolucdo CVM n° 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada, incluindo, mas ndo se limitando a, entidades fechadas de
previdéncia complementar - EFPC, regimes proprios de previdéncia social - RPPS, entidades abertas de
previdéncia complementar - EAPC e Seguradoras, conforme previsto na Resolu¢do CMN 4.994, na
Resolucdo CMN 4.963 e na Resolugdo CMN 4.993, conforme aplicavel, incluindo fundos de investimento
que tenham referidas entidades como cotistas ou como publico-alvo (“Investidores”).

Em razdo da possibilidade de investimento por tais Investidores, o Regulamento observa, no que couber,
as modalidades de investimento, os limites e as vedacdes estabelecidas nas resolu¢des do CMN acima
mencionadas. Ndo ha obrigagdo da Classe, da Classe Investida do Administrador e/ou do Gestor de
alterar e/ou solicitar alteracdes ao Regulamento em razdo de eventuais alteracdes na Resolucdo CMN
4.963, na Resolucdo CMN 4.994 e na Resolucdo CMN 4.993, que entrem em vigor apds a Data de Inicio.

Caso algum Investidor seja entidade sujeita a regulamentacdo mencionada acima, caberd ao proprio
Investidor o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos na Classe com os demais
investimentos detidos pelo Investidor por meio de sua carteira propria ou por meio de outros fundos
de investimento, cabendo exclusivamente ao referido Investidor assegurar que a totalidade de seus
recursos estejam em consondncia com a regulamentacdo propria aplicavel, ndo cabendo ao
Administrador e/ou ao Gestor a responsabilidade pela observancia de quaisquer outros limites,
condigdes ou restricdes que ndo aqueles expressamente definidos no Anexo.

Assim, tendo em vista que a Classe podera ter determinados investidores institucionais como Cotistas,
caso a Classe receba aportes de: (i) EFPC, o Gestor, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, devera manter, observado o disposto no item 1.4 do Anexo, pelo menos 3% (trés por cento)
do Capital Comprometido da Classe durante o Prazo de Duracéo da Classe, para fins de cumprimento
ao disposto no Artigo 23, §2°, da Resolugdo CMN 4.994, observado também o disposto na Instrucdo
Previc 12/19; (ii) RPPS, o Gestor, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, devera manter,
observado o disposto no item 1.4 do Anexo, pelo menos 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido
da Classe durante o Prazo de Duracdo da Classe, para fins de cumprimento ao disposto no Artigo 10°,
§1°, da Resolucdo CMN 4.963 e (iii) EAPC e/ou Seguradoras, o Gestor ou gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econdmico, deverad manter, observado o disposto no item 1.4 do Anexo, pelo menos
3% (trés por cento) do Capital Comprometido da Classe durante o Prazo de Duracdo da Classe, para fins
de cumprimento ao disposto no Artigo 12, §2° da Resolu¢do CMN 4.993.

8.3. Autorizacao da Oferta

A Segunda Emissao, a Oferta e o Preco de Emissdo foram aprovados pelo Administrador e pelo Gestor
por meio do Ato de Aprovacio da Oferta, conforme ANEXO Il - ATO DE APROVACAO DA OFERTA.

8.4. Regime de Distribuicao

Distribuicdo publica primaria, sob regime de melhores esforcos, a ser realizada pelo Coordenador Lider,
tendo por base o plano de distribuicdo, conforme disposto no Artigo 49 da Resolugdo CVM 160,
elaborado pelo Coordenador Lider, com a anuéncia do Gestor e do Administrador, nos termos
deste Prospecto.

8.5. Dinamica de coleta de inteng¢des de investimento e determinacao do preco

Nao foi adotada dinamica de coleta de intencdes de investimento ou de determinacdo do preco da
Oferta, que foi fixado pelo Gestor e pelo Administrador nos termos do Ato de Aprovacao da Oferta.
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8.6. Admissao a negociacdo em mercado organizado

As Cotas ndo serdo admitidas a negociacdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, de modo
que apenas podem ser negociadas em ambiente escritural até que o Gestor e o Administrador, por meio
de deliberacdo em conjunta e a exclusivo critério destes, optem por depositar as Cotas para negociagao
em mercado de balcado organizado ou de bolsa, administrados pela B3, observadas, conforme aplicaveis,
as restriches a negociacdo previstas na Resolugdo CVM 160. Até que as Cotas sejam depositadas para
negociagdo em mercado de balcdo organizado ou de bolsa (se for o caso), as Cotas somente podem ser
negociadas em ambiente escritural, observado o disposto no Regulamento e na regulamentagao vigente.

8.7. Formador de mercado

Nao sera firmado contrato de formador de mercado no ambito da Oferta.
8.8. Contrato de Estabilizacao

Nao sera firmado contrato de estabilizacdo no ambito da Oferta.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

No ambito da Oferta, o Investidor estara sujeito a Aplicacdo Minima Inicial.
8.10. Distribuicao Parcial da Oferta

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Segunda Emissdo, sendo a subscricdo minima de 10.000
(dez mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) para
manutencao da Oferta.

As Cotas que ndo forem colocadas ou subscritas no ambito da Oferta serdo canceladas.

Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Distribuicdo poderdo optar por
condicionar sua adesao a Oferta a colocacdo: (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de montante maior
ou igual ao Montante Minimo da Oferta.

No caso do item “(ii)" acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado
pelo Investidor, conforme o caso, o Investidor receberd a totalidade das Cotas objeto de seu Pedido
de Subscricao.

Na hipétese de nao haver distribuicio do Montante Minimo da Oferta até a data de encerramento
da Oferta, os valores eventualmente depositados serao integralmente devolvidos aos respectivos
Investidores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da comunicacao do cancelamento da
Oferta, sem qualquer remuneracao ou correcao monetaria, sem reembolso de eventuais custos
operacionais incorridos e com deducao, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou
tarifas (incluindo, sem limitacao, quaisquer tributos sobre movimentacao financeira aplicaveis,
IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente
equivalente a zero venha ser majorada) (“Critérios de Restituicdo de Valores”).

8.11. Vedagao a Colocacao de Cotas para Pessoas Vinculadas em caso de Excesso de Demanda

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) ao Montante Total da Oferta, ndo
serd permitida a colocacdo de Cotas Tipo A a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo relativos
a Cotas Tipo A firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
Artigo 56 da Resolucdo CVM 160.

A vedagdo mencionada no paragrafo anterior ndo se aplica (i) ao Gestor e as Pessoas Vinculadas ao
Gestor, até o limite de 3% (trés por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, em caso de realizacdo de
investimento por EFPC, EAPC ou Seguradoras; (ii) ao Gestor e as Pessoas Vinculadas ao Gestor, até o
limite de 5% (cinco por cento) do Patrimonio Liquido do Fundo, em caso de realizacdo de investimento
por RPPS, em conjunto com EFPC e/ou EAPC e/ou Seguradoras; e (iii) caso, na auséncia de colocacdo
para Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior ao Montante Total da Oferta. Nesse
caso, a colocagdo das Cotas para Pessoas Vinculadas fica limitada ao necessario para perfazer o
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Montante Total da Oferta, desde que preservada a colocacdo integral junto a pessoas nao vinculadas
das Cotas por elas demandados.

Para maiores informacdes sobre a colocacdo de Cotas para Pessoas Vinculadas, recomenda-se a leitura
do item 8.12 “Procedimento da Oferta” e do fator de risco “Risco de Participacdo de Pessoas Vinculadas
na Oferta” nas paginas 31 e 14 deste Prospecto.

Para mais informacoes sobre a destinacao dos recursos da Oferta em caso de Distribuicao Parcial,
veja a Secao 3.3 “Objetivos Prioritarios em caso de Distribuicao Parcial” na pagina 12 deste
Prospecto. Para mais informacdes sobre a Distribuicido Parcial das Cotas, veja a Secdao 4 -
“FATORES DE RISCO”, em especial o Fator de Risco “Risco de Distribuicao Parcial e nao Colocacao
do Montante Minimo da Oferta”, na pagina 13 deste Prospecto.

PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPAGAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO 4 - “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O
FATOR DE RISCO “RISCO DE PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA
14 DESTE PROSPECTO.

8.12. Procedimento da Oferta

O Coordenador Lider, observadas as disposi¢des da regulamentacdo aplicavel, realizara a distribuicdo
das Cotas, sob o regime de melhores esforcos de colocagéo, conforme o plano de distribuicdo, o qual
leva em consideracdo as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider na alocagdo dos Investidores, devendo assegurar (i) que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do
publico-alvo da Oferta; (iii) que os representantes do Coordenador Lider recebam previamente
exemplares do Regulamento para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por
pessoas designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuicdo”).

Observadas as disposicbes da regulamentacdo aplicadvel, o Coordenador Lider deverd realizar a
distribuicdo publica das Cotas, conforme Plano de Distribui¢éo fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta terd como Publico-Alvo os Investidores;

(i) apos a divulgagao deste Prospecto e do Anuncio de Inicio, poderao ser realizadas apresentagoes
para potenciais Investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider, observado o
disposto no inciso (iii) abaixo;

(iii) os materiais publicitdrios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um) Dia Util
apos a sua utilizacdo, nos termos do Artigo 12, § 6° da Resolucdo CVM 160;

(iv) o Administrador enviara aos atuais Cotistas comunicado sobre a emissdo de novas Cotas dentro
do Capital Autorizado, para que se manifestem acerca do exercicio de seu Direito de Preferéncia,
nos termos do Regulamento;

(v) na hipdtese de haver sobras de Cotas ndo subscritas no ambito do exercicio do Direito de
Preferéncia, as Cotas remanescentes poderdo ser oferecidas a quaisquer investidores, desde
observado o disposto neste Prospecto, sejam eles Cotistas ou ndo do Fundo, durante todo o
Periodo de Distribuicao;

(vi) durante o Periodo de Distribuicdo, o Coordenador Lider recebera os Pedidos de Subscri¢do.
Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos
"(vii)", "(ix)", "(xiv)" e "(xv)", abaixo e na Secdo 7.3 "Esclarecimento sobre os procedimentos
previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da
Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 27 deste Prospecto,
observado que uma parcela das Cotas subscritas pelos Investidores podera ser cancelada pelo
Administrador, conforme orientacdo do Gestor, para fins de enquadramento do investimento
pelo Investidor aos limites aplicaveis, nos termos da Resolugdgo CMN 4.963, Resolugdo
CMN 4.994 e Resolucdo CMN 4.993;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de
Subscrigdo, conforme o caso, a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sob pena de o Pedido de
Subscrigdo ser cancelado pelo Coordenador Lider;

o equivalente a (a) 3% (trés por cento) do total das Cotas, em caso de realizagdo de
investimentos por EFPC; ou (b) 5% (cinco por cento) do total das Cotas, em caso de realizagdo
de investimentos por RPPS em conjunto com EFPC e/ou EAPC e/ou Seguradoras, ou (c) 3% (trés
por cento) do total das Cotas, em caso de realizacdo de investimentos por EAPC e/ou
Seguradoras, sera alocado prioritariamente as Pessoas Vinculadas ao Gestor no ambito da
Alocagdo Skin in the Game para fins de cumprimento do disposto na Resolucdo CMN 4.963,
Resolucdo CMN 4.994 e Resolugdo CMN 4.993, conforme aplicavel;

caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) das Cotas considerando o
Montante Total da Oferta, ndo serd permitida a colocacdo, pelo Coordenador Lider, de Cotas
Tipo A junto a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo os respectivos Pedidos de
Subscri¢do automaticamente cancelados, nos termos do Artigo 56 da Resolugcdo CVM 160.
As Pessoas Vinculadas ao Gestor participantes da Alocacdo Skin in the Game nao se sujeitarao
ao corte em caso de excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
objeto do Montante Total da Oferta, nos termos do Artigo 56 da Resolugdo CVM 160.
A PARTICIPA(;AO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIQZ\O E INTEGRALIZAQAO DAS
COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACGES A RESPEITO DO RISCO DECORRENTE DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SE(;[\O 4 - “"FATORES DE
RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DE PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 14 DESTE PROSPECTO;

observado o Artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo da Oferta somente
terd inicio apos: (a) a obtencdo de registro da Oferta na CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de
Inicio, a qual deveréa ser feita em até 90 (noventa) dias contados da concessdo do registro da
Oferta pela CVM,; e (c) a disponibilizacdo do Prospecto aos Investidores;

durante o Periodo de Distribuicdo da Oferta, a colocacdo das Cotas junto aos Investidores que
submeterem seus Pedidos de Subscricdo sera efetivada em ordem cronoldgica, conforme sejam
recebidos os referidos pedidos pelo Coordenador Lider, sendo atendidos os Pedidos de
Subscricdo de forma sucessiva, conforme a data e horario em que forem recebidos pelo
Coordenador Lider devidamente assinados pelo Investidor ou por seu procurador devidamente
constituido e com poderes para tanto, conforme o caso;

o ultimo Pedido de Subscricdo da Oferta antes do atingimento do Montante Total da Oferta
podera ter seu Pedido de Subscricdo reduzido para que este seja acomodado dentro do
Montante Total da Oferta. Dessa forma, existe a possibilidade de que os Pedidos de Subscricdo
dos Investidores ndo sejam considerados, caso submetidos apds o atingimento do montante
total de Cotas ofertadas, ou que, no caso do ultimo Investidor a formalizar sua intencdo de
investimento, seja atendido parcialmente, caso o nimero de Cotas objeto da formalizacdo de
sua intencdo de investimento supere o montante total de Cotas ofertadas;

apos ser atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor podera determinar a realizacdo da
primeira liquidacdo de Cotas, através da realizacdo da primeira Chamada de Capital, em data a
ser definida pelo Gestor e observado o procedimento previsto no Regulamento;

em até 2 (dois) Dias Uteis subsequentes ao encerramento da Oferta, a quantidade de Cotas
alocadas sera informada a cada Investidor pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo
endereco eletronico indicado no Pedido de Subscricdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia;

caso: (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; e/ou
(b) a Oferta seja modificada, nos termos dos Artigos 68 e 69 da Resolugdo CVM 160, o Investidor
podera desistir do Pedido de Subscricdo e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer 6nus,
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devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider até as 12h00 do 5° (quinto)
Dia Util subsequente a data em que o Investidor receber comunicacido do Administrador sobre
a suspensdo ou a modificagdo da Oferta. Adicionalmente, os casos dos subitens “(a)” e/ou “(b)"
acima serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificacdo, nos mesmos
veiculos utilizados para divulga¢do do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos Artigos 69 e 71
da Resolugdo CVM 160, conforme aplicavel. No caso do subitem “(b)" acima, apds a divulgacao
do anuncio de retificacdo, o Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento
do recebimento dos Pedidos de Subscricdo de que o respectivo Investidor esta ciente de que a
Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condi¢des. Caso o Investidor
nao informe sua decisdo de desisténcia do Pedido de Subscricdo, nos termos deste item, o
Pedido de Subscricdo, sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do
valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha integralizado a totalidade ou parte das Cotas
por ele subscritas e venha a desistir do Pedido de Subscricdo nos termos deste item, os valores
depositados serao devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do Pedido de Subscricdo;

(xvi) caso ndo haja conclusdo da Oferta ou em caso de cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos
os Pedidos de Subscricdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e a Classe, por meio do
Administrador, comunicardo tal evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive,
mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o Investidor j& tenha efetuado a
integralizacdo da totalidade ou de parte das Cotas por ele subscritas, os valores depositados
serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis, contados da comunicacdo do cancelamento ou revogacdo da Oferta. Uma vez
encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgagado
do Anuncio de Encerramento, nos termos do Artigo 76 da Resolucdo CVM 160; e

(xvii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgarad o resultado da Oferta mediante
divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do Artigo 76 da Resolu¢do CVM 160.

N&o sera firmado contrato de garantia de liquidez ou contrato de estabilizacdo do prego das Cotas da
Segunda Emisséo.

N&o serad concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados
em adquirir as Cotas.

8.13. Periodo de Distribuicdo e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primaria das Cotas tera inicio na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio e
disponibilizacdo do Prospecto, nos termos da Resolugdgo CVM 160.

O Periodo de Distribuicdo sera de até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, sendo que: (i) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Gestor e o Coordenador
Lider poderao decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta; e (ii) caso ndo venha a ser
captado o Montante Minimo da Oferta até o 180° (centésimo octogésimo) dia, contado da data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrara na data da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta, nos
termos do Artigo 76 da Resolucdo CVM 160.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, o estudo de viabilidade econémico-
financeira ndo é obrigatério para o caso de ofertas publicas de distribuicdo de cotas de classes de fundo
de investimento em participac¢des, tal como a Classe.

Dessa maneira, a Oferta ndo contou com estudo de viabilidade econémico-financeira.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

Para fins do disposto no item 10.1 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, sdo descritos abaixo o
relacionamento do Administrador (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) com
o Coordenador Lider (e das sociedades de seu grupo econOmico, conforme aplicavel), e do
Administrador (e das sociedades de seu grupo econémico, conforme aplicavel) e do Coordenador Lider
(e das sociedades de seu grupo econdmico, conforme aplicavel) com o Gestor (e das sociedades de seu
grupo econdémico, conforme aplicavel), além do relacionamento referente a presente Oferta.

10.1. Relacionamento do BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, na qualidade de Administrador, com o BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de Coordenador Lider
da Oferta

O BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios exerce,
cumulativamente, as atividades de administracdo e escrituracdo das Cotas da Classe, bem como é o
coordenador lider da presente Oferta. Tal situacdo pode vir a ensejar uma situacdo de conflito de
interesses, embora, cumpre ressaltar, que tais sociedades atuam de forma apartada em suas operac¢des
e atividades, possuindo administragdo e funcionarios proprios.

A contracdo do Coordenador Lider, foi aprovada nos termos do Ato de Aprovacao da Oferta.

10.2. Relacionamento do BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, na qualidade de Administrador, e do BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de Coordenador Lider da
Oferta, com o Gestor

Além do relacionamento comercial mantido entre o Gestor e o Administrador (e o Coordenador Lider),
na data deste Prospecto uma sociedade pertencente ao grupo econémico do Banco BTG Pactual S.A.
possui participacdo minoritaria e relevante no capital social do Gestor.

Nos 12 (doze) meses anteriores ao registro da Oferta e divulgacdo do presente Prospecto, o
Coordenador Lider atuou na distribuicdo de 11 (onze) fundos ou classes de cotas geridos pelo Gestor,
somando o valor total de aproximadamente R$ 4,4 bilhGes.

10.3. Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Os atos que caracterizem situa¢des de conflito de interesses entre a Classe e o Administrador e entre a
Classe e o Gestor dependem de aprovagdo prévia, especifica e informada em Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos do Artigo 21, Il do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condic¢oes do Contrato de Distribuicao e Eventual Garantia de Subscricao

Por meio do “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica, em Regime de Melhores
Esforcos de Colocacéo, de Cotas da Segunda EmissGo da Classe A Multiestratégia Responsabilidade
Limitada Classe de Investimento em Cotas de FIP do Perfin Infra Il Feeder Institucional Fundo de
Investimento em Participacbes e Outras Avencas”, celebrado em 09 de outubro de 2024, entre a Classe e
o Coordenador Lider, com a interveniéncia e anuéncia do Gestor (“Contrato de Distribuicao”), e dos
respectivos termos de adesdo ao Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider, o Gestor e o Banco
BTG Pactual atuardo na Oferta na qualidade de distribuidores, sendo responsaveis pelos servicos de
distribuicdo das Cotas, sem prejuizo da possibilidade de participacdo de outras instituicdes
intermediarias no ambito da Oferta (desde que integrantes do grupo econdmico do Coordenador Lider
e/ou do Gestor), nos termos do Contrato de Distribuicao.

O cumprimento, pelo Coordenador Lider, de suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo esta
condicionado a que, anteriormente a data da realizagdo da primeira Chamada de Capital da Classe no
contexto da Oferta, seja obtido parecer legal preparado pelos assessores legais, conforme praticas de
mercado para operacbes da mesma natureza, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider, com
escopo limitado a adequacgéo juridica e regulamentar da constituicdo do Fundo, nos termos da parte
geral e anexo normativo IV da Resolugdo CVM 175, e da realizacdo da Oferta, nos termos da Resolucdo
CVM 160, sendo certo que a ndo obtencdo do referido parecer legal sera considerado uma condicdo
resolutiva, nos termos do Artigo 127 do Cédigo Civil.

11.2. Garantia de Subscricao

O Coordenador Lider, o Gestor e o Banco BTG Pactual terdo o prazo maximo de até 180 (cento e oitenta)
dias, a contar da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, para distribuir as Cotas, sob o regime de
melhores esforcos (ndo havendo qualquer tipo de garantia firme por parte do Coordenador Lider, do
Gestor e/ou do Banco BTG Pactual), ndo sendo eles responsaveis por saldo de Cotas eventualmente ndo
subscrito.

11.3. Cépia do Contrato de Distribuicao

A cdpia do Contrato de Distribuicdo esta disponivel aos Investidores, para consulta ou reproducéo, nas
sedes do Administrador e do Coordenador Lider.

11.4. Demonstrativo do Custo de Distribuicao

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base
no Montante Total da Oferta, assumindo a colocacdo da totalidade das Cotas ofertadas
("Custos de Distribuicao”).

Montante % em relacdao ao Montante| Custo por

Custo da Distribuicao®

(R$)™M Total da Oferta™ Cota (R$)
Comissdo de Coordenagdo® 500.000,00 0,1 0,1
Assessores Legais 80.000,00 0,02 0,02
Taxa de Registro da Oferta na CVM 150.000,00 0,03 0,03
Custo de Marketing e Outros Custos 50.000,00 0,01 0,01
Total 780.000,00 0,16% 0,16

M Valores aproximados e/ou estimados, considerando a distribuicdo da totalidade das Cotas. Os nimeros apresentados s@o estimados, estando
sujeitos a variagoes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem nédo corresponder a
soma aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Incluidos os custos estimados com a apresentagdo para investidores (roadshow), custos estimados com tradugdes, impressées, dentre outros.

£ Observada uma remuneracdo minima de R$100.000,00 (cem mil reais).
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Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a distribuicdo das Cotas e
ao registro da Oferta a serem arcados pela Classe e/ou pelo Gestor, caso a Oferta seja cancelada.

O Contrato de Distribuicao prevé que: (i) a comissdo de coordenagao devida ao Coordenador Lider em
contraprestacdo aos servicos de coordenacgdo da Oferta sera equivalente a 0,10% (dez centésimos por
cento) sobre o Capital Comprometido representado pelos Investidores subscritores de Cotas Tipo A e
Cotas Tipo B, observada uma remuneracdo minima equivalente a R$100.000,00 (cem mil reais)
("Comissdao de Coordenacdo”); e (ii) prestadores de servicos cadastrados como assessores de
investimento, nos termos da Resolucdo CVM n°® 178, de 14 de fevereiro de 2023, eventualmente
contratados para atuar na distribuicdo das Cotas, poderdo fazer jus a parcela da Taxa de Gestdo devida
ao Gestor, sendo certo que neste caso tais valores ndo serdo arcados pela Classe e/ou pelos Cotistas.

O Banco BTG Pactual nao fara jus a remuneracdo pela distribuicdo das Cotas.
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12. INFORMAGOES RELATIVAS AOS DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Destinatarios dos Recursos nao registrados perante a CVM

A politica de investimento da Classe, conforme prevista no Regulamento, dispde que o veiculo investira,
no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos-Alvo, ou seja, em
cotas emitidas pela CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PERFIN
INFRA Il MASTER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, a Classe Investida.

Dessa forma, os recursos captados no ambito da Segunda Emissdo serdo preponderantemente
destinados ao investimento em emissor que possui registro junto a CVM, uma vez que o PERFIN INFRA
Il MASTER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, fundo de investimento em
participacdes inscrito no CNPJ sob o n® 53.373.200/0001-56, é registrado perante a CVM.
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13. DOCUMENTOS DA CLASSE E DA OFERTA

13.1. Regulamento

A versdo vigente do Regulamento do Perfin Infra Il Feeder Institucional foi aprovada nos termos do
“Instrumento Particular de Altera¢do do Perfin Infra Il Feeder Institucional Fundo de Investimento em
Participacbes”, datado de 17 de janeiro de 2024, na forma do ANEXO Ill - REGULAMENTO DO PERFIN
INFRA Il FEEDER INSTITUCIONAL deste Prospecto.

O Regulamento pode vir a ser alterado ap6s a conclusdo da Oferta, conforme previsto no Regulamento
do Perfin Infra Il Feeder Institucional, de forma que, apds a conclusdo da Oferta, o Regulamento deve
ser consultado através do acesso a pagina da rede mundial de computadores do Administrador, do
Gestor e da CVM, conforme previstas no item 5.1, na pagina 23 deste Prospecto.

13.2. Demonstragdes financeiras da Classe

Tendo em vista que a Classe esta em fase pré-operacional, ndo tendo realizado nenhum investimento
ou recebido nenhum aporte de recursos, ndo ha, nesta data, demonstracées financeiras da Classe.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Dados das Partes

Para fins do disposto no item 14 do Anexo C da Resolucdo CVM 160, esclarecimentos sobre o
Administrador, o Gestor e a Oferta, bem como com relagado a este Prospecto, poderdo ser obtidos nos
seguintes enderecos:

Administrador, Escriturador

e Coordenador Lider Gestor
BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Perfin Infra Administraciao
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios de Recursos Ltda.
Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Botafogo | Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277,
Rio de Janeiro - RJ - 22250-040 conjunto 304, Edificio Plaza Iguatemi,
At.: Vinicius Rocha Jardim Paulistano
E-mail: OL-Ofertas-FIP@btgpactual.com Sao Paulo - SP - 01452-000
Website: www.btgpactual.com At.: Carolina Rocha
E-mail: comercial@perfin.com.br
Website: www.perfin.com.br

Assessores Legais da Classe, do Gestor, do Administrador e do Coordenador Lider

Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr.
e Quiroga Advogados
Alameda Joaquim Eugénio de Lima, n°® 447, Bela Vista
S&o Paulo - SP - 01403-001
At.: Ana Carolina Nomura / Maria Fernanda Fidalgo
E-mail: cnomura@mattosfilho.com.br / mariafernanda.fidalgo@mattosfilho.com.br
Website: www.mattosfilho.com.br

14.2. Declaragoes

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE E A OFERTA EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO
AO COORDENADOR LIiDER E NA CVM.

O ADMINISTRADOR E O GESTOR DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES
SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS E CONSISTENTES E ATUALIZADAS, NECESSARIAS AO
CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DA CLASSE, DA SUA POLITICA
DE INVESTIMENTO, DOS RISCOS INERENTES A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A QUAISQUER
OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE
31 DE AGOSTO DE 2024.

A CLASSE ENCONTRA-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEU REGISTRO ENCONTRA-SE
ATUALIZADO, NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM 175.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGOES

15.1. Tributacao

O disposto nesta Secdo foi elaborado com base em razoavel interpretacdo das regras brasileiras em
vigor na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario
aplicavel aos Cotistas e a Classe, sem pretender exaurir os possiveis impactos fiscais inerentes a estrutura
de investimento, assumindo, para esse fim, que a Carteira ird cumprir os limites de diversificacdo e as
regras de investimento constantes da regulamentacao estabelecida pela Resolu¢do CVM 175, pela Lei
11.312/06 e a classificacdo do Fundo como entidade de investimento, conforme definicdo da Resolucao
CMN n° 5.111/2023.

Os Investidores ndo devem considerar unicamente as informacgdes contidas neste Prospecto para fins
de avaliar o tratamento tributario de seu investimento. Recomenda-se aos Investidores que consultem
0s seus assessores legais quanto a tributacao especifica a qual estardo sujeitos, inclusive quanto a outros
tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento. O tratamento tributario pode sofrer alteracdes
em funcdo de mudancas futuras nas regras pertinentes e/ou na sua interpretacdo e aplicacdo, conforme
descrito na Se¢do 4 - "FATORES DE RISCO”, a partir da pagina 13 deste Prospecto.

15.1.1. Tributacao aplicavel a Classe

|. Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira da Classe sdo isentos do IR.

II. IOF/Titulos

As aplicacgdes realizadas pela Classe estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre Operacdes
Financeiras ("IOF") envolvendo titulos ou valores mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota de 0% (zero por
cento). O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/Titulos até o percentual
de 1,50% (um e meio por cento) ao dia, relativamente a operagdes ocorridas apos este eventual aumento,
excecdo feita as operagdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada até 25% (vinte e cinco
cento) para transacoes realizadas apds este eventual aumento.

15.1.2. Tributacao aplicavel aos Cotistas da Classe
15.1.3. Classe

|. Imposto de Renda

O néo atendimento de quaisquer das condicdes e requisitos previstos na Lei 11.312/06 e na regulamentagao
da CVM e do CMN podem implicar a alteracéo significativa do tratamento tributario dos Cotistas. De modo
geral, no caso de descumprimento dos requisitos e condigdes, o tratamento descrito abaixo deixara de ser
aplicavel e, para os Cotistas residentes no Pais, passaré a ser aplicavel o regime de aliquotas do IRRF, previsto
no Artigo 1°, da Lei 11.033/04, que varia de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicacbes com prazo de
até 180 dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com prazo superior a 720 dias).

Na hipotese de o Fundo néo ser classificado como entidade de investimento, conforme defini¢do
constante da Resolucdo CMN n° 5.111/ 2023, (a) os cotistas residentes no Brasil ficaram sujeitos a
aplicagdo do Come-Cotas (IRRF a aliquota de 15%) sobre os rendimentos do Fundo; (b) enquanto os
investidores ndo-residentes, embora nao sujeitos ao Come-Cotas, ndo serdo elegiveis a aliquota zero do
IRRF, disposta no Art. 3° da Lei 11.312/06.

As regras de tributacao relativas ao IR aplicaveis aos Cotistas que invistam na Classe sdo as seguintes:

0} Cotista Pessoa Fisica residente no Brasil para fins fiscais: Os rendimentos auferidos na amortizacao
ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe, ficam sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor
de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas. Os ganhos auferidos na alienacdo
de Cotas serao tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de ganhos liquidos no caso
de operagdo realizada em bolsa e sob a sistematica de apuragdo de ganhos de capital no caso de
operagoes realizadas fora de bolsa;
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(i)  Cotista Pessoa Juridica residente no Brasil para fins fiscais: Os rendimentos auferidos na
amortizacdo ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdo da Classe, ficam
sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre
o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas. Os ganhos auferidos na
alienacdo de Cotas serdo tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de ganhos
liquidos no caso de operacao realizada em bolsa ou fora de bolsa. Em qualquer caso, a tributacao
do IRRF ou sob a sistematica de ganhos liquidos, quando aplicavel, da-se como antecipacdo da
tributagdo corporativa das pessoas juridicas

(iiiy  Cotistas ndo-residentes no Brasil: Aos Cotistas que invistam nos mercados financeiro e de capitais
brasileiros por meio da Resolugdo CMN n° 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotista INR") é
aplicavel tratamento tributario especifico determinado em funcéo de residirem ou ndo em pais
ou jurisdigdo tributacdo favorecida, conforme listadas na Instrugdo Normativa n° 1.037, de 4 de
junho de 2010 ("JTF").

Conceito de JTF: Considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que ndo tribute a renda; (ii) que tribute a
renda a aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento); ou (iii) cuja legislacdo interna ndo permita
acesso a informacdes relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas ou a sua titularidade.

A legislacdo tributaria faz alusdo apenas a investidores que residam em JTF, que se baseia em
interpretacao formal conforme a IN n° 1.037/10; e ndo aqueles que podem porventura se beneficiar de
regime fiscal privilegiado (“RFP"), cujo conceito leva em consideracdo abordagem substantiva.
Destaque-se, no entanto, que até este momento a Instrucdo Normativa n° 1.037/10, cujo Artigo 1° lista
os paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para refletir a alteragdo na aliquota
minima de 20% (vinte por cento) para 17% (dezessete por cento), conforme mencionado.

Para identificacdo do domicilio do Cotista, deve ser considerada a jurisdi¢do do investidor que detém
diretamente o investimento no Brasil (i.e., primeiro nivel), nos termos do Ato Declaratério Interpretativo
("ADI") n° 05, de 17 de dezembro de 2019, com excecdo de transacdes com dolo, simulacdo ou fraude.

(iv)  Cotistas INR ndo residentes em JTF: Como regra geral, os rendimentos auferidos na amortizacdo
ou no resgate das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo da Classe, desde que ndo
residentes em JTF, ficam sujeitos ao IRRF de 15%. Os ganhos auferidos pelos Cotistas INR nas
alienacdes de Cotas, se aplicavel, em operacdes em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros
e assemelhadas, ndo se sujeitam ao IRRF, em razdo de regime tributario especifico.

N&o obstante, nos termos da legislacdo vigente nessa data, os Cotistas INR sdo elegiveis a aliquota zero
do IRRF, desde que atendam aos requisitos previstos no Art. 3° da Lei 11.312/06. Isto é, (i) seja Cotista
4373; (ii) ndo seja residente em JTF; (iii) o fundo cumpra os limites de diversificacdo e as regras de
investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos, 90% (noventa por
cento) do valor de seu patrimonio liquido esteja investido em ativos elegiveis incluindo, mas ndo apenas,
acOes, debéntures conversiveis em acdes e bonus de subscricao; e (iv) o fundo deve ser classificado
como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo do CMN.

(V) Cotistas INR residentes em JTF: Os Cotistas INR residentes em JTF se sujeitam ao mesmo
tratamento tributario quanto ao IR aplicavel aos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil.
Sem prejuizo da regra geralmente aplicavel aos Cotistas INR residentes em JTF, nos termos da Lei
n® 14.711/23, a aliquota zero do IRRF também se aplica aos fundos soberanos, ainda que
residentes em JTF. Sdo considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento no
exterior cujo patrimonio seja composto de recursos provenientes exclusivamente da poupanca
soberana do pais.

Determinados Cotistas podem estar sujeitos a regime de tributacdo especifico, ndo se aplicando a eles
o tratamento descrito acima e podendo ser dispensados de retencdo do IR em certos casos, incluindo
entidades de previdéncia e de capitalizagdo, entre outros investidores institucionais listados no Artigo
71 da Instrucdo Normativa RFB n°® 1.585, de 31 de agosto de 2015, ou aplica¢bes realizadas por outros
fundos de investimentos.
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Il. IOF/Titulos

O IOF/Titulos incidente sobre as negociacdes de Cotas da Classe, quando se tratar do mercado primario,
fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento da
operacao, em fung¢do do prazo, conforme tabela anexa do Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
sendo o limite igual a zero apds 30 dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do |OF/Titulos pode ser
majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transa¢des ocorridas apos este eventual aumento.

1. IOF/Cambio

As operagoes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira conduzidas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdicao de residéncia, desde que vinculadas as aplicagcées na Classe,
estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero. Em qualquer caso, a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacoes ocorridas apds este eventual aumento.

15.2. Divulgacao de Informacoes da Classe e Acesso aos Documentos da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e da Classe, bem como para obtencdo de copias deste
Prospecto, do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento, de eventuais anincios
de retificagdo, bem como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento
da Oferta, os interessados deverao dirigir-se a sede do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider
e da CVM, nos enderecos indicados na Secdo 14 “Identificacdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto
e websites indicados na Secdo 5 “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta”.

15.3. Breve Histérico do Administrador, do Coordenador Lider e do Gestor
15.3.1. Breve Historico do Administrador e do Coordenador Lider

A BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM, controlada integral do Banco BTG Pactual, é a empresa
do grupo dedicada a prestacdo de servicos de administracdo fiduciaria e controladoria de ativos
para terceiros.

O Administrador administra aproximadamente R$546.000.000.000,00 (quinhentos e quarenta e seis
bilhdes de reais)' e ocupa posicdo entre os maiores administradores de recursos do Brasil, incluindo
fundos de investimento multimercado, fundos de investimento em acdes, fundos de renda fixa, fundos
imobiliarios, fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento em participagdes.

Possui cerca de 270 (duzentos e setenta) fundos de investimento em participagdes sob administracdo e,
aproximadamente, R$121.000.000.000,00 (cento e vinte e um bilhdes de reais) sob controladoria
neste segmento.

Diferenciais da estrutura na administracdo de fundos:
(@) Grupo BTG: total interacdo com a plataforma do maior Banco de Investimentos da América Latina;
(b) Atendimento: estrutura consolidada com pontos de contato definidos, facilitando o dia a dia;

() Qualificacdo da Equipe: equipe experiente com alta qualificacdo técnica e académica;

(d) Tecnologia: investimento em tecnologia é um fator chave de nossa estratégia; e

(e) Produtos customizados: desenvolvimento de produtos customizados para diversas necessidades
dos clientes.

" Conforme dados da Anbima de setembro de 2022.
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15.3.2. Breve Historico do Gestor

A Perfin esta localizada em S&o Paulo e, desde 2007, sua equipe atua na gestao de recursos de terceiros
e hoje faz a gestdo de mais de R$35 bilhdes. Sob a gestdo dos atuais sdcios, em 2022 as trés linhas de
negdcios do grupo Perfin foram segregadas em trés gestoras de recursos independentes entre si, porém
com a mesma base de socios, para fazer frente ao foco na gestdo das suas 3 (trés) areas de atuagao:
(i) a Perfin Infra, que investe em ativos de infraestrutura por meio de participacdes societarias desde a
sua constituicdo e também por meio de fundos de investimento em participacdes, (ii) a Perfin Equities,
especializada na gestdo de fundos de renda variavel e ativos de infraestrutura, focada em retornos com

preservacao de capital e mitigacao de risco; e (iii) a Perfin Wealth Management, divisdo em focada na
gestdo patrimonial de seus clientes e alinhamento de interesses?.

A Perfin se destaca no mercado financeiro pela sua equipe de profissionais altamente experientes,
com ampla competéncia tanto no cenario local quanto internacional. Desde a sua fundacdo, a
gestora adota um modelo de partnership, em que as suas pessoas chave sdo também socias da empresa.
Este compromisso com a gestora é reforcado pela permanéncia de membros originais da sociedade,
como Ralph Gustavo Rosenberg e José Roberto Ermirio de Moraes Filho, que continuam integrando a
equipe e renovando seu comprometimento com o modelo de gestao.

Um dos pontos mais notaveis da Perfin é o alinhamento de interesses entre a equipe de gestdo e os
investidores. Os sdcios da empresa investem uma parcela substancial de seu préprio capital nos fundos
por ela geridos, especialmente aqueles oferecidos aos investidores, o que fortalece a confianca na busca
por resultados sélidos e consistentes.

Além de uma equipe experiente, um modelo sélido de partnership e um comprometimento duradouro
com a exceléncia na gestdo de recursos financeiros as diretrizes estratégicas da gestora sdo tomadas e
conduzidas por um comité de investimentos composto por 4 (quatro) membros (Ralph Gustavo
Rosenberg, Carolina Rocha, Camilla Sisti e Hugo Assungdo), o que permite uma abordagem colegiada e
diversificada na tomada de decisdes, que visa potencializar o sucesso e a seguranca aos investidores.

A Perfin segue a cultura de meritocracia com o objetivo de motivar, atrair e reter os melhores
profissionais, alinhando os interesses dos funcionarios, sécios e investidores. A gestora possui rigorosos
processos nas areas de gestdo, andlise, risco e controles, compliance, relacdo com investidores e
operacdes, com o objetivo de garantir a exceléncia na prestacdo do servico e atendimento aos seus
clientes - o maior valor da empresa.

Investimentos

A Perfin investe no setor de energia elétrica desde sua constituicdo, e apos profunda investigacdo da
tese de investimento, incluindo a melhora na condicdo de retorno ajustado ao risco do segmento de
transmissdo de energia elétrica, a Perfin realizou um investimento relevante nas acbes da Alupar
Investimento S.A. por meio dos seus fundos de investimentos em a¢des. O Comité de Investimento
identificou uma alta taxa de retorno implicita no preco das a¢des, tendo considerado os riscos e cenarios
pessimistas que poderiam ocorrer ao analisar a companhia e seu portfélio de ativos naquele momento.

Concomitantemente a andlise da Alupar, a constante interacdo do time de Gestdo da Perfin com a
companhia evidenciava sua qualidade - em termos de gestdo, recursos humanos, ferramentas de controle
e execucdo. Com confianca na companhia e perspectiva favoravel em relacdo a retornos expressivos do
fluxo de caixa de novos projetos de transmissdo, considerando o prazo de 30 anos do contrato de concessdo,
com “Equity risk premium" (ERP) relevante e margem de seguranca, poucos meses apoOs efetuar o
investimento nas acdes da Alupar, a Perfin realizou parceria com a Alupar participar no leildo de transmissao
em 2016, para investir diretamente em ativos deste segmento. Nesse momento, nasceu a Perfin Infra, braco
da Perfin que foca no setor de infraestrutura com governanga e equipe especifica3.

2 Disponivel em: https://perfin.com.br/.
3 Disponivel em: https://perfin.com.br/wp-content/uploads/2020/05/Carta_Perfin-Infra_Abr20.pdf.
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Desde entdo, o Gestor constituiu diversos fundos de energia ampliando sua atuacdo no setor de geragédo
renovavel com a criagcdo de 3 importantes projetos e plataformas renovaveis (Edlica, Solar e Solar DG),
que poucos anos depois foram combinadas com uma empresa de solu¢des de energia dando origem a
Comerc Energia - uma empresa de solucdes completas de energia, atualmente em co-controle com a
Vibra (antiga BR Distribuidora)*. Recentemente, os fundos firmaram acordo em que a Vibra antecipa o
direito de compra de 50% (cinquenta por cento) da Comerc a ser liquidada em janeiro de 2025, o que
representa o fechamento do ciclo para os primeiros fundos de geragao renovavel da Perfin Infra.

Recentemente a Perfin Infra expandiu sua atuagdo para outras verticais de infraestrutura, com
investimentos em Rodovias e Saneamento.

Em Rodovias, a Perfin Infra constituiu a EPR, uma plataforma de investimentos em parceria com Equipav,
operador com track-record no setor - tendo operado diversas concessdes em Minas Gerais, Sdo Paulo e
Rio Grande do Sul5. A plataforma EPR possui 5 concessdes e mais de 2,350 (dois mil trezentos e
cinquenta mil) quildmetros de estradas sob gestdo.

Em Saneamento, a Perfin Infra firmou uma parceria com a AEGEA (maior player privado de saneamento
do Brasil) para operar e executar o turnaround da Corsan e, mais recentemente, a Parcerias Publico-
Privadas ("PPP") da Sanepar. Assim, o Gestor tem, também, um acordo para agregar outros ativos a esta
parceria. Uma das frentes importantes da Perfin Infra é o modelo associativo, em que a gestora, escolhe
parceiros estratégicos alinhados com sua filosofia de investimento e, dessa forma, hd uma
complementariedade para que se formem parcerias construtivas, ocasido em que a gestora contribui com
diretrizes operacionais e, em muito, nos aspectos financeiros que tangenciam as empresas e seus projetos.

A Perfin Infra, na data deste Prospecto, faz gestdo de mais de R$15 bilhdes e tem em sua trajetéria mais
de 4.950 km (quatro mil novecentos e cinquenta quildbmetros) geridos em transmissao, 2.350 km (dois
mil trezentos e cinquenta quildmetros) de concessdes rodoviarias e mais de 3,2 GW (trés virgula dois
gigawatts) de geracdo de geragao de energia centralizada e mais de 450 MWp (quatrocentos e cinquenta
megawatts) de geracao distribuida solar.

Com essa estrutura o Gestor oferece a seus investidores a oportunidade de investir em bons ativos,
desenvolvidos e operados por agentes de qualidade, e garante que haja pilares sélidos de governanca
com seus os parceiros, incluindo mitigagdo de eventuais perdas, suportada por instrumentos
estabelecidos em acordo com os parceiros.

Perfin Infra |

A estratégia Perfin Infra | é composta pelas familias de fundos Mercury, Comercury, Discovery e Voyager
e inclui investimentos nos setores de energia, rodovias e saneamento.

Seu inicio remonta a 2020 com o fundo Mercury, por meio da criacdo de uma nova Plataforma de energia
solar, a Mercury Renew, a qual contaria com apoio operacional da Servtec, Solatio e Casa dos Ventos.
Na sequéncia, ainda no setor elétrico, a estratégia Perfin Infra |, cresceria por meio do fundo Comercury,
que viabilizou a aquisicdo de parte da Comerc, empresa focada em comercializagdo e trading de energia,
a qual seria reestruturada e passaria a consolidar ativos ligados aos segmentos de geracdo de energia
solar e edlica, bem como de solucbes energéticas. Cenario esse que levaria a eventual parceria com a
Vibra no controle da Companhia.

Em paralelo, seria desenvolvido entdo o fundo Discovery, incialmente para investimentos no segmento
de transmissdo de energia, mas que eventualmente seria cindido permitindo a gestora diversificar seu
portfélio para outros setores de infraestrutura. Por meio dos fundos Voyager, foi possivel capturar
oportunidades em rodovias e firmar uma parceria estratégica com a Equipav, consolidada pela vitoria
da concessdo de dois lotes em MG. Além disso, com a cisdo do capital comprometido do fundo
Discovery, seria constituido o fundo Discovery Il que permitiria a gestora diversificar sua atuacao
também no setor de saneamento, por meio de uma parceria estratégica com a AEGEA no bojo do
processo de desestatizacdo da Corsan no RS.

4 Disponivel em: https://pipelinevalor.globo.com/negocios/noticia/vibra-cria-maior-comercializadora-de-energia-do-pais.ghtml.

5 Disponivel em: https://grupoepr.com.br/quem-somos/.
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Estratégia de Investimentos

A estratégia de investimentos do Gestor, em Perfin Infra Il, considera uma combinacao de diferentes
pilares do setor de infraestrutura no Brasil, inclusive uma evolugdo nos contratos de infraestrutura.

No setor brasileiro de infraestrutura, torna-se evidente a existéncia de um significativo déficit de
investimentos, particularmente devido ao baixo estoque de infraestrutura disponivel e a reducdo dos
investimentos publicos nesse setor desde 2015. Para abordar essa lacuna, antecipa-se a realizagdo de
varias concessoes e privatizacdes ao longo dos proximos 10 anos, representando uma oportunidade
para atrair investimentos e impulsionar o desenvolvimento e a modernizacdo da infraestrutura no Pais.

A abordagem de investimento do Gestor é generalista, visando a formacdo de um portfélio diversificado,
com um foco significativo no segmento de energia e seus diversos subsetores.

46



ANEXOS

ANEXO |

ANEXO Il

ANEXO Il

ANEXO IV

DEFINICOES
ATO DE APROVACAO DA OFERTA
REGULAMENTO DO PERFIN INFRA Il FEEDER INSTITUCIONAL

MATERIAL PUBLICITARIO




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

48



ANEXO |

DEFINICOES




(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

50



ANEXO | - DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados terdo os significados
atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressdes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos nesta Se¢ao terdo
o significado que lhes for atribuido no Regulamento ou na Resolucdo CVM 160.

Administrador Significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por acdes, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo,
n° 501, 6° andar, inscrito no CNPJ sob o n.° 59.281.253/0001-23;

Alocacao Skin in Significa o montante minimo equivalente a 5% (cinco por cento) ou
the Game 3% (trés por cento), conforme aplicavel, nos termos deste Prospecto, do
total das Cotas, que serd alocado prioritariamente as Pessoas Vinculadas
ao Gestor que indicarem sua condicdo de Pessoa Vinculada ao Gestor, para
fins de cumprimento do disposto na Resolu¢gdes CMN 4.963, 4.994 e 4.993,
no que se refere a manutencdo pelo Gestor, ou gestoras ligadas ao seu

W"m ' respectivo grupo econdmico, de parte do Capital Comprometido da Classe
il *ﬁ; \Ml'l.- nos casos em que ha investimentos realizados por EFPC, RPPS, EAPC
A

ou Seguradoras;

/,rl Z
| ANBIMA Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais;
Antncio Significa o andncio informando o encerramento e o resultado da Oferta,
de Encerramento aser divulgado nas pdaginas da rede mundial de computadores do

Coordenador Lider, do Gestor e da CVM, nos termos do Artigo 76 da
Resolucdo CVM 160;

Anlncio de Inicio Significa o anuncio de inicio da Oferta, a ser divulgado nas paginas da rede
mundial de computadores do Coordenador Lider, do Gestor e da CVM, nos
termos do Artigo 59 da Resolucdo CVM 160;

Aplicacao Significa o montante minimo de 5.000 (cinco mil) Cotas, totalizado um
Minima Inicial montante minimo de R$500.000,00 (quinhentos mil reais), pelo Preco de
Integralizacdo, para cada Cotista Tipo A. Para fins da contabilizagdo do
montante minimo por Cotista Tipo A no ambito da Oferta, podera ser
considerado em conjunto o Capital Comprometido de Investidores que:
(i) tenham vinculo societario, familiar ou profissional; (ii) tenham seus
recursos geridos pelo mesmo gestor de recursos de terceiros ou gestor de
patrimonio; (iii) tenham vinculo comercial ou contratual, incluindo, mas
nao se limitando, via gestdo ou administracdo profissional de recursos
(e.g., Single Family Office (SFO), Multi Family Office (MFO)); (iv) sejam
representados por um mesmo distribuidor por conta e ordem. As situacdes
descritas acima deverdo ser declaradas (a) pelos respectivos Investidores;
(b) pelo respectivo gestor; (c) pelo respectivo distribuidor por conta e
ordem; ou (d) pelos respectivos representantes do Investidor,
conforme aplicavel. Ndo haverd montante minimo para a aplicacdo por
Cotistas Tipo B, observado o disposto no respectivo Apenso;

Assembileia Especial Significa a assembleia especial de Cotistas para a qual serdo convocados
de Cotistas apenas Cotistas de uma Classe ou Tipo, conforme aplicavel;
Ativos Elegiveis Significam o conjunto de Ativos-Alvo e de Ativos Financeiros;
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Ativos Financeiros

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser alocados os
recursos da Classe nao aplicados nos Ativos-Alvo: (i) cotas de emissdo de
fundos classificados como “Renda Fixa", inclusive aqueles que invistam
direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela Resolucao
CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos pelo Administrador
e/ou Gestor, ou entidades a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais,
em operacdes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional ou do Banco Central, observado ainda que a Assembleia
de Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a serem investidos
pela Classe, conforme o caso; (iv) outros ativos permitidos pela Resolucdo
CVM 175, desde que adquiridos pela Classe para gestdo de caixa e liquidez;

Ativos-Alvo

Significam as cotas emitidas pela Classe Investida;

Ativos-Alvo da
Classe Investida

Significam os seguintes ativos (i) agdes; (ii) bonus de subscricdo;
(iii) debéntures simples; (iv) notas comerciais e outros titulos e valores
mobilidrios conversiveis ou permutaveis em acbes de emissdo
de sociedades-alvo ou sociedades investidas; (v) titulos, contratos e
valores mobiliarios representativos de participacao de sociedades-alvo que
sejam sociedades limitadas; (vi) cotas de outros FIP; (vii) cotas de Fundos
de A¢des - Mercado de Acesso; e (viii) outros ativos, desde que passiveis
de investimento pela Classe Investida nos termos da regulamentacao
vigente de emissdo de sociedades-alvo;

B3

Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao;

Banco Central

Significa o Banco Central do Brasil;

Benchmark

Significa 100% (cem por cento) da variacdo do IPCA, acrescido de 6% a.a.
(seis por cento ao ano), capitalizado e calculado pro rata die, considerado
o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, no periodo
transcorrido entre a respectiva data de integralizacdo das Cotas e a
sua Amortizagao;

Boletim de Subscricao

Significa o boletim de subscricdo a ser assinado por cada Investidor para
aquisicao das Cotas emitidas pelo Fundo;

Capital Autorizado

Significa o limite até o qual o Gestor podera, a seu exclusivo critério, e caso
entenda pertinente para fins do cumprimento da Politica de Investimento,
deliberar e instruir o Administrador a realizar a emissao de novas cotas sem
a necessidade de aprovacao pela Assembleia Especial de Cotistas. O Capital
Autorizado da Classe estd limitado a R$2.500.000.000,00 (dois bilhdes e
quinhentos milhdes de reais), para além do valor da Primeira Emissdo.
As novas Cotas no ambito do Capital Autorizado poderdo ser emitidas em
Unica ou varias emissdes e o saldo de Cotas eventualmente ndo colocado
recompora o Capital Autorizado;

Capital
Comprometido

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se comprometeram a
integralizar quando da assinatura do boletim de subscricdo e do
Compromisso de Investimento;

Carteira Significa a carteira de investimentos da Classe, formada por
Ativos Elegiveis;
Chamadas de Capital | Significam as chamadas de capital realizadas aos respectivos Cotistas com

a finalidade de integralizacdo de Cotas, nos termos do respectivo
Compromissos de Investimento, de acordo com a orientagdo, diretrizes e
prazos definidos pelo Gestor, conforme previsto no Regulamento;
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Classe

Significa a CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP DO PERFIN
INFRA 1l FEEDER INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES.

Classe Investida

Significa a CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO PERFIN INFRA Il MASTER A FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES;

Classe Paralela
Infraestrutura

Significa a CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO PERFIN INFRA Il MASTER C FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES;

Classe Paralela
Multiestratégia

Significa a CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO PERFIN INFRA Il MASTER B FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPAGOES;

Classes Master
Perfin Infra Il

Significa a Classe Investida, a Classe Paralela Multiestratégia e/ou a Classe
Paralela Infraestrutura, em conjunto;

CNPJ

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica;

Cédigo Civil

Significa a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

Compromisso
de Investimento

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de Investimento para
Subscrigéo e IntegralizacGo de Cotas e Outras Avencgas”, por meio do qual
os Cotistas se obrigardo a integralizar o valor das Cotas que vierem a
subscrever, mediante o recebimento de Chamadas de Capital;

Coordenador Lider

Significa o Administrador, na qualidade de coordenador lider da Oferta;

Cotas Significam as cotas de emissdo e representativas do Patrimdnio Liquido
da Classe;
Cotistas Significam os titulares das Cotas;

Critérios de
Restituicao
de Valores

Significa quaisquer valores eventualmente restituidos aos Investidores no
ambito da Oferta, que serdo devolvidos sem qualquer remuneracao ou
correcdo monetaria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com
deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou tarifas
(incluindo, sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacao
financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser
criados e/ou aqueles cuja aliquota atualmente equivalente a zero venha a
ser majorada), nos termos deste Prospecto;

Custo Unitario
de Distribuicao

Significa o custo unitdrio de distribuicdo, conforme definido na capa
deste Prospecto;

Custodiante

Significa o Banco BTG Pactual, na qualidade de custodiante da Classe;

CVM

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios;

Data de Inicio

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Primeira Emissao;

Dia Util

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais,
no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo e (ii) com relacdo a qualquer
pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem expediente na B3. Caso
as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos do Anexo nao sejam
Dia Util, conforme esta definicdo, considerar-se-a como a data do referido
evento o Dia Util imediatamente seguinte;
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P

Direito de Preferéncia

Significa o direito de preferéncia de subscri¢do e integralizacdo de novas
Cotas, nos termos do Regulamento;

Documentos
da Oferta

Significam, quando referidos em conjunto, os Pedidos de Subscrigdo, o
Termo de Adesdo ao Regulamento, este Prospecto, a versdo vigente do
Regulamento na data de divulgacao do Prospecto, o material publicitario e
eventuais materiais de apoio a apresentagdes para potenciais Investidores;

Documentos
de Subscricao

Significa, quando referidos em conjunto, o Compromisso de Investimento,
o Boletim de Subscricdo e o Termo de Adesao;

EAPC Significa qualquer entidade aberta de previdéncia complementar, nos
termos da regulamentacdo aplicavel e da Resolucdo CMN 4.993;
EFPC Significa qualquer entidade fechada de previdéncia complementar, nos

termos da regulamentacdo aplicavel e da Resolucdo CMN 4.994;

Escriturador

Significa o Administrador, na qualidade de escriturador das Cotas;

FGC

Significa o Fundo Garantidor de Créditos;

Fundo ou Perfin Infra
Il Feeder Institucional

Significa o PERFIN INFRA 11 FEEDER INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES;

Gestor

Significa a PERFIN INFRA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, ¢j. 304, Edificio Plaza Iguatemi,
CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n° 04.232.804/0001-77,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, categoria “gestor de
recursos”, por meio do Ato Declaratério n® 7.627, de 4 de fevereiro de 2004;

Instrucao
Previc 12/19

Significa a Instrucdo n°® 12, de 21 de janeiro de 2019, editada pela
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar, que dispde
sobre os procedimentos para as EFPC para selecdo e monitoramento de
prestadores de servico de administracdo de carteiras de valores mobiliarios
e de fundo de investimento, e da outras providéncias.

Investidores Significam os Investidores Qualificados que se proponham a realizar
investimentos na Classe, no ambito da Oferta;
Investidores Tem o significado previsto nos termos do Artigo 12 da Resolucdo CVM 30;

Qualificados

Justa Causa

Significa a préatica ou constatacdo dos seguintes atos ou situacdes com
relagdo ao Gestor: (i) comprovado dolo ou fraude no desempenho de suas
funcdes e responsabilidades, conforme decisdo judicial ou
administrativa transitada em julgado ou decisdo arbitral final; (ii) caso o
Gestor esteja em processo de faléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial,
desde que, conforme aplicavel, ndo elidido dentro do prazo legal; ou
(iii) descredenciamento pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios. Para fins de
esclarecimento, na hipotese do inciso “(iii)" acima, somente sera
configurada justa causa apds decisdo do Colegiado da CVM;

MDA

Significa o Moédulo de Distribuicdo de Ativos - MDA, administrado e
operacionalizado pela B3;
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Montante Minimo
da Oferta

Significa a subscricdao da quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas,
totalizando o montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais);

Montante Total
da Oferta

Significa o valor de até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

Oferta

Significa a distribuicdo de Cotas da Segunda Emissdo, nos termos deste
Prospecto e dos demais Documentos da Oferta;

Pedido de Subscricao

Significa a manifestacao de vontade, do Investidor, de subscrever Cotas do
Fundo, formalizada através da celebracdo dos Documentos de Subscricao;

Pessoas Vinculadas

Significam os investidores que sejam, nos termos do inciso XVI do artigo
2° da Resolugdo CVM 160 e nos termos do artigo 2° da Resolucdo CVM 35:
(i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos participantes
do consorcio de distribuicdo da Oferta, da Classe, do Administrador e/ou
do Gestor, bem como seus cdnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau, sociedades por eles
controladas direta ou indiretamente e, quando atuando na emissdo ou
distribuicdo, as demais pessoas consideradas vinculadas na
regulamentacdo da CVM que dispde sobre normas e procedimentos a
serem observados nas operacbes realizadas com valores mobiliarios em
mercados regulamentados; (ii) administradores, funcionarios, operadores e
demais prepostos do Coordenador Lider e/ou demais distribuidores, se
houver (“Intermediario”) que desempenhem atividades de intermediacdo
ou de suporte operacional; (iii) assessores de investimento que prestem
servicos ao Intermediario; (iv) demais profissionais que mantenham, com o
Intermediario, contrato de prestacdo de servigos diretamente relacionados
a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (v) pessoas
naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem
do controle societario do Intermediario; (vi) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pelo Intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (vii)
cdnjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas
incisos "ii" a "v"; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das
cotas pertencga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente
por terceiros nao vinculados.

Prospecto

Significa este prospecto;

Regulamento

Significa o regulamento do Perfin Infra |l Feeder Institucional, incluindo sua
Parte Geral, Anexos, Apensos e demais documentos que o integrem,
conforme aplicavel;

Resolucao CMN 4.963

Significa a Resolucdo n° 4.963, editada pelo Conselho Monetario Nacional
em 25 de novembro de 2021, e suas alteragbes posteriores, que dispde
sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes préprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal e
pelos Municipios;

Resolucao CMN 4.993

Significa a Resolucdo n° 4.993, editada pelo Conselho Monetario Nacional
em 24 de marco de 2022, e suas alteracdes posteriores, que dispde sobre
as normas que disciplinam a aplicagdo dos recursos das reservas técnicas,
das provisdes e dos fundos das sociedades seguradoras, das sociedades de
capitalizacdo, das entidades abertas de previdéncia complementar e dos
resseguradores locais, sobre as aplicacdes dos recursos exigidos no Pais
para a garantia das obrigac6es de ressegurador admitido e sobre a carteira
dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual (Fapi);
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Resolu¢ao CMN 4.994

Significa a Resolucdo n° 4.994, editada pelo Conselho Monetéario Nacional
em 24 de marco de 2022, e suas alteragdes posteriores, que dispde sobre
as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos
administrados pelas entidades fechadas de previdéncia complementar;

Resolucao CVM 30

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada;

Resolucio CVM 160

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada;

Resolucao CVM 175

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada;

RPPS

Significa qualquer regime préprio de previdéncia social instituido pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou pelos Municipios, conforme
definidos na Resolucdo CMN 4.963;

Segunda Emissao

Significa a segunda emissado de Cotas da Classe;

Seguradoras

Significam as sociedades seguradoras, sociedades de capitalizacdo e
resseguradoras locais, conforme definidas na Resolugdo CMN 4.993;

Sociedades Investidas

Significam as Sociedades-Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos ou
integralizados pela Classe Investida, ou que venham a ser atribuidos a
Classe Investida;

Sociedades-Alvo

Significam as sociedades por acdes, de capital aberto ou fechado, ou
sociedades limitadas alvo de investimento pela Classe Investida;

Taxa de
Administracao

Significa a taxa de administracdo devida ao Administrador pelos servicos
de administragdo fiduciaria, controladoria e escrituracdo das Cotas;

Taxa de Gestao

Significa a taxa de gestdo devida ao Gestor pelos servicos de gestdo da
Carteira, descrita no Anexo e nos Apensos;

Taxa de Performance

Significa a taxa devida ao Gestor, cobrada da Classe em funcdo de seu
resultado, descrita no Anexo;

Taxa Maxima
de Custaddia

Significa a taxa maxima de custddia, devida em razdo da prestacdo do
servico de custddia de valores mobilidrios para a Classe, descrita no Anexo;

Termo de Adesao

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe, no qual
declarard que conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢cdes da
Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento nas Cotas;

Tipo A Significa o tipo A da Classe;
Tipo B Significa o tipo B da Classe;
Tipo(s) Significa, em conjunto ou indistintamente, o Tipo A e/ou Tipo B;

Tributos do Gestor

Significam o ISS, o PIS e o COFINS, ou eventuais tributos que venham
a substitui-lo(s);

Veiculos de
Investimento Feeder

Significam os fundos de investimento e/ou veiculos de investimento
administrados e/ou geridos por entidades do grupo econémico do Gestor,
constituidos no Brasil ou no exterior para investir, de forma direta ou
indireta, na Classe Investida.
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DocuSign Envelope ID: 2B1C2576-A950-4195-A34E-2FF4C385D36D

PERFIN @Qattual

infra

INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO CONJUNTA DO PERFIN INFRA Il FEEDER
INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Por este instrumento particular, as partes abaixo nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BTG
PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS, instituicdo financeira com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar, parte, Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-40, inscrita no CNPJ sob o
n°® 59.281.253/0001-23, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM")
para operar como administrador de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de margo de 2006, neste ato representado nos termos do seu
estatuto social ("Administrador”), e PERFIN INFRA ADMINISTRACI\O DE RECURSOS LTDA.,
sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n°
2.277, ¢j. 304, Edificio Plaza Iguatemi, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 04.232.804/0001-77,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, conforme Ato Declaratério CVM n°
7.627, de 4 de fevereiro de 2004, neste ato representado nos termos do seu contrato social (“Gestor”
e, quando referido conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servicos Essenciais”):

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 04 de janeiro de 2024, os Prestadores de Servicos Essenciais celebraram o "“Instrumento
Particular de Deliberacdo Conjunta de Constituicdo do Perfin Infra Il Feeder Institucional
Fundo de Investimento em Participacées”, por meio do qual os Prestadores de Servigos
Essenciais constituiram, nos termos da Resolu¢do da CVM n° 175, de 23 de dezembro de
2022 ("Resolucdao CVM 175"), um fundo de investimento em participacdes denominado
“PERFIN INFRA |1l FEEDER INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACGES", inscrito no CNPJ sob o n°® 53.372.547/0001-84 (“Fundo”), formado,
inicialmente, por uma Unica classe de cotas, a CLASSE A MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP DO
PERFIN INFRA Il FEEDER INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES ("Classe");

(i) nos termos do item 10.1.5 do anexo descritivo do regulamento do Fundo relativo a Classe,
ap6s a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo ocorrer
mediante: (i) simples deliberacdo do Administrador, apds recomendacao Gestor e a seu
exclusivo critério, limitado ao Capital Autorizado; ou (ii) aprovagao da Assembleia Especial
de Cotistas; e

(iii) o Gestor recomendou ao Administrador a realizacdo de nova emissao de Cotas, dentro do
limite do Capital Autorizado;

RESOLVEM:

(i) Aprovar a realizacdo da 22 (segunda) emissdo e distribuicdo publica primaria de até
4.750.000 (quatro milhdes e setecentas e cinquenta mil) cotas tipo A (“Cotas Tipo A") e
250.000 (duzentas e cinquenta mil) cotas tipo B (“Cotas Tipo B” e, em conjunto com as Cotas
Tipo A, as “Cotas”) da Classe, por meio de oferta publica sob o rito de registro automatico,
sob o regime de melhores esforcos de colocagao, nos termos da Resolugdo da CVM n° 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolucao CVM 160"), a ser intermediada pelo
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Administrador, na qualidade de coordenador lider (“Coordenador Lider”, “Segunda
Emissdo” e "Oferta”, respectivamente). A Segunda Emissao tera as caracteristicas abaixo:

a. Rito: a Segunda Emissdo seguira o rito de registro automatico de distribuicdo, nos
termos do Artigo 26, inciso VI, “b"”, da Resolucao CVM 160.

b. Publico-Alvo: a Oferta tera como publico-alvo: (1) os Investidores Qualificados,
incluindo, mas nao se limitando a, Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar —
EFPC, Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, Entidades Abertas de Previdéncia
Complementar — EAPC e Seguradoras, conforme previsto nas Resolu¢des CMN 4.994, 4.963
e 4.993, respectivamente, fundos de investimento e investidores institucionais no geral; e
(2) o Gestor e/ou suas partes relacionadas (“Investidores”).

C. Montante Total da Oferta: até R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais de
reais) ("Montante Total da Oferta”).

d. Preco de Emissao e Preco de Integralizacdo das Cotas: as Cotas serdo subscritas
pelos Investidores pelo valor nominal unitario de R$100,00 (cem reais) por Cota ("Preco de
Emissdo”) e integralizadas pelo prego de integralizagédo unitario de R$100,00 (cem reais) por
Cota ("Preco de Integralizacao”). O Preco de Emissao foi fixado pelo Gestor, nos termos do
item 10.1.7 do Regulamento, conforme aprovado pelo Administrador e pelo Gestor,
seguindo recomendacao deste ultimo.

e. Quantidade de Cotas: até 4.750.000 (quatro milhdes e setecentas e cinquenta mil)
Cotas Tipo A e até 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas Tipo B.

f. Distribuicao Parcial: as Cotas poderao ser distribuidas parcialmente, nos termos dos
Artigos 73 e 74 da Resolucdo CVM 160, desde que atingida a subscricdo de, no minimo,
10.000 (dez mil) Cotas, totalizando o montante minimo de R$1.000.000,00 (um milh&o de
reais), com base no Preco de Emissao (“Montante Minimo da Oferta”), sendo que, nessa
hipotese, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, podera encerrar a Oferta
e as Cotas da Segunda Emissdo que ndo forem efetivamente subscritas deverdo ser
canceladas pelo Administrador. Nao ha fonte alternativa de recursos em caso de nao
captacdo do Montante Minimo da Oferta.

g. Periodo de Distribuicao: até 180 (cento e oitenta) dias, contados da data de
divulgacao do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do Artigo 48 da Resolugdo CVM 160.

h. Direito de Preferéncia dos atuais Cotistas: nos termos do item 1.1 do Apenso das
Cotas Tipo A e do Apenso das Cotas Tipo B, os atuais Cotistas da Classe terao direito de
preferéncia para subscricao das novas Cotas objeto da Segunda Emissao, na proporcao do
ndimero de Cotas do respectivo Tipo que possuirem. Neste sentido, os Cotistas deverao
manifestar interesse em exercer seu direito de preferéncia no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis, contados da data de envio do comunicado de exercicio do Direito de Preferéncia aos
Cotistas, nos termos do Regulamento e demais documentos da Oferta.

i. Condicoes de Subscricao e Integralizacao: a integralizacao das Cotas sera realizada
em atendimento as Chamadas de Capital, em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletronica disponivel — TED diretamente em nome da Classe ou por meio do
MDA — Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3. Na
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(i)
(iii)

medida em que seja identificada necessidade de capital, o Administrador, conforme
orientacdo do Gestor, realizard Chamadas de Capital, observadas as demais disposi¢des
deste Anexo, inclusive quanto a realizacdo de Chamadas de Capital apds o encerramento
do Periodo de Investimento. O Administrador enviara as Chamadas de Capital aos
respectivos Cotistas, mediante aviso pelos meios normalmente utilizados para comunicagao
com os Cotistas, que terdo 10 (dez) dias corridos para realizar as respectivas integralizacdes,
a contar do envio da Chamada de Capital. As Chamadas de Capital serdo enviadas aos
Cotistas ou aos Cotistas detentores de Cotas do respectivo Tipo de Cota, de forma
proporcional ao numero de Cotas subscritas e ndo integralizadas pelos respectivos Cotistas.

j- Registro para Distribuicio e Negociacao das Cotas: no ambito da Oferta, as Cotas
serdo depositadas para distribuicdo no Médulo de Distribuicdo de Ativos - MDA ("MDA”") e
ndo serdo depositadas para negociagdo no Fundos21 — Médulo de Fundos, ambos
administrados e operacionalizados pela B3.

k. Coordenador Lider: a Segunda Emissdo sera distribuida pelo Administrador, na
qualidade de Coordenador Lider da Oferta, observado os termos e condicdes previstos no
Contrato de Distribuicao, incluindo a remuneracdo devida ao Coordenador Lider.

l. Instituicoes Intermediarias: sem prejuizo da atuacdo do Administrador na qualidade
de coordenador lider da Oferta (e de outras institui¢cdes intermediarias, caso aplicavel nos
termos do respectivo contrato de prestacdo de servicos), o Gestor poderd atuar na
distribuicdo de Cotas, desde que devidamente habilitado para tanto nos termos da
regulamentacao aplicavel.

Submeter a registro na CVM o presente instrumento; e

Realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para
a implementacdo das deliberagdes acima, nos termos da legislacdo e regulamentacao
aplicaveis.

Os termos nao expressamente definidos neste instrumento terdo os significados que lhes for atribuido
no Regulamento ou no prospecto da Segunda Emissao.

Estando assim firmado este instrumento, vai o presente assinado eletronicamente em 1 (uma) via.
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Rio de Janeiro, 11 de setembro de 2024.

=

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

PERFIN INFRA ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA.
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REGULAMENTO
DO

PERFIN INFRA Il FEEDER INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES

Datado de 17 de janeiro de 2024
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CAPITULO 1. FUNDO

1.1 PERFIN INFRA Il FEEDER INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES (“Fundo”), regido pela Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Cédigo Civil"), pela parte geral e pelo Anexo Normativo IV da Resolucéo n°® 175, de
23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissdo de Valores Mobilidrios
(respectivamente, “Resolucao CVM 175" e “"CVM"), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas

Classe Unica de Cotas.

Prazo de
Duracao

Determinado, por até 11 (onze) anos, contados da data de registro do
Fundo, podendo ser prorrogado em até 3 (trés) anos a exclusivo
critério do Gestor.

O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apos o Prazo de
Duragao, independentemente de deliberacao em Assembleia Geral de
Cotistas, caso ainda haja Classes em funcionamento, nos termos dos
respectivos Anexos.

Administrador

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DTVM, instituicao
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n° 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23 e credenciada
como administradora de carteira, de acordo com o Ato Declaratério
CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006 (“Administrador”, ou
“Prestador de Servico Essencial”).

Gestor

PERFIN INFRA ADMINISTRAGCAO DE RECURSOS LTDA., sociedade
com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, ¢j. 304, Edificio Plaza Iguatemi, CEP
01452-000, inscrita no CNPJ sob o n° 04.232.804/0001-77,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, categoria
"gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratorio n° 7.627, de 4 de
fevereiro de 2004 ("Gestor” e, quando referido conjuntamente com o
Administrador, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).

Foro Aplicavel

O Fundo, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e
ordem, seu Gestor, seu Administrador e os demais prestadores de
servico do Fundo, nos termos da Lei n°® 9.307/96, obrigam-se a
submeter a arbitragem, a ser administrada pelo Centro de
Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada
(“CAM CCBC"), de acordo com seu Regulamento de Arbitragem
(“Regulamento CAM CCBC”), toda e qualquer disputa ou
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controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicacao, validade, eficacia, interpretacao,
violacao e seus efeitos, das disposicoes contidas no Regulamento
e seus Anexos, conforme definido abaixo, nas normas editadas
pela CVM que lhe sejam aplicaveis e nos instrumentos entre si
firmados e que nao possam ser solucionadas amigavelmente por
eles dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos.
Mesmo antes do término do prazo aqui previsto, qualquer disputa
podera ser submetida a arbitragem, conforme disposto nos itens
seguintes.

(i) A arbitragem sera de direito, com a aplicacao das leis da
Republica Federativa do Brasil, sendo vedado o julgamento por
equidade. A arbitragem tera sede no Municipio de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, Brasil e sera conduzida em lingua
portuguesa, sendo permitida a producao de quaisquer provas em
inglés ou espanhol sem necessidade de traducao.

(i) O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros,
competindo a(s) parte(s) requerente(s) (em conjunto) nomear 1
(um) coarbitro e a(s) parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear
1 (um) coarbitro, nos termos do Regulamento CAM CCBC. Os 2
(dois) coarbitros deverao indicar o 3° (terceiro) arbitro, que atuara
como presidente do tribunal arbitral. Se qualquer parte da
arbitragem nao indicar o respectivo coarbitro ou se os 2 (dois)
coarbitros nao indicarem o presidente do tribunal arbitral nos
prazos estabelecidos pela CAM CCBC, a CAM CCBC fara as
indicacdes faltantes, nos termos do Regulamento CAM CCBC. Nao
sera aplicavel qualquer disposicao do Regulamento CAM CCBC
que limite a escolha de arbitros em razao de lista de arbitros da
CAM CCBC.

(iii) Na hipotese de arbitragem envolvendo 3 (trés) ou mais
partes em que (i) estas partes nao se reinam em apenas dois
grupos de requerentes ou requeridas; ou (ii) as partes reunidas em
um mesmo grupo de requerentes ou requeridas nao cheguem a
um consenso sobre a indicacdo do respectivo coarbitro, todos os
arbitros serao nomeados pela CAM CCBC, nos termos do
Regulamento CAM CCBC, salvo acordo de todas as partes da
arbitragem em sentido diverso.

(iv)  No curso da arbitragem, os custos do processo, incluindo a
taxa administrativa da CAM CCBC e honorarios dos arbitros e
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peritos, serdao arcados pelas partes da arbitragem nos termos do
Regulamento CAM CCBC. A sentenca arbitral devera determinar a
responsabilidade final pelas despesas de acordo com a
sucumbeéncia de cada parte, de acordo com o resultado de seus
respectivos pedidos e levando em consideracao as circunstancias
que o tribunal arbitral entender relevantes, dos custos da
arbitragem e de outras despesas razoaveis incorridas pelas partes
da arbitragem, incluindo as taxas administrativas, honorarios de
arbitros e de peritos, fornecimento de garantias que sejam
determinadas expressamente pelo tribunal arbitral e honorarios
contratuais de advogados e assistentes técnicos. E vedada a
imposicao de honorarios de sucumbéncia, bem como a
determinacao de indenizacdo e/ou de reembolso por gastos com
honorarios contratuais de éxito e/ou com honorarios de
pareceristas ou outros consultores.

(v) Sem prejuizo desta clausula compromissoria, fica eleito
como exclusivamente competente o foro da comarca da Capital
do Estado de Sao Paulo, para eventuais demandas judiciais
relativas a (i) instituicao da arbitragem, nos termos do Artigo 7°
da Lei 9.307/96; (ii) execucao de titulo executivo extrajudicial,
observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do
Artigo 781 da Lei 13.105/2015; (iii) cumprimento da sentenca
arbitral, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos
termos do Artigo 516, paragrafo unico, da Lei 13.105/2015;
(iv) anulacao ou complementacao da sentenca arbitral, nos termos
dos Artigos 32 e 33, § 4°, da Lei 9.307/96; (v) quaisquer outros
conflitos que por forca da legislacao brasileira ndo puderem ser
submetidos a arbitragem; e (vi) antes da constituicao do tribunal
arbitral, medidas cautelares ou antecipa¢oes de tutela, nos termos
do Artigo 22-A da Lei 9.307/96, as quais deverao ser submetidas a
posterior analise pelo tribunal arbitral. As partes concordam em
afastar qualquer possibilidade de nomeacao de arbitro(s)
provisorio(s) ou de emergéncia.

(vi) A arbitragem, incluindo sua existéncia, a disputa, as
alegacoes e manifestagbes das partes, as manifestacbes de
terceiros, provas e documentos apresentados, bem como
quaisquer decisoes ou sentencas proferidas pelo tribunal arbitral,
sera confidencial e somente podera ser revelada (i) ao tribunal
arbitral, as partes da arbitragem, aos seus advogados e as pessoas
necessarias a boa conducao e ao resultado da arbitragem, (ii) se a
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divulgacao de uma informacao especifica for exigida para
cumprimento de obrigacoes impostas por lei; (iii) se essas
informacoes tornarem-se publicas por qualquer outro meio que
nao caracterize violacao a essa disposicao; ou (iv) se a divulgacao
dessas informacoes for necessaria para que uma das partes recorra
ao Poder Judiciario nas hipoteses previstas na Lei 9.307/96.

A CAM CCBC (se antes da constituicao do tribunal arbitral) ou o
tribunal arbitral (se apdés sua constituicao) poderao, mediante
requerimento de qualquer das partes de arbitragens simultaneas,
consolidar  arbitragens  simultineas envolvendo  este
Regulamento, seus respectivos Anexos ou outros instrumentos a
ele relacionados, desde que (i) as clausulas compromissdrias em
questao sejam compativeis; (ii) as arbitragens tenham relacao com
questdes faticas ou juridicas substancialmente semelhantes; e
(iii) a consolidacdo nao traga prejuizo injustificavel a nenhuma das
partes das arbitragens consolidadas. O primeiro tribunal arbitral
constituido tera poderes para determinar a consolidacao das
arbitragens simultaneas e sua decisao sera vinculante a todas as
partes das arbitragens consolidadas.

Encerramento do

.. . Ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o
numero de classes aqui previsto, e seus respectivos apensos, relativo a cada tipo de cota
(respectivamente, “Regulamento”, "Parte Geral”, "Anexos” e "Apensos”).

Denominacao da Classe Anexo

CLASSE A MULTIESTRATEGIA
RESPONSABILIDADE LIMITADA CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP DO

PERFIN INFRA Il FEEDER INSTITUCIONAL Anexo
FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES
1.3 Durante o Prazo de Duragdo e, a partir da vigéncia prevista no paragrafo 2° do Artigo

140 da Resolucdo CVM 175, poderdo ser constituidas novas Classes, que terdo patrimonio
segregado e direitos e obrigagdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolugao CVM 175,
mediante ato conjunto do Administrador e do Gestor, conforme regulamentacgao aplicavel.
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1.4 O Anexo de cada Classe de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicacdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos
cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizagdo; (iv) assembleia
especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacbes de vontade dos
cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores de servicos; (vi) politica de investimento e
composicdo e diversificacdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos
referentes a selecao e realizacdo de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

1.5 O Apenso de cada Tipo de Cota, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informacdes previstos na regulamentagdo, sobre os respectivos direitos politico-
econdmicos, como: (i) caracteristicas gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia
para aquisicdo de cotas em novas emissdes; e (ii) bases de calculo, percentuais e/ou
montantes devidos para calculo da Taxa de Administracao e Taxa de Gestao.

1.6 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apensos: (i) os termos e
expressdes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles conforme as defini¢cdes indicadas no Glossario a este Regulamento e no
decorrer do documento; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteracbes, substituicbes, consolidacbes e respectivas
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a
disposicdes legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢des respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a capitulos, incisos ou itens
aplicam-se a capitulos, incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apensos, conforme
aplicavel; (v) todos os prazos previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apensos serdo
contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n° 13.105, de 16 de marco de 2015, isto &,
excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento; (vi) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e
(vii) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus
Anexos e Apensos nao seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como a
data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servicos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus préprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagdo vigente, sem prejuizo do
exercicio do dever de fiscalizar, nas hipoteses previstas na regulamentagdo aplicavel.

2.1.1  Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que
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inclui, mas ndo se limita a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas;
(c) auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio
do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao
aplicavel, cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo,
o que inclui, mas ndo se limita, (i) a outorga de fianga, aval, aceite ou coobrigacdo em nome
da respectiva classe de Cotas ou em nome da Classe Investida, utilizacdo de ativos para
outorga de garantia ou qualquer outra forma de retencdo de risco, nos termos do Artigo 86,
§1° da parte geral da Resolucao CVM 175, e (ii) a contratacdo, em nome do Fundo ou da
classe de cotas, dos seguintes servicos: (a) intermediacdo de operagdes para carteira de ativos;
(b) distribuicdao de cotas; (c) consultoria de investimentos ou consultoria especializada;
(d) classificacdo de risco por agéncia de classificacao de risco de crédito; (e) formador de
mercado de classe fechada; (f) cogestao da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros
servicos em beneficio do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3  Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais nao
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo nao se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
responsaveis apenas pela fiscalizacao de tal servigo. As atribuigdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuarao a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 Sem prejuizo do disposto na legislagdo aplicavel, os Prestadores de Servigos
Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de atuagdo, por
eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou a
regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitada em
julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da
realizagdo de suas operacoes.

2.2.2 Sem prejuizo do disposto no item 2.2 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais
nao responderdo perante o Fundo ou os Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual
patrimonio liquido negativo da respectiva classe.

2.3 Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servigos Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servicos nao
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais
prestadores de servico perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.
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2.4 Os investimentos no Fundo ndo sao garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CAPITULO 3. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo terd encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, conforme
previstos nos termos do Artigo 117 da Resolucao CVM 175 e do Artigo 28 do Anexo Normativo
IV, conforme lista ilustrativa descrita abaixo:

(i)  taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

(i)  despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatorios e informacgdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(i)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes
aos Cotistas;

(iv) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada ao Fundo, se for o caso; e

(vi) despesas com a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas.

3.1.1  Quaisquer despesas que ndo constituam encargos, conforme previsto acima e nos
termos da Resolugdo CVM 175, correm por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver
contratado.

CAPITULO 4. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns
a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado
que as matérias especificas de cada classe ou Tipo de Cota serdo deliberadas em sede de
assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na
regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ao
deliberar sobre as matérias previstas abaixo, observado que, exceto se de outra forma
expresso, calculado sobre as cotas subscritas dos cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou
impedidos:
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Matéria

Quoérum

(i) demonstracdes contdbeis do Fundo, em
até 60 (sessenta) dias apos o encaminhamento
das demonstracdes contabeis a CVM, contendo o
relatério da Empresa de Auditoria;

Maioria das Cotas subscritas presentes

(ii) alteragdo deste Regulamento para a
alteracdo dos quoruns previstos neste item 4.2;

Mesmo qudrum necessario para aprovacao do
item cujo quérum sera alterado

(iii) alteracbes deste Regulamento, que nao
aquelas matérias expressamente previstas neste
item 4.2;

75% (setenta e cinco por cento)

(iv) destituicdo ou substituicdo do Gestor,
conforme o caso, e escolha de seu substituto, no
caso de destituicao sem Justa Causa;

90% (noventa por cento)

(V) destituicdo do Gestor com Justa Causa e
escolha de seu substituto no caso de destituicao
com Justa Causa;

90% (noventa por cento)

(vi) escolha do substituto do Gestor em caso
de rendncia, Renuncia Motivada ou
descredenciamento em razao de decisdo final e
irrecorrivel;

50% (cinquenta por cento)

(vii) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou
parcial), transformacdo ou eventual liquidacdo do
Fundo, em caso de convocagdo da Assembleia de
Geral de Cotistas (ou envio de Consulta Formal)
gue nao seja feita pelo ou a pedido do Gestor;

2/3 (dois tercos)

(viii) fusdo, incorporacdo, cisdo (total ou
parcial), transformacdo ou eventual liquidacdo do
Fundo, em caso de convocagdo da Assembleia de
Geral de Cotistas (ou envio de Consulta Formal)
que seja feita pelo ou a pedido do Gestor; e

Maioria das Cotas subscritas

(ix) alteracao do Prazo de Duracao que tenha
sido proposta pelo Gestor, observado o disposto
neste Regulamento.

Maioria das Cotas subscritas presentes

4.2.1

A convocacado da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10

(dez) dias corridos de antecedéncia, exclusivamente far-se-a por meio de correio eletronico
(e-mail) enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de
subscricdo, cadastro do cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme
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posteriormente informados ao prestador de servico responsavel pelo recebimento de tal
informacao.

4.2.2 Ainstalacdo ocorrera com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.2.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.2.4 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do Fundo.

4.2.5 O pedido de convocagao pelo Gestor, pelo Custodiante ou por Cotistas, nos termos
do item 4.2.4 acima, sera dirigido ao Administrador, que devera, no prazo maximo de 30
(trinta) dias, contados do recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas as expensas
dos requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

4.2.6 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.2.7 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagao
financeira na classe de cotas, sendo certo que, para fins deste Regulamento, a cada Cota
cabera um voto.

4.2.8 Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de cotistas na data da convocagdo da assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes
especificos para a representacao do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar
do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pelo Administrador.

4.2.9 As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.3 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em
Consulta Formal, por meio eletronico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacdo
sera o mesmo das deliberacdes que ndo sao realizadas mediante Consulta Formal, sendo certo
que a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como auséncia de comparecimento
a Assembleia Geral de Cotistas.

4.4 Nao podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os:
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(i) Prestadores de Servicos Essenciais;
(i) socios, diretores e empregados do Prestador de Servigos Essenciais;

(i) partes relacionadas aos Prestadores de Servicos Essenciais, seus sOcios,
diretores e empregados;

(iv) demais prestadores de servicos, seus socios, diretores e empregados e partes
relacionadas;

(v)  Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Tipo de Cota no
que se refere a matéria em votacao; e

(vi) Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdao de bens de
sua propriedade.

4.5 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente de Assembleia Geral de
Cotistas, conforme o caso, sempre que tal alteracdo: (a) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas
a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM; (b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos
Prestadores de Servicos, tais como alteracdo na razao social, endereco, website e telefone;
(c) envolver reducdo de taxa devida a prestador de servicos; ou (d) decorrer da criagdo de
novas Classes. Tais alteracdes devem ser comunicadas aos Cotistas nos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel.

CAPITULO 5. TRIBUTACAO

5.1 O disposto neste CAPITULO 5 foi elaborado com base nas regras brasileiras em vigor
na data de elaboracao deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel em regra aos Cotistas e ao Fundo, caso cumpridas todas as
condicbes e requisitos, inclusive aqueles relativos a composicao de carteira do Fundo,
previstos na regulamentacdo aplicavel e na Lei n° 11.312, de 27 de junho de 2006 (“Lei n°
11.312/06") e a classificacdo do Fundo como entidade de investimento, conforme definicdo
da Resolugdo CMN n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023. As regras descritas abaixo nao se
aplicam, contudo, aos cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma da
legislagdo e regulamentagao em vigor.

5.2 O ndo atendimento de quaisquer das condicdes e requisitos previstos na Lei n°
11.312/06 e na regulamentacao da CVM e do CMN podem implicar a alteragdo significativa
do tratamento tributario dos Cotistas. De modo geral, no caso de descumprimento o
tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel e, para os Cotistas residentes no Pais,
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passara a ser aplicavel o regime de aliquotas do Imposto sobre a Renda (“"IR") sujeito a
sistematica de retencdo na fonte ("IRRF") previsto no Artigo 1°, da Lei n.° 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, que varia de 22,5% (aplicacdes com prazo de até 180 dias) a 15%
(aplicagbes com prazo superior a 720 dias).

5.3 Ha excecbes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins
fiscais) em relacdo ao tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem
ser eventualmente aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores
juridicos com relacao a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributacao do Fundo / Operacdes da carteira:

De acordo com a legislacdo vigente, a tributagdo aplicavel ao Fundo sera a seguinte:
(a) [R: Os rendimentos e ganhos auferidos pela carteira do Fundo séo isentos do IR;

(b) IOF/TVM: Atualmente, todas as aplicacOes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas ao Imposto
sobre Operagdes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores Mobiliarios ("IOF/TVM"), a aliquota
zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada, a qualquer tempo, por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um virgula cinco por cento) ao dia.

Tributacao dos Cotistas:

l. IRRF:

Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:

Os rendimentos auferidos na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando decorrentes da
liquidacdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
a diferenca positiva entre o valor de amortizacdo ou resgate e o custo de aquisicdo das Cotas.
Adicionalmente, no caso de Cotistas pessoas fisicas, os ganhos auferidos na alienagdo de Cotas serdo
tributados pelo IR a aliquota de 15%, sob a sistematica de ganhos liquidos no caso de operacdo
realizada em bolsa e sob a sistemética de apuracdo de ganhos de capital no caso de operacdes
realizadas fora de bolsa. No caso de Cotistas pessoas juridicas, os ganhos serdo tratados pelo IR na

sistematica de ganhos liquidos nas operac¢bes dentro e fora de bolsa.

O IRRF sera considerado antecipagdo da tributacdo devida, no caso de beneficidrio pessoa juridica
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado

tributacdo exclusiva.

Cotistas Nao-residentes (“INR") no Brasil para fins fiscais:

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros nos termos da
Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional (“"CMN") n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014 (“Cotista
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4373"), aplica-se o tratamento tributario especifico determinado em fung¢éo de residirem ou ndo em
pais ou jurisdicao tributacdo favorecida (“JTF"), conforme definicdo abaixo.

Os rendimentos auferidos por Cotistas INR na amortizagdo ou no resgate das cotas, inclusive quando
decorrentes da liquidagdo do Fundo, desde que nao residentes em JTF, ficam sujeitos ao IRRF de
15%. Os ganhos auferidos pelos Cotistas INR nas alienacdes de cotas, se aplicavel, em operagdes em
bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas, ndo se sujeitam ao IRRF, em razdo de
regime tributario especifico.

Nao obstante, nos termos da legislagdo vigente nessa data, os cotistas INR sdo elegiveis a aliquota
zero do IRRF, desde que atendam aos requisitos previstos no Art. 3° da Lei 11.312/06. Isto &, (i) seja
Cotista 4373; (ii) ndo seja residente em JTF; (iii) o Fundo cumpra os limites de diversificacdo e as
regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam atualmente que, ao menos, 90% do
valor de seu patriménio liquido esteja investido em ativos elegiveis incluindo, mas ndo apenas, a¢des,
debéntures conversiveis em acdes e bonus de subscricdo; e (iv) o Fundo deve ser classificado como
entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo do CMN.

Os Cotistas INR residentes em JTF, por outro lado, sujeitam-se ao mesmo tratamento tributério
aplicavel aos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil. Sem prejuizo da regra geralmente aplicavel
aos Cotistas INR residentes em JTF, nos termos da Lei n° 14.711/23, a aliquota zero do IRRF também
se aplica aos fundos soberanos, ainda que residentes em JTF. Sdo considerados como fundos
soberanos os veiculos de investimento no exterior cujo patriménio seja composto de recursos

provenientes exclusivamente da poupanca soberana do pais.

Conceito de JTF

Sdo aqueles paises ou jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima
inferior a 20%, ou cuja legislagdo ndo permita o acesso a informagdes relativas a composi¢do
societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a identificagdo do beneficiario efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo residentes. A despeito deste conceito legal, no entender das
autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas JTF as jurisdi¢des listadas no artigo 1° da Instrucao
Normativa da RFB n.° 1.037, de 04 de junho de 2010. Importante mencionar que a Portaria n° 488,
de 28 de novembro de 2014, reduziu de 20% para 17% a aliquota maxima, para fins de classificacdo
de JTF para determinados fins no caso de paises, dependéncias e regimes que estejam alinhados com
os padrdes internacionais de transparéncia fiscal, nos termos definidos pela Receita Federal do Brasil.
Héa certa controvérsia acerca da possibilidade de tal reducdo também ser observada para fins da
definicdo do regime tributério aplicado a investimentos de investidores residentes, domiciliados ou
com sede no exterior nos mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada
exclusivamente para fins de aplicagdo das regras de pregos de transferéncia e subcapitalizagao.
Recentemente, a Lei n® 14.596, de 14 de junho de 2023, alterou o conceito de JTF, reduzindo o limite

da aliquota méaxima de 20% para 17%, com eficacia a partir de 01 de janeiro de 2024.
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Il IOF:

IOF/TVM:

Resgates e alienacdes da classe de cotas sofrerdo tributagdo pelo IOF/TVM,
conforme constante do anexo ao Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A
partir do 30° (trigésimo) dia de aplicacdo, IOF/TVM incide a aliquota zero. Contudo,
em qualquer caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por
ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transa¢bes ocorridas apos este

eventual aumento.

IOF/Cambio:

As operacdes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira conduzidas
por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de residéncia ou domicilio para
fins fiscais, desde que vinculadas as aplicacdes no Fundo, estdo sujeitas atualmente
ao IOF/Cambio a aliquota zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25%
(vinte e cinco por cento).

CAPITULO 6. DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO

COTISTA

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede
mundial de computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informacdes de envio
obrigatdrio previstas na regulamentacao aplicavel.

6.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos

meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA CLASSE DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP DO PERFIN INFRA Il FEEDER INSTITUCIONAL
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

A Classe é constituida por 2 (dois) tipos de Cota distintos, Tipo A
e Tipo B, cujas diferencas estdo disciplinadas nos Apensos I e ll a
este Anexo I.

As Cotas Tipo B diferenciam-se apenas por seu publico-alvo, sem
distincdo quanto aos direitos politicos e econdmicos em relacao
aos demais Tipos de Cota, observado o disposto na
regulamentacao vigente. Logo, as Cotas Tipo B ndo conferirdao ao
Gestor, ou pessoas e/ou entidades ligadas ao seu grupo
econdmico, quaisquer preferéncias, privilégios ou tratamentos
diferenciados de qualquer natureza em relacdo aos demais
Tipos de Cotas Cotistas.

ApOs a entrada em vigor do Artigo 5° da Resolugao CVM 175,
nos termos do Artigo 140, §2° do mesmo normativo, este
Regulamento sera alterado, por meio de ato Unico do
Administrador, para que as referéncias feitas neste Regulamento
a (i) "Tipos de Cotas” sejam alteradas para "Subclasses” de cotas
e (ii) "Apenso” sejam alteradas para "Apéndice”, em ambos os
casos conforme os respectivos termos sejam tratados na norma.
Os Tipos de Cotas continuardao conferindo os direitos e
obrigagdes a seus titulares conforme previstos nos termos do
Regulamento, deste Anexo e do respectivo Apenso.

Forma de Condominio | Fechado.

Determinado, por até 11 (onze) anos, contados da Data de Inicio,

. odendo ser prorrogado em até 3 (trés) anos a exclusivo critério
Prazo de Duracao da P P 9 (tres)

do Gestor.
Classe
O Administrador mantera a Classe em funcionamento apds o
Prazo de Duracgao da Classe, independentemente de deliberacao
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em Assembleia Especial de Cotistas, caso a Classe ainda seja
direta ou indiretamente titular, de direitos e obrigagdes
contratuais principais e acessorias, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pela Classe
para fazer frente a tais contingéncias passivas, valores em contas
escrow ou vinculadas e valores a indenizar pela Classe
relativamente a desinvestimentos diretos ou indiretos da Classe
que, ao final do Prazo de Duracao da Classe, ndo tenham seus
prazos contratuais ou de prescricdo e/ou decadéncia legalmente
transcorridos.

Multiestratégia e “Classe de Investimento em Cotas de FIP”, nos
Tipo termos e em observancia ao disposto no Artigo 3°, §1° do Anexo
Normativo IV da Resolucao CVM 175.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao
de suas Cotas, no longo prazo, por meio da aquisicdo
preponderante de Ativos-Alvo emitidos pela Classe Investida.

Objetivo O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, nao
representa, sob qualquer hipdtese, garantia, promessa ou
sugestao da Classe ou de seus Prestadores de Servicos Essenciais
guanto a seguranca, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

A Classe se destina a Investidores Qualificados.

As entidades que desempenham as atividades de administracao
fiduciaria e distribuicdo das Cotas (exceto pelo Gestor, conforme
Publico-Alvo aplicavel) ndo poderdo participar como Cotistas da Classe.

O Gestor e/ou suas partes relacionadas poderdo participar como
Cotista da Classe, nos termos deste Regulamento e dos
documentos que aprovarem a respectiva emissao de Cotas.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501,
5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob o n°® 30.306.294/0001-45 e credenciado
como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n° 7.204,
de 25 de abril de 2003 ("Custodiante”).

Custodia e Tesouraria
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BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia
de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo,
CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23,
autorizada a prestar servicos de escrituracdo de cotas de fundos
de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério CVM n® 8.696,
de 22 de marco de 2006 (“Escriturador”).

Controladoria e
Escrituracao

O valor de cada emissdao de Cotas observara o disposto no item

Emissao e Regime de
: gl 10.1.6 e o regime de distribuicdo seguira o disposto no

Distribuicdo de Cotas | . L
instrumento que aprovar a emissao de Cotas.

Encerrada a Primeira Emissdo, a Classe podera emitir novas Cotas
mediante: (i) simples deliberagdgo do Administrador apos
recomendagdo do Gestor, limitado ao montante equivalente a
R$2.500.000.000,00 (dois bilhes e quinhentos milhdes de reais).
As novas Cotas no ambito do Capital Autorizado poderao ser
Capital Autorizado emitidas em Unica ou varias emissdes e o saldo de Cotas
eventualmente nao colocado recompora o Capital Autorizado;

ou (ii) aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas.

O montante da Primeira Emissao ndo sera computado no Capital
Autorizado, que se destinara a emissdes subsequentes de cotas.

As Cotas nao serao admitidas a negociagdo em mercado de
balcdo organizado ou de bolsa, de modo que apenas podem ser
negociadas em ambiente escritural até que o Gestor e o
Administrador, por meio de deliberacao conjunta e a exclusivo
critério destes, optem por depositar as Cotas para negociacao
em mercado de balcdo organizado ou de bolsa, administrados
pela B3, observadas, conforme aplicaveis, as restricdbes a
N . . negociacao previstas na Resolu¢do CVM 160. Até que as Cotas

egodiagao sejam depositadas para negociacao em mercado de balcdo
organizado ou de bolsa (se for o caso), as Cotas somente podem
ser negociadas em ambiente escritural, observado o disposto
neste Regulamento e na regulamentacao vigente.

Caso as Cotas venham a ser depositadas para negociacao em
mercado de balcdo organizado ou de bolsa nos termos do
paragrafo acima, apenas as Cotas que estejam totalmente

integralizadas poderao ser negociadas em mercado de balcao
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organizado ou de bolsa, exceto se (i) as normas aplicaveis ao
respectivo mercado de balcdo organizado ou de bolsa nao
exigirem que apenas cotas de fundos de investimento
totalmente integralizadas possam ser admitidas a negociagao; e
(ii) o Gestor expressamente autorizar que Cotas ndo totalmente
integralizadas sejam admitidas a negociagao.

As Cotas podem ser negociada e transferidas (i) privadamente,
desde que admitido e observadas as condi¢des descritas neste
Anexo e na legislacdo aplicavel, mediante termo de cessao e
transferéncia, assinado pelo cedente e pelo cessionario (com
firma reconhecida ou com abono do Administrador), sendo que
as Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem
integralizadas ou, caso nao estejam, se o cessionario assumir, por
escrito, solidariamente com o cedente, todas as obrigacdes deste
perante a Classe no tocante a sua integralizacdo. O termo de
cessdo devera ser encaminhado pelo cessionario ao
Administrador, que atestara o recebimento do termo de cessao,
encaminhando-o ao Escriturador para que s6 entdo seja
procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos
registros da Classe, tendo a citada alteracao, como data base, a
Transferéncia data de emissdo do recibo do termo de cessdo pelo
Administrador ou (ii) por meio de negociacdao, em mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagao,
conforme aplicavel.

A transferéncia de Cotas Tipo A e/ou Cotas Tipo B, nos termos
do item (i) acima, somente sera efetuada com a prévia e expressa
anuéncia do Gestor, que podera ser exercida de forma
discricionaria, sendo certo que o Gestor devera ser interveniente
anuente dos documentos necessarios para a formalizacao de tal
transferéncia.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a
verificagdo, pelo Administrador do atendimento das
formalidades estabelecidas neste Anexo, na Resolugdo CVM 175
e demais regulamentacdes especificas.

Calculo do Valor da As Cotas terdo o seu valor calculado mensalmente. O valor da
Cota Cota do més é resultante da divisdo do valor do Patrimonio
BTG Pactual 4
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Liquido pelo nimero de Cotas integralizadas, apurados, ambos,
no Ultimo Dia Util do més anterior.

Os recursos distribuidos pela Classe Investida, bem como o
produto oriundo da liquidacao, total ou parcial dos Ativos-Alvo,
poderdo ser destinados a Amortizagdo de Cotas ou retidos, total

Distribuicdo de ou parcialmente pelo Administrador, conforme determinacao do
Proventos e Gestor, para pagamento de Encargos, desde que observado o
Amortiza¢des disposto neste Anexo.

Sem prejuizo das demais disposicdes do CAPITULO 12, e desde
que com aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas, o Gestor
podera amortizar Cotas com Ativos-Alvo.

As cotas deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional
por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED
Integralizacao diretamente na Conta da Classe ou por meio do MDA — Médulo
de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela
B3. E vedada a integralizacdo de Cotas em bens ou direitos.

O Gestor, em relacdo a esta Classe, adota politica de exercicio de
Adocao de Politica de ¢ P

Voto direito de voto, disponivel no seguinte portal eletronico:

www.perfin.com.br.

1.2 Por meio de deliberacao conjunta do Administrador e do Gestor, poderao ser
constituidos novos Tipos de Cotas para a Classe, desde que tais novos tipos ndo tenham
senioridade em relagdo aos demais tipos ja existentes a época da sua criacao, de acordo com
as condicdes estabelecidas neste Anexo.

1.3 Tendo em vista que a Classe podera ter determinados investidores institucionais
como Cotistas, caso a Classe receba aportes de: (i) EFPC, o Gestor, ou gestoras ligadas ao seu
respectivo grupo econémico, devera manter, observado o disposto no item 1.4 abaixo, pelo
menos 3% (trés por cento) do Capital Comprometido da Classe durante o Prazo de Duracao
da Classe, para fins de cumprimento ao disposto no Artigo 23, §2°, da Resolugao CMN 4.994,
observado também o disposto na Instrugdo Previc 12/19; (ii) RPPS, o Gestor, ou gestoras
ligadas ao seu respectivo grupo econdémico, devera manter, observado o disposto no item 1.4
abaixo, pelo menos 5% (cinco por cento) do Capital Comprometido da Classe durante o Prazo
de Duracao da Classe, para fins de cumprimento ao disposto no Artigo 10°, §1°, da Resolugdo
CMN 4.963; e (iii) EAPC e/ou Seguradoras, o Gestor ou gestoras ligadas ao seu respectivo
grupo econdmico, devera manter, observado o disposto no item 1.4 abaixo, pelo menos 3%
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(trés por cento) do Capital Comprometido da Classe durante o Prazo de Duragdo da Classe,
para fins de cumprimento ao disposto no Artigo 12, §2° da Resolucao CMN 4.993.

1.4 Para fins de composicao do investimento minimo tratado no item 1.3 acima, poderdo
ser considerados, individual ou conjuntamente, nos termos do Artigo 109 da Portaria do
Ministério do Trabalho e Previdéncia n° 1.467, de 2 de junho de 2022, e Artigo 222 da
Resolugdo PREVIC n° 23/23, os aportes: (i) do Gestor, diretamente ou por meio de fundo de
investimento exclusivo; (ii) de pessoa natural vinculada ao Gestor, domiciliada no Brasil, que
seja socio, diretor ou membro da Equipe-Chave, responsavel pela gestdo da Classe; (iii) de
fundo de investimento constituido no Brasil que seja restrito as pessoas descritas no item (ii)
acima; ou (iv) de pessoa juridica, sediada no Brasil ou no exterior, ligada ao mesmo grupo
econdmico, excetuadas as empresas coligadas, do Gestor. Caso a(s) pessoa(s) mencionada(s)
nos itens “(ii)", “(iii)" e “(iv)" deste item deixem de manter vinculo ou ligagdo com o Gestor, o
Gestor deve realizar os procedimentos necessarios para a manutencdo do respectivo
percentual.

1.5 Este Anexo observa, no que couber e observado o disposto no item 1.6 abaixo, as
modalidades de investimento, os limites e as vedacdes estabelecidas na Resolu¢ao CMN 4.994,
Resolucdo CMN 4.963 e Resolugdo CMN 4.993. Ndo ha obrigacdo da Classe, da Classe
Investida, do Administrador e/ou do Gestor de alterar e/ou solicitar alteracOes a este Anexo
em razao de eventuais alteracdes na Resolucdo CMN 4.994, Resolugao CMN 4.963 e/ou
Resolucdo CMN 4.993 que entrem em vigor apds a Data de Inicio.

1.6 Caso algum dos Cotistas seja entidade sujeita a regulamentacao mencionada no item
1.5 acima, caberd ao préprio Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos
mantidos na Classe com os demais investimentos detidos pelo Cotista por meio de sua carteira
prépria ou por meio de outros fundos de investimento, cabendo exclusivamente ao referido
Cotista assegurar que a totalidade de seus recursos estejam em consonancia com a
regulamentacdo proépria aplicavel, ndo cabendo ao Administrador e/ou ao Gestor a
responsabilidade pela observancia de quaisquer outros limites, condi¢des ou restricdes que
nao aqueles expressamente definidos neste Anexo.

CAPITULO 2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido
esta negativo:

(i)  qualquer pedido de declaracao judicial de insolvéncia de Classe ou da Classe
Investida;
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(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos
detidos pela Classe ou pela Classe Investida que representem mais de 10% (dez por
cento) de seu respectivo patrimoénio liquido, naquela data de referéncia;

(i)  pedido de recuperacgdo extrajudicial, de recuperacdo judicial, ou de faléncia de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe ou pela Classe Investida; e

(iv) condenacao da Classe ou da Classe Investida de natureza judicial e/ou arbitral
e/ou administrativa e/ou outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por
cento) de seu respectivo patrimonio liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patrimdnio Liquido da Classe ou o patriménio
liquido da Classe Investida esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe ou da Classe Investida ou da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe
ou da Classe Investida, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipdtese de Patriménio Liquido
negativo da Classe ou da Classe Investida.

CAPITULO 3. ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera os seguintes Encargos que lhe poderao ser debitados diretamente,
conforme previstos nos termos do Artigo 117 da Resolucao CVM 175 e do Artigo 28 do Anexo
Normativo 1V, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer
despesas que ndo constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial
que a tiver contratado:

(i)  taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes da Classe;

(i)  despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacdo de
relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse da Classe, inclusive comunica¢es
aos Cotistas;

(iv)  honorarios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v)  emolumentos e comissdes pagas por operacdes da carteira;
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(vi) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execugao
de garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada a Classe, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da
carteira, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de
seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos Prestadores dos
Servigos da Classe no exercicio de suas respectivas funcdes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da
carteira;

(x)  despesas com a realizagdo de Assembleia Especial de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a fusao, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidagdo
da Classe;

(xii) despesas inerentes a constituicao da Classe, servicos legais e demais despesas
comprovadas como tendo sido necessarias a constituicdo da Classe;

(xiii) despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com ativos da
carteira;

(xiv) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da carteira de
ativos;

(xv) despesas relacionadas a oferta de distribuicdo primaria de Cotas, incluindo
assessoria legal, tributos, taxas de registro na CVM, na ANBIMA e na B3, conforme
aplicavel, bem como outras despesas comprovadas como tendo sido necessarias a
realizacao da respectiva oferta, as quais serdo devidamente descritas nos documentos
da Primeira Emissdo ou das emissdes subsequentes, conforme o caso;

(xvi) royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o administrador e a instituicao
que detém os direitos sobre o indice;

(xvii) a Taxa de Administracao, a Taxa de Gestao e a Taxa de Performance, observado
o disposto no CAPITULO 16;
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(xviii) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneracao com base na taxa de administracao, performance ou gestado, observado
o disposto no Artigo 99 da Resolugcdo CVM 175;

(xix) taxa maxima de distribuicao;

(xx) honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.
(xxi) Taxa Maxima de Custddia;

(xxii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe;

(xxiii) despesas com prémios de seguro;

(xxiv) despesas inerentes a realizacdo de reunides de comités ou conselhos, dentro
dos limites estabelecidos neste Anexo; e

(xxv) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contabeis e de
consultoria especializada, dentro dos limites estabelecidos neste Anexo.

3.2 As despesas inerentes a constituicdo da Classe de que trata o item 3.1(xii) acima,
estardo limitadas a R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais).

3.3 As despesas inerentes a fusao, incorporacao, cisao, transformacao ou liquidacao da
Classe de que trata o item 3.1(xi) acima, estarao limitadas a R$500.000,00 (quinhentos mil reais)
para cada um de tais eventos.

3.4 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a
constituicdo da Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas nao se limitando, aos custos
relacionados aos servigos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em
potenciais Sociedades-Alvo), serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual
necessidade de ratificacdo pela Assembleia de Cotistas nas hipdteses em que as disposi¢des
legais e regulamentares assim o exigirem.

3.5 Nos termos do item 13.2 abaixo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar
pelo pagamento de encargos nao previstos na regulamentacao aplicavel, desde que observem
os melhores interesses da Classe.

CAPITULO 4. INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe tera um periodo de investimento com duragdo de 5 (cinco) anos, com inicio
na data de sua primeira integralizacao de Cotas ("Periodo de Investimento”).
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4.1.1 A Classe efetuara seus investimentos durante o Periodo de Investimento que, a
exclusivo critério do Gestor, podera ser: (i) reduzido ou encerrado antecipadamente; ou
(ii) prorrogado por até 2 (dois) anos, em qualquer caso, sem necessidade de aprovagado pela
Assembleia Especial de Cotistas.

4.1.2 Durante o Periodo de Investimento, serad realizado o trabalho de identificacdo e
selecao de oportunidades de investimento, nos termos do regulamento da Classe Investida,
buscando sempre a valorizagdao das Cotas, direta e/ou indiretamente.

4.1.3  As decisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe e/ou da Classe
Investida serdo aprovadas de forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do
Gestor.

4.1.4 Apds o Periodo de Investimento, o Gestor poderd, excepcionalmente, solicitar ao
Administrador que realize Chamadas de Capital, até o limite do Capital Comprometido, para
a realizacao de investimentos: (a) relativos a obrigacdes assumidas pela Classe ou pela Classe
Investida antes do término do Periodo de Investimento ou do periodo de investimento da
Classe Investida, mas cujos desembolsos ndao tenham sido totalmente efetuados até o
encerramento do Periodo de Investimento ou do periodo de investimento da Classe Investida
ou sejam previstos em contratos vinculantes que ainda ndo tenham atendido a condicdo
especifica ali constante, a qual venha a ser atendida apds o encerramento do Periodo de
Investimento ou do periodo de investimento da Classe Investida; ou (b) realizados para a
aquisicao de ativos pela Classe ou pela Classe Investida no ambito de oferta publica (follow-
on) das Sociedades Investidas ou demais sociedades emissoras de valores mobiliarios de
titularidade, direta ou indireta, da Classe; ou (c) decorrentes do exercicio de direitos de
subscricdo ou de opgdo de compra, conversao ou permuta de valores mobilidrios de
titularidade direta ou indireta da Classe ou da Classe Investida por conta de contratos
vinculantes celebrados durante o Periodo de Investimento ou o periodo de investimento da
Classe Investida; ou (d) para preservagdo do valor dos investimentos da Classe ou da Classe
Investida nos Ativos-Alvo ou nas Sociedades Investidas, conforme o caso, ou o devido
funcionamento da Sociedade Investida ou demais sociedades emissoras de valores mobiliarios
de titularidade, direta ou indireta, da Classe; ou (e) para que as Sociedades Investidas ou
demais sociedades emissoras de valores mobiliarios de titularidade, direta ou indireta, da
Classe honrem obrigagdes contratuais de natureza regulatéria; ou (f) para impedir dilui¢do de
participacdo societaria da Classe ou da Classe Investida, incluindo, mas ndo se limitando a
casos de aumento de capital deliberado pelos demais acionistas de determinada Sociedade
Investida.

4.1.5 Os Cotistas estardo obrigados a aportar os valores que serdo objeto de Chamada de

Capital, conforme item 4.1.4 acima, até o valor do Capital Comprometido. No caso de nao
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haver Capital Comprometido ou, na hipdtese de o valor ndo ser suficiente para o pagamento
das despesas da Classe e/ou da Classe Investida (com relagdo as quais as Chamadas de Capital
poderdo ser realizadas a qualquer momento durante o Prazo de Duracao da Classe), o
Administrador podera realizar Emissao Extraordinaria ou o Administrador e/ou Gestor
poderao convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre a emissao e
distribuicdo de novas Cotas apds o término do Periodo de Investimento, conforme o caso.

4.2 O periodo de desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) dia util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duracao da
Classe, considerando, inclusive, eventuais prorrogacdes (“Periodo de Desinvestimento”).
Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor poderd alienar os Ativos-Alvo
discricionariamente.

4.2.1 Sem prejuizo da realizacdo de eventos de desinvestimento ainda no Periodo de
Investimento, durante o Periodo de Desinvestimento o Gestor envidara esfor¢os organizados
para alienacdao ou realizacdo dos Ativos-Alvo integrantes da carteira e/ou dos ativos
integrantes da carteira da Classe Investida, incluindo, mas ndo se limitando, por meio a
transacdes publicas (por exemplo, ofertas iniciais de acdes) e privadas com contrapartes locais
ou estrangeiras, em qualquer caso com objetivo de maximizagdo dos retornos da Classe e de
seus Cotistas.

4.2.2 Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor:

(i)  devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas
para a alienagao dos investimentos da Classe e/ou da Classe Investida;

(i)  envidard seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total da
Classe e/ou da Classe Investida, de acordo com estudos, analises, e estratégias de
desinvestimento, sendo que os recursos provenientes da alienacao dos investimentos
deverao ser utilizados para o pagamento de despesas, incluindo prestadores de
servicos, e para a amortizacao de suas Cotas, nessa ordem;

(i) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que
sejam admitidos pela legislacdo e regulamentagdo aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitagdo: a oferta publica dos Ativos-Alvo e/ou ativos integrantes da
carteira da Classe Investida em mercado de bolsa; processos competitivos com
participantes estratégicos no mercado de atuagdo das Sociedades-Alvo; ou
transacOes privadas; e

(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados na venda das companbhias investidas, o Gestor devera priorizar iniciativas
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de negdcio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitara
possiveis transagdes via (a) a construcdo de modelos de negécio sélidos e
comprovados; (b) a contratacao de times de gestdo profissionais; (c) a introducao de
processos e principios corporativos; (d) a producdao de reportes de gestdo e
demonstrativos financeiros auditados; e (e) a implementacdo de um modelo de
governanca corporativa. O time de investimentos do Gestor devera também iniciar e
desenvolver relacionamentos com possiveis compradores para as companhias
investidas, no Brasil e no exterior, ja no inicio do processo de investimento.

CAPITULO 5. POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1 A politica de investimento da Classe sera orientada para a consecucao do objetivo da
Classe, conforme descrito no item 1.1 acima.

5.1.1  Em consonancia com o disposto no item 5.1 acima, a Classe envidara esforcos para
atingir seu objetivo primordialmente por meio da realizacao de investimentos nos Ativos-Alvo,
observando os limites e condi¢des abaixo, sem prejuizo do disposto neste Anexo.

5.1.2 A Classe Investida participara do processo decisorio das Sociedades Investidas, com
efetiva influéncia na defini¢do de sua politica estratégica e gestdo, nos termos do disposto no
Artigo 5°, §1° do Anexo Normativo IV, da Resolucao CVM 175 e observadas as excecbes
previstas no referido normativo.

5.2 Observado o disposto neste Anexo, a Classe investird, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos-Alvo, aos quais serdo somados, para
fins de atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11, paragrafo
quarto, do Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175.

5.2.1 Na hipdtese de a Classe receber aportes de investimentos de EAPC, Seguradoras,
EFPC e/ou RPPS, tais cotistas deverdo considerar que a Classe ira investir seu Patrimonio
Liquido de forma preponderante na Classe Investida, e que os limites de concentracdo da
carteira de que trata a regulamentagdo aplicavel aqueles serdo apurados em relagdo as
Sociedades Investidas pela Classe Investida, na forma da Resolugdo CMN 4.994, Resolucao
CMN 4.963 e Resolucdo CMN 4.993, conforme aplicavel.

5.2.2 A Classe podera aplicar seu Capital Comprometido em debéntures e outros titulos de
divida nao-conversiveis, observado o disposto no item 5.2 acima e neste Regulamento e sem
prejuizo do disposto no regulamento da Classe Investida.

5.2.3 A Classe Investida ndo investira montante superior a (i) 40% (quarenta por cento) do

seu capital comprometido em valores mobiliarios emitidos por uma Unica Sociedade-Alvo ou
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Sociedade Investida; e (ii) 60% (sessenta por cento) do seu capital comprometido em
Sociedade(s) Investida(s) que atuem no mesmo Setor-Alvo, observado que
(a) especificamente em relacdo ao setor de energia, esse limite aplica-se ndao ao setor de forma
geral, mas especificamente aos subsetores de transmissdo, geracdao solar, geracao edlica,
geracdo térmica, geracao distribuida e distribuicdo; e (b) os limites de concentracdo
estipulados nos itens (i) e (ii) acima somente serdo aplicaveis a partir do encerramento do
periodo de investimento da Classe Investida e deixardo de ser aplicaveis a partir da data em
que a Classe Investida realizar seu primeiro desinvestimento. Cabera exclusivamente ao Gestor
0 monitoramento e observancia dos limites de concentracdo previstos neste item.

5.2.4 Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos-Alvo, a parcela
remanescente do Patrimdnio Liquido podera estar alocada em Ativos Financeiros, incluindo
Ativos Financeiros de emissdao do Administrador, Gestor, Custodiante e/ou suas partes
relacionadas.

5.2.5 Na&o havera exclusividade com relagdo a realizacdo do investimento pela Classe em
Ativos-Alvo, de modo que Veiculos de Investimento Feeder poderdo coinvestir em Ativos-
Alvo.

5.2.6 Evedado a Classe ou a Classe Investida aplicar recursos, diretamente, ou por meio de
cotas de fundos de investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente
federativo a qual eventual Cotista que seja constituido como RPPS seja vinculado figure como
emissor, como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacao sob qualquer outra forma,
nos termos do disposto no Artigo 28, Il da Resolucdao CMN 4.963. Cabera exclusivamente ao
Gestor, com relagdo a todos os Ativos Elegiveis selecionados pelo Gestor, o monitoramento e
observancia da vedacdo prevista neste item.

5.3 O limite previsto no item 5.2 acima nado é aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos
recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses, contados de cada Chamada de Capital ou nova
emissdo de Cotas, na hipdtese em que as Cotas sejam emitidas para integralizacdo a vista.

5.3.1 O Administrador deve comunicar a CVM, até o final do Dia Util seguinte ao término
do prazo referido no item 5.3 acima, a ocorréncia de desenquadramento, com as devidas
justificativas, informando ainda o reenquadramento da carteira, quando ocorrer.

5.3.2 Caso o desenquadramento ao limite do item 5.2 acima perdure por periodo superior
ao prazo de aplicacdo dos recursos, o Gestor devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo para aplicagdo dos recursos:

(i) reenquadrar a carteira; ou
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(i)  solicitar ao Administrador a devolugdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado Cotas na ultima Chamada de
Capital ou emissdo de Cotas para integralizacdo a vista, conforme o caso, sem
qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada.

5.4 Os valores devolvidos aos Cotistas nos termos do item 5.3.2(ii) acima deixardo de ser
contabilizados como Capital Investido do respectivo Cotista, automaticamente e a partir da
data da respectiva devolucao.

5.5 Em carater suplementar, a Classe também poderéa buscar a valorizacao de suas Cotas
por meio de aplicacdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de
composicao e diversificagdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica
de Investimentos.

Adiantamentos para Futuros Aumentos de Capital (“AFAC")

5.6 A Classe ndo podera realizar, diretamente, adiantamentos para futuros aumentos de
capital, observado que a Classe Investida podera realizar AFACs nas Sociedades-Alvo que
compdem a sua carteira, desde que (i) a Classe Investida possua investimento em agdes da
Sociedade-Alvo na data da realizacdo do AFAC; (ii) o AFAC represente, no maximo, 99,9%
(noventa e nove virgula nove por cento) do capital comprometido da Classe Investida; (iii)
seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacao de qualquer forma de
arrependimento do AFAC por parte da Classe Investida; e (iv) o AFAC seja convertido em
aumento de capital da Sociedade-Alvo investida em, no maximo, 12 (doze) meses.

5.7 E vedada & Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto
(i) quando as operagdes no mercado de derivativos nao resultarem em exposi¢ao superior ao
Patrimdnio Liquido; e (ii) se realizadas nas seguintes hipoteses: (a) exclusivamente para fins
de protecao patrimonial da Classe; ou (b) envolverem op¢des de compra ou venda de a¢des
das Sociedades-Alvo que integrem a carteira da Classe Investida com o propodsito de:
(x) ajustar o preco de aquisicdo de Sociedade Investida pela Classe Investida com o
consequente aumento ou diminuigdo futura na quantidade de agdes investidas; ou (y) alienar
as acdes de Sociedades-Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

5.8 Para a observancia do disposto no item 5.7 acima, em conformidade com a Resolugédo
CMN 4.994, na realizagdo das operacdes com derivativos, a Classe devera observar,
cumulativamente, as seguintes condicdes: (i) registro da operacdo ou negociacao em bolsa
de valores ou de mercadorias e futuros ou em mercado de balcdo organizado; e (ii) atuacao
de camaras e prestadores de servicos de compensacao e de liquidacdo como contraparte
central garantidora da operacao.
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Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacées

5.9 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros FIPs (especificamente
aquelas emitidas pela Classe Investida), observados os requisitos da Resolugdago CVM 175,
desde que compativeis com a Politica de Investimento da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.10 A Classe ndo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto no Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175 e no regulamento da Classe Investida.

CAPITULO 6. CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais observarao as disposi¢des relativas a custodia
dos Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira, inclusive a obrigacao de
guarda de documentacao e contratacao de custodiante, nos termos da Resolu¢do CVM 175.

6.2 Os Ativos-Alvo serdo custodiados em entidade de custdédia autorizada ao exercicio
da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da Resolucao
CVM 175.

CAPITULO 7. CONFLITO DE INTERESSES

7.1 Nao ha conflitos de interesses vislumbrados no momento da constituicdo da Classe.
Sem prejuizo, a Classe podera atuar como contraparte dos Prestadores de Servicos Essenciais,
observada a necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso.

CAPITULO 8. COINVESTIMENTO

8.1 Os investimentos da Classe Investida nas Sociedades-Alvo sera feito, como regra, em
coinvestimento com a Classe Paralela Multiestratégia ou a Classe Paralela Infraestrutura,
conforme aplicavel, sendo certo ainda que o Gestor podera, a seu exclusivo critério, sempre
que achar conveniente, observada a regulamentacao aplicavel, estruturar e oferecer eventuais
oportunidades de coinvestimento nas Sociedades-Alvo e/ou Sociedades Investidas: (i) aos
Cotistas ou cotistas dos Veiculos de Investimento Feeder; (ii) a outros fundos de investimento
administrados ou geridos pelo Gestor, ou para os quais entidade de seu grupo econdmico
preste servigos; (iii) a qualquer cotista dos fundos de investimento referidos no item “ii” acima,
e/ou (iv) a qualquer outro cotista indicado pelo Gestor, ou a qualquer investidor

("Coinvestimento”).

8.1.1 Para fins do disposto acima, o Gestor poderd (mas ndo tera a obrigacdo de)
encaminhar aos Cotistas uma notificacdo especifica que contenha as caracteristicas aplicaveis
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ao Coinvestimento em questao. Apds o recebimento de tal comunicacdo, cada Cotista dever3,
dentro do prazo previsto na notificacdo, que sera determinado pelo Gestor, de acordo com as
caracteristicas do respectivo Coinvestimento e levando em consideracdo o melhor interesse
da Classe, informar se possui interesse em participar do Coinvestimento. A auséncia de
manifestacdo dos Cotistas, no prazo previsto na respectiva notificagdo, sera interpretada como
falta de interesse em participar do respectivo Coinvestimento.

8.1.2 E permitido ao Gestor, direta ou indiretamente, o investimento direto ou indireto em
uma Sociedade Investida.

8.1.3 Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas
Sociedades-Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participacdo que a Classe Investida
detera nas Sociedades-Alvo por ela investidas, sendo certo que em razdo dos coinvestimentos
a Classe Investida podera, inclusive, deter participacdes minoritarias, desde que observadas as
regras de governanga corporativa estabelecidas neste Anexo e na regulamentacao em vigor.
Nesse sentido, o Gestor definird se serd firmado acordo de acionistas ou cotistas e/ou
eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuacdo conjunta e em bloco
compreendendo a Classe Investida, os Cotistas e/ou os investidores que realizaram o
Coinvestimento.

8.1.4 O Gestor avaliara e definira, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da
apresentacdo de propostas de investimento pela Classe Investida nas Sociedades-Alvo, as
regras aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas ndo se limitando, a (i) efetivacdo de
coinvestimentos por meio de outros veiculos geridos pelo Gestor; e (ii) definicdo sobre a
necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das
oportunidades de Coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.

8.1.5  Eventuais coinvestimentos realizados por quaisquer Cotistas ou investidores de uma
Classe Master Perfin Infra Il ndo serdo considerados como integralizacao de Cotas subscritas
pelo referido Cotista na Classe e nao afetardao, de nenhuma maneira, a obrigacdo de
integralizar Cotas subscritas pelo referido Cotista nos termos do respectivo Compromisso de
Investimento.

CAPITULO 9. CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

9.1 O Patrimdnio Liquido, observado o disposto no item 10.1 abaixo, é constituido pela
soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira, incluindo os Ativos-Alvo e os Ativos
Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A avaliagdo
do valor da carteira sera feita utilizando-se para cada Ativo-Alvo integrante da carteira os
critérios previstos na Instrucao CVM 579.
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9.2 As Cotas corresponderao a fragdes ideais do Patriménio Liquido, terdo forma
nominativa e escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes,
incluindo o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o
direito a um voto nas Assembleias de Cotistas. Somente as Cotas efetivamente integralizadas
fardo jus aos proventos ou valores pagos, devolvidos ou distribuidos pela Classe, sendo certo
que as amortizagdes e resgate de cotas serdo pagos aos Cotistas de forma proporcional ao
numero de Cotas integralizadas.

9.3 A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de
depdsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito
representard o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

9.4 Ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de Liquidacdo e
segundo os procedimentos previstos neste Anexo, sendo permitida a Amortizacao das Cotas
nos termos previstos neste Anexo.

9.5 As Cotas poderao ser depositadas para distribuicdo no MDA e, desde que observado
o disposto neste Regulamento, negociacdo no Fundos21 — Mdédulo de Fundos, ambos
administrados e operacionalizados pela B3.

CAPITULO 10. EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
Emisséo

10.1 O valor do Patrimoénio Liquido minimo inicial é de R$1.000.000,00 (um milhdo de
reais).

10.1.1 O montante minimo para aplicacdo por cada Cotista Tipo A é de R$500.000,00
(quinhentos mil reais), observado o disposto no Apenso | e nos documentos da respectiva
emissdo de Cotas Tipo A. Nao havera montante minimo para a aplicacdo no Fundo por Cotistas
Tipo B, observado o disposto no Apenso |l.

10.1.2 Nao havera limite maximo para subscricdio de Cotas por um Unico investidor,
observado o disposto no item 1.6 acima.

10.1.3 Ao subscrever Cotas, o investidor celebrarda com a Classe um Compromisso de
Investimento, do qual devera constar as Cotas objeto da subscri¢do e o Capital Comprometido
que podera ser objeto de Chamadas de Capital na Classe na forma deste Anexo e do
Compromisso de Investimento, sob as penas previstas neste Anexo e na legislagdo aplicavel.

10.1.4 Em se tratando de Chamadas de Capital realizadas exclusivamente em razdo da
necessidade de pagamento de despesas e/ou dos Encargos, estas estarao limitadas ao Capital
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Comprometido do respectivo Cotista e poderao ser realizadas a qualquer momento durante
o Prazo de Duracao da Classe, observado o disposto no item 4.1.4 acima.

10.1.5 Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo
ocorrer mediante: (i) simples deliberacdo do Administrador, apds recomendagédo Gestor e a
seu exclusivo critério, limitado ao Capital Autorizado. As novas Cotas no ambito do Capital
Autorizado poderdo ser emitidas em Unica ou varias emisses e o saldo de Cotas
eventualmente ndo colocado recompora o Capital Autorizado; ou (ii) mediante aprovacao da
Assembleia Especial de Cotistas, sem limitagao de valor.

10.1.6 O preco de emissao das Cotas (“Preco de Emissao”) sera, na Primeira Emissao,
R$100,00 (cem reais). O preco de emissdo das Cotas objeto da nova emissdo devera ser fixado
tendo-se em vista: (i) a atualizacdo do Preco de Emissdo na Primeira Emissdo atualizado pelo
Benchmark; (ii) o valor patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do
Patrimdnio Liquido atualizado da Classe e o nUmero de Cotas emitidas, apurado em data a ser
fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissao; (iii) as perspectivas de
rentabilidade da Classe; ou (iv) o valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado em data a
ser fixada no respectivo instrumento de aprovacdo da nova emissdo, caso aplicavel. Em caso
de emissdes de novas Cotas até o limite do Capital Autorizado, caberad ao Gestor a escolha do
critério de fixacdo do valor de emissao das novas Cotas dentre as alternativas acima. Nos
demais casos, o preco de emissdo de novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia
Especial de Cotistas, conforme recomendagdo do Gestor.

10.1.7 O Preco de Emissdo de emissOes subsequentes de Cotas dentro do Capital
Autorizado ndo deverd, em qualquer caso, ser inferior ao Preco de Emissdo da Primeira
Emissao atualizado pelo Benchmark, exceto na segunda emissao de Cotas e caso tal emissao
seja realizada dentro do periodo de 12 (doze) meses, contados da Data de Inicio, hipdtese em
que o Gestor tera discricionariedade para utilizar o Preco de Emissdo da Primeira Emissdo ou
outro Preco de Emissdo que leve em consideragdo os critérios do item 10.1.6 acima, ainda que
resulte em valor inferior ao Preco de Emissao da Primeira Emissao atualizado pelo Benchmark.

10.1.8 A cada emissdo, a Classe poderd, a exclusivo critério do Administrador, cobrar uma
taxa de distribuicdo, que sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscri¢do
primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissao, sendo certo que os
custos de distribuicdo serdo apropriados como Encargos exclusivamente atribuiveis ao Tipo
de Cota objeto da distribuigao.

10.1.9 Caso (i) ndo exista mais saldo ndo integralizado nos Compromissos de Investimento
que possa ser utilizado para novas Chamadas de Capital e (ii) a Classe e/ou a Classe Investida
necessite(m) de recursos exclusivamente para o pagamento de despesas e Encargos; e (iii) nao
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haja a possibilidade de recebimento e retencéo imediata de dividendos ou juros sobre capital
proprio a serem recebidos para fazer frente a tais despesas, na forma deste Anexo, o
Administrador fica desde ja autorizado a realizar emissdo(des) extraordinaria(s) de Cotas, sem
a necessidade de aprovagdo em Assembleia Especial de Cotistas, exclusivamente para fazer
frente a tais despesas e encargos, no valor total de 0,5% (meio por cento) do Capital
Comprometido ou R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), o que for maior (“Emissao
Extraordinaria”). O saldo de Cotas eventualmente nao colocado na respectiva Emissao
Extraordinaria recompora o limite aqui estabelecido.

10.1.10 Na hipotese prevista no item 10.1.9 acima, o Administrador notificara os Cotistas
acerca da realizagdo da Emissao Extraordinaria, comunicando a subscricdo de Cotas por todos
os Cotistas, na propor¢ao de sua respectiva participagdo na Classe, nos termos do mandato
outorgado nos respectivos Compromissos de Investimento, que deverdo ser integralizadas no
prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados do recebimento da referida notificacdo de
Emissdo Extraordinaria. Nesta hipotese, ficarao os Cotistas obrigados a realizar a subscricéo e
integralizagdo das Cotas objeto da Emissao Extraordinaria, que deverao ser do mesmo Tipo
de Cota que cada Cotista detiver, na proporc¢ao de sua participacao na Classe.

10.1.11 Na hipdtese de qualquer Cotista ndo integralizar as Cotas da Emissao Extraordinaria,
por qualquer motivo, serdo aplicaveis as disposicOes previstas para Cotista Inadimplente, nos
termos do item 10.4.1 e seguintes.

Subscrigdo

10.2  As Cotas somente poderdo ser subscritas por investidores que sejam considerados
Investidores Qualificados.

10.2.1 No momento da subscricao das Cotas, cabera a instituicao intermediaria da oferta ou
ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a condi¢ao de Investidor Qualificado do
subscritor das Cotas.

Integralizagdo

10.3 Os valores objeto dos respectivos Compromissos de Investimento, conforme
aplicavel, e boletins de subscricdo deverao ser aportados na Classe pelos Cotistas na medida
em que tais valores sejam necessarios para (i) a realizacdo de investimentos pela Classe, na
forma disciplinada neste Anexo, ou (ii) 0 pagamento de despesas e Encargos. As Cotas serao
integralizadas pelo Preco de Integralizacao.

10.3.1 A integralizacdo das Cotas sera realizada em atendimento as Chamadas de Capital,

em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED
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diretamente em nome da Classe ou por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

10.3.2 Na medida em que seja identificada necessidade de capital, o Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, realizara Chamadas de Capital, observadas as demais
disposicdes deste Anexo, inclusive quanto a realizagdo de Chamadas de Capital apds o
encerramento do Periodo de Investimento. O Administrador enviard as Chamadas de Capital
aos respectivos Cotistas, mediante aviso pelos meios normalmente utilizados para
comunicagao com os Cotistas, que terdo 10 (dez) dias corridos para realizar as respectivas
integralizagdes, a contar do envio da Chamada de Capital.

10.3.3 As Chamadas de Capital serao enviadas aos Cotistas ou aos Cotistas detentores de
Cotas do respectivo Tipo de Cota, de forma proporcional ao niumero de Cotas subscritas e ndo
integralizadas pelos respectivos Cotistas.

Cotista Inadimplente

10.4 A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento, o Cotista sera
obrigado a cumprir as condicSes previstas neste Anexo, no proprio Compromisso de
Investimento, bem como na regulamentacgdo aplicavel.

10.4.1 O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigaces de integralizacdo
de Cotas, conforme cada Chamada de Capital realizada, serd considerado um “Cotista
Inadimplente”, nos termos do Compromisso de Investimento e deste Anexo.

10.4.2 Caso o inadimplemento nao seja sanado dentro de 2 (dois) Dias Uteis, o
Administrador devera tomar as seguintes providéncias em relacdo a um Cotista Inadimplente:

(i)  suspender os direitos politicos, inclusive direito de voto em Assembleia Especial
de Cotistas, do Cotista Inadimplente até o adimplemento de suas obrigacdes,
inclusive em relacdo as Cotas subscritas e integralizadas do Cotista Inadimplente; e

(i)  quando da realizacdo de amortizacdes de Cotas ou de distribuicbes de
resultados da Classe, todos os valores devidos ao Cotista Inadimplente a titulo de
Amortizacdo de Cotas ou de distribuicdo de resultados da Classe deverdo ser
primeiramente usados para quitar as obrigacdes pecuniadrias de tal Cotista
Inadimplente para com a Classe, incluindo os Encargos do Cotista Inadimplente, o
pagamento de despesas e Encargos e quaisquer valores devidos a Classe
relacionados as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos termos da
Chamada de Capital respectiva. O saldo, se houver, sera entregue ao Cotista
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Inadimplente em questdo como pagamento de Amortizacdo de Cotas e de
distribuicao de resultados.

10.4.3 Para fins do disposto no subitem (i) do item 10.4.2 acima, as Cotas de titularidade do
Cotista Inadimplente nao serdo contabilizadas pelo administrador da Classe Investida para fins
do computo de votos de Matérias Qualificadas Master.

10.4.4 Sem prejuizo do disposto no item 10.4.2 acima, o Gestor podera alienar as Cotas
subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, conforme poderes
outorgados por ele ao Gestor, sendo que, para fins de pagamento do Cotista Inadimplente,
sera considerado o menor valor entre o preco de aquisi¢do da Cota e seu preco de venda, do
qual serao deduzidos: (i) o valor nao integralizado pelo Cotista Inadimplente na Chamada de
Capital; e (ii) os Encargos do Cotista Inadimplente. O saldo, se houver, apds os pagamentos
dos valores mencionados nos itens “(i)" e “(ii)" desse item 10.4.3, sera entregue ao Cotista
Inadimplente.

10.4.5 Sem prejuizo do disposto nos itens 10.4.2, 10.4.3 e 10.4.4 acima, o Administrador e o
Gestor deverao iniciar, por si ou por meio de terceiros contratados em nome da Classe, os
procedimentos extrajudiciais e, se necessario, judiciais para a cobranca dos valores
correspondentes as Cotas ndo integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos
dos Encargos do Cotista Inadimplente.

10.4.6 Se houver multas e/ou valores cobrados da Classe devido ao atraso no pagamento
do Cotista Inadimplente, esses valores também serdo cobrados do Cotista Inadimplente.

10.4.7 Os procedimentos de cobranga judicial ou extrajudicial referidos no item 10.4.5 acima
poderao ser efetivados diretamente por credores da Classe, diretamente ou agindo em nome
da Classe por meio de procuracdo, em face dos Cotistas Inadimplentes, mediante autorizagdo
por escrito do Administrador e do Gestor, em conjunto.

10.4.8 As mesmas providéncias previstas nos itens 10.4.2 a 10.4.5 acima, serdo aplicaveis ao
Cotista que inadimplir as obrigacdes decorrentes da Emissdo Extraordinaria previstas no item
10.1.9 acima.

10.4.9 Na hipotese de inadimplemento da obrigagdo de aporte de recursos decorrente de
uma Chamada de Capital por qualquer(isquer) Cotista(s), o Administrador, mediante
solicitacdo do Gestor e tendo em vista as necessidades de caixa da Classe para fazer frente as
suas obrigac¢des, podera realizar imediatamente novas Chamadas de Capital, até o limite do
Capital Comprometido dos Cotistas, independentemente da adogdo de quaisquer medidas
necessarias para cobranca do Cotista Inadimplente.
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10.4.10 O terceiro que adquirir Cotas do Cotista Inadimplente nos termos do item 10.4.4
acima devera obrigar-se a realizar os aportes comprometidos e ainda nao efetuados pelo
respectivo Cotista Inadimplente, na proporcao das Cotas adquiridas, mediante celebracao de
instrumento proprio assinado entre o terceiro e o Cotista Inadimplente, observado o disposto
no item 10.1.4 acima.

CAPITULO 11. NEGOCIACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

11.1 A transferéncia da titularidade das Cotas fica condicionada a verificagdo pelo
Administrador do atendimento aos requisitos do presente Anexo e na regulamentacao vigente
incluindo, mas nao se limitando, adequacao de perfil de risco e investimento, suitability e de
know your client (conheca seu cliente) dos potenciais novos cotistas, observadas as restricdes
de negociacdo eventualmente aplicaveis, nos termos da Resolucdo CVM 160.

11.1.1  Na hipdtese de instituicdo de usufruto sobre as Cotas, o Cotista (nu-proprietario)
obriga-se a encaminhar ao Administrador e ao Gestor copia do instrumento por meio do qual
o usufruto tiver sido instituido, sendo certo que o Administrador estara obrigado a cumprir as
disposicdes constantes no referido instrumento de usufruto no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
apos o seu recebimento.

11.1.2 O instrumento de constituicdo de usufruto das Cotas devera ser encaminhado ao
Administrador e ao Gestor no prazo de 5 (cinco) dias corridos apos a sua celebragao ou o seu
registro no érgdo publico competente.

11.1.3 A transferéncia de Cotas via mercado secundario ndo conferira direito de preferéncia
aos Cotistas.

11.1.4 O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que
nao obedeca aos procedimentos descritos neste Anexo.

CAPITULO 12. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGAO DAS COTAS

12.1 Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas
ocorrera somente por meio da amortizacao integral ou parcial das suas Cotas, observadas as
disposicoes deste Anexo referente a cada emissdao de Cotas, observado que qualquer
amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro
rata para todos os Cotistas da respectiva classe ou tipo (nos termos do Artigo 3°, lll da
Resolucdo CVM 175), conforme aplicavel, a critério do Gestor, de forma proporcional ao
numero de Cotas integralizadas por cada Cotista.
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12.1.1 Sujeito a prévia instrucdo dada pelo Gestor, o Administrador realizard amortizacdes
parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragdo da
Classe, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus
investimentos em Ativos-Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar o valor de
todas as exigibilidades e provisées da Classe. Qualquer distribuicdo a titulo de amortizacdo de
Cotas abrangera todas as Cotas e sera realizada em beneficio da totalidade dos Cotistas.

12.2 Para fins de amortizacao de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia
Util anterior & data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo, correspondente a
divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos
apurados no segundo Dia Util anterior & referida data do pagamento da respectiva parcela de
amortizacao.

12.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacao de Cotas aos
Cotistas cair em dia que n&o seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte.

12.2.2 Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Cotistas nos termos deste
Regulamento aqueles que sejam Cotistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data do pagamento.

12.3 Os pagamentos de amortizagdes das Cotas serdo realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros,
quando houver deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos
em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

12.3.1 Ao final do Prazo de Duracao da Classe ou quando da liquidacao antecipada da
Classe, todas as Cotas deverao ter seu valor integralmente amortizado. Nao havendo recursos
em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizacao total das
Cotas em circulacdo a época da liquidagdo da Classe, o Administrador devera convocar a
Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogacdo do Prazo de Duragdo
da Classe, caso tal prorrogacao ndo tenha sido determinada pelo Gestor ou o Gestor ja ndo
possua a prerrogativa de prorrogar o prazo em questdo, ou o resgate de Cotas em Ativos-
Alvo, nos termos do item 13.2 (xx) abaixo.

CAPITULO 13. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

13.1 A Assembleia Especial de Cotistas, é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas desta Classe, na forma da Resolucdo CVM 175 e observadas as regras e os
procedimentos relativos a convocagao e instalacdo de Assembleia Geral de Cotistas previstas
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no CAPITULO 4 do Regulamento, que serdo igualmente aplicaveis as Assembleias Especiais de
Cotistas.

13.2 Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas
ao deliberar as matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado
sobre as cotas subscritas dos cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quoérum

(i) demonstracdes contdbeis da Classe, em
até 60 (sessenta) dias apos o encaminhamento das
demonstracdes contabeis a CVM, contendo o
relatério da Empresa de Auditoria;

Maioria das Cotas subscritas presentes

(ii) alteragdes deste Anexo, que nao aquelas

, . . . 75% (setenta e cinco por cento)
matérias expressamente previstas neste item 13.2;

(iii) alteragdo da Politica de Investimento; 75% (setenta e cinco por cento)
(iv) destituicdo ou substituicdo do Gestor,
conforme o caso, e escolha de seu substituto, no 90% (noventa por cento)

caso de destituicao sem Justa Causa;

(V) destituicdo do Gestor com Justa Causa e
escolha de seu substituto no caso de destituicao 90% (noventa por cento)
com Justa Causa;

(vi) escolha do substituto do Gestor em caso
de rendncia, Renuncia Motivada ou
descredenciamento em razdo de decisao final e
irrecorrivel;

50% (cinquenta por cento)

(vii) fuséo, incorporacdo, cisdo, transformacao
ou eventual liquidagdo da Classe, em caso de
convocacao da Assembleia Especial de Cotistas (ou 2/3 (dois tercos)
envio de Consulta Formal) gue ndo seja feita pelo
ou a pedido do Gestor;

(viii)  fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacao
ou eventual liquidagdo da Classe, em caso de
convocacao da Assembleia Especial de Cotistas (ou Maioria das Cotas subscritas
envio de Consulta Formal) que seja feita pelo ou a
pedido do Gestor;

(ix) sem prejuizo da possibilidade de emissdo
de Cotas dentro do Capital Autorizado, emissdo e

Metade, no minimo, das Cotas subscritas
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Matéria

Quoérum

distribuicdo de novas Cotas, inclusive sobre (i) os
prazos e condicdes para subscricio e
integralizagdo dessas Cotas; e (ii) os termos e
condicbes dos novos Compromissos de
Investimento a serem celebrados em razdo da
emissdo das novas Cotas, incluindo o Preco de
Emissdo das novas Cotas;

(x) aumento da Taxa Maxima de Custddia, ou
Taxa de Performance, bem sobre a cobranca de
taxa de ingresso ou de taxa de saida;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

(xi) aumento dos valores minimos (ou
maximos, conforme aplicavel) a serem pagos a
titulo de Taxa de Administracao ou Taxa de Gestao,
nos termos dos itens 16.1.1, 16.1.2 e 16.1.5;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

(xii) alteracao do Prazo de Duracao da Classe
gue tenha sido proposta pelo Gestor, observado o
disposto neste Anexo;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

(xiii)  alteragdo do quérum de instalacdo e
deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas;

75% (setenta e cinco por cento) ou o quérum
minimo de aprovacao relativo a matéria cujo
quérum se pretende alterar, o que for maior

(xiv)  instalacdo, composicdo, organizagdo e
funcionamento dos comités e conselhos da Classe,
se aplicavel;

75% (setenta e cinco por cento)

(xv) requerimento de informacdes por parte de
Cotistas, observado o Artigo 26, paragrafo
primeiro, do Anexo Normativo IV, da Resolucao
CVM 175;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

(xvi)  aprovacdao dos atos que configurem
potenciais conflito de interesses entre a classe de
cotas e seu Administrador ou Gestor e entre a
classe de cotas e qualquer Cotista ou grupo de
Cotistas que detenham mais de 10% (dez por
cento) das Cotas subscritas;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

(xvii)  inclusdo de encargos ndo previstos neste
Anexo ou na regulamentacao aplicavel, observado
o disposto no item 3.5 acima deste Anexo;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas
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Matéria Quoérum

(xviii) aprovacao do laudo de avaliacdo do valor
justo de ativos, caso utilizados na integralizagdo de
Cotas da Classe, se aplicavel, conforme o inciso IV
do Artigo 21 da Resolugao CVM 175;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

(xix) aplicacdo de recursos da Classe em titulos
e valores mobilidrios, que se enquadre nas
hipoteses previstas no item 7.1 acima, observado
o disposto neste Regulamento;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas

(xx) utilizacdo de Ativos-Alvo na Amortizacao

L Maioria das Cotas subscritas presentes
e/ou Liquidacdo de Cotas; P

(xxi) alteragdo do tipo da Classe, nos termos do

O,
item 1.1 acima; 70% (setenta por cento)

(xxii)  realizacdo de Chamadas de Capital apds o
encerramento do Periodo de Investimento,
observado o disposto neste Anexo, em especial no
item 4.1.4 acima; e

Maioria das Cotas subscritas presentes

(xxiii)  a realizacdo de investimentos pela Classe
Investida em percentual(is) superior(es) ao(s) Maioria das Cotas subscritas presentes
previsto(s) no item 5.2.3 acima.

13.2.1 O Gestor devera submeter para apreciacdo dos Cotistas a orientacao de voto a ser
proferido pelo Gestor no ambito das assembleias de cotistas da Classe Investida que tenham
como ordem do dia deliberar sobre qualquer Matéria Qualificada Master. Os votos proferidos
pelos Cotistas nos termos deste item serdo contabilizados na forma prevista no regulamento
da Classe Investida.

13.2.2 Sem prejuizo do disposto acima, fica desde ja estabelecido que competira ao Gestor
representar a Classe e exercer, de acordo os melhores interesses da Classe e sem necessidade
de aprovagao prévia pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas, o direito de voto nas
assembleias de cotistas da Classe Investida que tenham como ordem do dia deliberar sobre
quaisquer outras matérias além das Matérias Qualificadas Master.

13.2.3 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de
Cotistas, nos casos previstos na Resolucao CVM 175 e no item 4.5 do Regulamento.
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CAPITULO 14. LIQUIDAGCAO DA CLASSE

14.1 A Classe sera liquidada: (i) quando da liquidacdo antecipada deliberada em
Assembleia Especial de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragdo da Classe.

14.1.1 No caso de Liquidagdo da Classe, os Cotistas terao o direito de partilhar o Patriménio
Liquido em igualdade de condi¢des e na proporcao dos valores para resgate de suas Cotas e
no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidagdo da Classe. Nao
havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas.

14.2 No caso de a Liquidacao se dar por deliberacao da Assembleia Especial de Cotistas,
a assembleia em questdo deverd deliberar, no minimo, sobre: (i) o plano de liquidagdo
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, do qual devera constar uma estimativa a
respeito da forma de pagamento dos resgates e um cronograma tentativo de pagamentos; e
(ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obrigacSes dos cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocagao da assembleia.

14.2.1 O plano de liquidagdo de que trata o item 14.2 acima, devera considerar, entre outros
elementos, (i) a existéncia de mercado secundario liquido para os ativos, (ii) as condi¢des de
mercado para o desinvestimento, (iii) a possibilidade de pagamento dos resgates com
entrega de Ativos-Alvo ou Ativos Financeiros, e (iv) os prazos necessarios para realizagdo do
desinvestimento.

14.3 Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento de todas as Cotas
no momento de sua Liquidacado, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes,
o Gestor devera tomar providéncias para desinvestimento dos Ativos-Alvo e Ativos
Financeiros.

14.3.1 No caso de o Gestor identificar dificuldades para o desinvestimento dos
investimentos remanescentes da Classe, podera ser convocada Assembleia Especial de
Cotistas para (i) deliberar sobre o plano de liquidacdo, de que trata o item 14.2.1 acima, no
caso de a Liquidacgao ter sido iniciada sem deliberacdo a Assembleia Especial de Cotistas, ou
(ii) deliberar sobre formas de divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, conforme
proposta a ser apresentada pelos Prestadores de Servi¢os Essenciais.

14.3.1 Em todo e qualquer caso, a liquidagdo dos ativos da Classe, conforme mencionada
no item 14.3 acima, deverd ser realizada em observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

14.4 Para fins da distribuicdo de ativos entregues no resgate de Cotas deverad ser

observado que, no caso de: (i) entrega de Ativos-Alvo aos Cotistas, o Administrador devera
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proceder a transferéncia de titularidade de tais Ativos-Alvo, mediante a celebragdo de todos
os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador
deverd atualizar o registro mantido na entidade de custédia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM responsavel pela custédia de tais Ativos Financeiros.

14.5 Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, a Empresa de Auditoria devera
emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstra¢des contabeis.

CAPITULO 15. PRESTADORES DE SERVICOS

Administra¢éo

15.1 A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes
estabelecidas neste Anexo e nas demais disposi¢Oes legais e regulamentares vigentes, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administracao da Classe,
observadas as disposi¢des previstas na Resolugdo CVM 175 e as competéncias inerentes ao
Gestor.

Gestdo

15.2 O Gestor, observadas as disposi¢des previstas na Resolucao CVM 175 e as limitagdes
legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuacdo, observada,
ainda, a possibilidade de exercicio das prerrogativas de que trata o item 2.1.2 deste
Regulamento, incluindo aquelas previstas no Artigo 86, § 1° da parte geral da Resolu¢ao CVM
175.

15.2.1 Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o
caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacdo de ativos, qualquer que
seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

Vedacbes Aplicdveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.3 A Classe devera observar o disposto na Resolucdo CVM 175 quanto as vedacgdes
aplicaveis aos Prestadores de Servigos Essenciais.

Equipe-Chave

15.4 O Gestor mantera uma equipe—chave do Gestor formada por 4 (quatro) Pessoas-
Chave ("Equipe-Chave do Gestor”), responsavel gestdao da carteira de investimentos da
Classe, sem obrigacao de exclusividade para com a Classe, cujos nomes serdo informados aos
Cotistas por meio dos Compromissos de Investimento.
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15.4.1 Na hipotese de desligamento de qualquer Pessoa-Chave, o Gestor devera nomear
Substituto Qualificado para a respectiva Pessoa-Chave, a seu exclusivo critério e sem
necessidade de aprovacdo pela Assembleia Especial de Cotistas, em até 90 (noventa) dias
corridos da data do desligamento, sendo certo que o Substituto Qualificado devera ser
informado aos Cotistas por meio de notificacdo a ser enviada pelo Administrador, conforme
orientacdo do Gestor.

15.4.2 Caso, em um intervalo de 12 (doze) meses, 4 (quatro) Pessoas-Chave integrantes da
Equipe-Chave do Gestor, sejam aquelas inicialmente nomeadas e/ou Substitutos Qualificados,
se desliguem do Gestor, por qualquer motivo, ou deixem de dedicar substancialmente todo o
seu tempo profissional aos negdcios do Gestor, ocorrera um evento de Equipe-Chave ("Evento
de Equipe-Chave").

15.4.3 No caso de um Evento de Equipe-Chave ocorrer, e o Gestor acreditar que esse evento
ndo ira prejudicar a gestdo, as atividades da Classe e a execucao da Politica de Investimento,
o Gestor tera a oportunidade de apresentar aos Cotistas (i) as razbes que embasam o seu
entendimento; e (ii) medidas a serem adotadas para sanar o Evento de Equipe-Chave
("Razoes do Gestor").

15.4.4 Em até (i) 90 (noventa) dias, contados da ocorréncia de um Evento de Equipe-Chave,
o Gestor enviara ao Administrador as RazGes do Gestor, por escrito; e (ii) 10 (dez) dias,
contados do recebimento das Razdes do Gestor, o Administrador convocara Assembleia
Especial de Cotistas (devendo constar na convocagdo as Razdes do Gestor) para deliberar
sobre: (a) a aprovacdo das Razdes do Gestor (hipétese na qual a Classe continuara suas
atividades normalmente, devendo ser observado o disposto nas Razdes do Gestor); (b) a
rejeicdo das Razdes do Gestor; e/ou (c) a adocdo de novas medidas a serem adotadas em
razao da ocorréncia de um Evento de Equipe-Chave.

15.4.5 Nos casos descritos nos itens “(b)” e/ou “(c)” do item 15.4.4 acima, o Gestor podera,
a seu exclusivo critério, (i) alterar as consideracdes e medidas previstas nas Razdes do Gestor
apresentadas originalmente; ou (ii) aceitar as respectivas novas medidas propostas pela
Assembleia Especial Cotistas, sendo certo que na hipdtese descrita no item “(i)” deste item, o
Administrador devera, em até 90 (noventa) dias, contados da realizacdo da Assembleia
Especial de Cotistas referida no item 15.4.4 acima, convocar nova Assembleia Especial de
Cotistas (devendo constar na convocagao as novas Razdes do Gestor) para deliberar sobre a
(a) aprovagao das novas Razdes do Gestor e, em caso de rejeicao, (b) possibilidade de término
antecipado do Periodo de Investimento.
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Substituicdo, Renuncia e Descredenciamento

15.5 O Administrador e o Gestor serdo substituidos quando da ocorréncia dos seguintes
eventos:

(i) rendncia, observado o disposto neste Anexo;

(i) destituicdo, com ou sem Justa Causa, no caso do Gestor, pela Assembleia
Especial de Cotistas, a qual devera também eleger um substituto; e

(iii)  descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, por decisdo da CVM.

15.5.1 Nas hipdteses de renlncia ou descredenciamento, fica o Administrador obrigado a
convocar imediatamente Assembleia Especial de Cotistas para eleger seu substituto, a se
realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, ou a CVM, nos casos de
descredenciamento, a convocacao da Assembleia Especial de Cotistas.

15.5.2 No caso de renuncia, (i) o Gestor deverad comunicar sua rendncia aos Cotistas, por
meio de comunicagao enviada o Administrador com antecedéncia prévia de 90 (noventa) dias
e (ii) os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer no exercicio de suas fungoes
até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias,
sob pena de liquidagdo da Classe.

15.5.3 No caso de descredenciamento, a CVM pode nomear administrador ou gestor
temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da Assembleia Especial de
Cotistas descrita no item 15.5.1 acima.

15.5.4 Nos casos de Renuncia Motivada, Renulincia Imotivada ou destituicdo (com ou sem
Justa Causa) do Gestor, devera ser observado o seguinte: (a) a Taxa de Gestao devera ser paga
pela Classe de maneira pro rata ao periodo em que o Gestor esteve prestando servicos a
Classe, até a data que cessar a prestagdo de servicos a Classe, (b) o Gestor ndo fara jus a
qualquer pagamento adicional a titulo de Taxa de Performance a partir da data da destituicdo
com Justa Causa ou da Renuncia Imotivada, observado o disposto no item 15.6.2 abaixo.

15.6 Na hipotese de alteragdes a este Anexo promovidas pelos Cotistas, reunidos em
Assembleia Especial de Cotistas e sem concordancia do Gestor, este podera, caso entenda que
a respectiva alteracao a Classe seja passivel de configurar uma Renuncia Motivada, apresentar
aos Cotistas, anteriormente a data de realizacdo da respectiva Assembleia Especial de Cotistas,
estimativas e/ou consideragdes sobre o potencial impacto da decisdo da Assembleia Especial
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de Cotistas tendo em vista a Politica de Investimento e as atividades do Gestor e, caso a
referida deliberacédo seja aprovada, eventual renuncia do Gestor sera considerada como uma
Renulncia Motivada para os fins deste Anexo.

15.6.1 Caso o Gestor apresente sua Renlncia Motivada ou Renuncia Imotivada nos termos
deste Anexo, o Gestor devera (i) continuar a devidamente gerir os recursos da Classe até que
um gestor substituto seja eleito nos termos deste Anexo, sem prejuizo do disposto no item
15.5.2 acima e (ii) cooperar com o gestor substituto, incluindo a entrega de todo e qualquer
documento e informac8es necessarias para que o gestor substituto possa prestar servicos de
gestao de recursos a Classe.

15.6.2 Na hipotese de destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou apresentagdo de Renuncia
Motivada pelo Gestor, as cotas do respectivo tipo, emitidas pela Classe Investida que a Classe
detenha na data de destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou apresentacdao de Renuncia
Motivada (“Tipo Original da Classe Investida“) deverdo ser automaticamente convertidas em
cotas de outro tipo da Classe Investida, que possua direitos politicos distintos dos demais
tipos da Classe Investida e direitos econOmicos semelhantes aos previstos para a Classe, em
especial quanto a remuneragdo do Gestor. O tipo de cotas detidas pela Classe apos referida
conversao tera restricdo ao exercicio do direito de voto em determinadas matérias e devera
prever o pagamento de Taxa de Gestao e Taxa de Performance em condi¢des econOmicas
iguais ou mesmo mais benéficas que aquelas anteriormente previstas neste Anexo.

15.6.3 Sem prejuizo do disposto acima quanto a Classe, a destituicdo do Gestor sem Justa
Causa atribuira aos Cotistas que divergirem da decisdo o direito de recesso e, como forma de
operacionalizagdo deste direito, a cisao parcial da Classe com a segregagao dos Cotistas
representativos da Parcela Cindida. Para fins de esclarecimento, no caso de cisao, a destitui¢ao
do Gestor sem Justa Causa acarretara a versdao da Parcela Cindida para uma classe de um
fundo de investimento em participacdes, que podera contar com caracteristicas e condi¢des
substancialmente semelhantes aquelas inicialmente previstas neste Anexo e prestadores de
servicos da Classe, incluindo o Gestor, na qualidade de prestador de servicos. Nessa hipotese,
a classe do fundo de investimento em participagdes aqui referido investirda em cotas do Tipo
Original da Classe Investida.

Custodia

15.7 O servico de custodia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem
cabera as atribui¢des previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.
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Controladoria e Escrituracéo

15.8 O Escriturador prestara servicos de controladoria e escrituracao das Cotas da Classe,
a quem cabera as atribuicOes previstas nas disposicOes legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

15.9 Os servicos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas da Classe
serao prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servicos
prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracao a ser definida em
contrato especifico, a qual sera paga pela Classe.

CAPITULO 16. REMUNERACAO

16.1 As seguintes remuneragdes serao devidas pela Classe para remunerar os seus
prestadores de servicos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo, montante e/ou percentual

As caracteristicas da Taxa de Administracao estao descritas
Taxa de Administracao no item 16.1.1 e seguintes, assim como no respectivo
Apenso do Tipo de Cota.

As caracteristicas da Taxa de Gestao estdo descritas no item
Taxa de Gestao 16.1.2 e seguintes, assim como no respectivo Apenso do
Tipo de Cota.

0,01% a.a. (um centésimo por cento ao ano), incidente
sobre o Patrimonio Liquido da Classe.

A Taxa Maxima de Custddia esta englobada na Taxa de
Taxa Maxima de Custodia Administracdo, sendo certo que, em qualquer caso, o
montante total cobrado a titulo de Taxa de Administracao
e Taxa Maxima de Custodia ndo podera superar o valor
maximo da Taxa de Administracao.

As caracteristicas da Taxa de Performance estdo descritas

Taxa de Performance . . .
no item 16.2 abaixo e seguintes.

A taxa e despesas com a distribui¢do de Cotas sdo descritas

Taxa Maxima de Distribuicao .
¢ nos documentos da oferta de cada emissao.
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16.1.1 Taxa Minima de Administracao. A Taxa de Administracao observara o valor minimo
mensal de R$15.000,00 (quinze mil reais), devido pelas Cotas do respectivo Tipo de maneira
pro rata a participacdo do respectivo Tipo no Capital Comprometido da Classe, observado que
o valor descrito neste item sera corrigido anualmente pela variacao positiva do IGP-M, em
janeiro de cada ano.

16.1.2 Taxa Minima de Gestao. A Taxa de Gestdao observara o valor minimo mensal de
(i) R$125.000,00 (cento e vinte e cinco mil reais) durante o Periodo de Investimento; e
(ii) R$75.000,00 (setenta e cinco mil reais) durante o Periodo de Desinvestimento, sendo que
o respectivo valor minimo descrito neste item sera devido: (a) pelos Cotistas; e/ou (b) pelos
respectivos cotistas diretos e/ou indiretos da Classe Investida, conforme previsto no
regulamento da Classe Investida e nos documentos organizacionais de tais cotistas diretos
e/ou indiretos, conforme aplicavel ("Valor Minimo Global").

16.1.3 O Valor Minimo Global da Taxa de Gestdo sera devido pelos Cotistas e/ou pelos
respectivos cotistas diretos e/ou indiretos da Classe Investida, conforme previsto neste
Regulamento, no regulamento da Classe Investida e nos documentos organizacionais de tais
cotistas, conforme aplicavel, de maneira pro rata a participagao direta ou indireta que detém
no capital comprometido da Classe Investida.

16.1.4 Os valores minimos de Taxa de Administracao e Taxa de Gestdo descritos nos itens
16.1.1 e 16.1.2 acima, ndo serao alterados em razdo da entrada de novos Cotistas na Classe
e/ou criacao de novos Tipos de Cotas da Classe.

16.1.5 Taxa Maxima de Administracao. Em adicdo aos montantes descritos no item 16.1.1
e no respectivo Apenso, conforme aplicavel, a Taxa de Administragdo podera ser acrescida da
taxa de administracdo das classes ou classes de investimento em cotas de fundo de
investimento em que a Classe invista (notadamente a Classe Investida), atingindo no maximo,
uma taxa de: (i) até 0,10% a.a. (dez centésimos por cento ao ano), apropriada diariamente na
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada sobre as seguintes bases:
(a) durante o periodo de investimento da Classe Investida: (x) até que 70% (setenta por
cento) das Sociedades Investidas estejam em fase operacional, sobre o capital investido da
Classe Investida representado pelos cotistas do tipo A da Classe Investida; ou (y) a partir do
momento em que 70% (setenta por cento) das Sociedades Investidas, ou mais, estejam em
fase operacional, sobre o patriménio liquido representado pelos cotistas do tipo A da Classe
Investida; e (b) durante o periodo de desinvestimento da Classe Investida: patrimonio
liquido representado pelos cotistas do tipo A da Classe Investida; e (ii) caso as cotas da Classe
Investida encontrem-se registradas em central depositaria da B3 para negociagdo em mercado
de bolsa ou de balcdo, pela escrituracdo das cotas da Classe Investida, até 0,05% (cinco
centésimos por cento) ao ano, a razao de 1/12 (um doze avos), aplicado sobre o patrimdnio
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liquido total do tipo A da Classe Investida, observado o valor minimo mensal de R$7.000,00 (sete
mil reais), atualizado anualmente segundo a variacao positiva do IGP-M, em janeiro de cada ano.

16.1.6 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serao devidas pelos Cotistas desde a
Data de Inicio, sendo certo que Cotistas cujas Cotas tenham sido subscritas entre a Data de
Inicio e o 1° (primeiro) aniversario da Data de Inicio estardo sujeitos ao pagamento retroativo
da Taxa de Administracao e da Taxa de Gestdo, no montante equivalente ao que seria devido
por tais Cotistas caso tivessem subscrito suas Cotas na Data de Inicio. Para fins de
esclarecimento, no caso de Cotas subscritas apds a data do 1° (primeiro) aniversario da Data
de Inicio (inclusive), a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdao cobradas a partir do
encerramento da oferta das respectivas Cotas, observado o disposto no item 10.1.6 acima.

16.1.7 Para fins de cobranca da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestdo devidas de forma
retroativa de que trata o item 16.1.6 acima, a apuracao das remuneracdes em questao sera
realizada no 1° (primeiro) aniversario da Data de Inicio e devida em parcela Unica a ser paga
pelos respectivos Cotistas até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

16.1.8 A Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestao e a Taxa Maxima de Custodia, conforme
aplicavel, serdo calculadas na base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), e serdo
provisionadas por Dia Util e pagas mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente
ao vencido.

16.1.9 Nao havera cobranga de taxa de ingresso ou de saida dos Cotistas.

16.2  Sem prejuizo da Taxa de Gestao, devida ao Gestor, o Gestor fara jus a uma Taxa de
Performance a ser paga pelos Cotistas, calculada de acordo com o disposto neste item e
observado o disposto no item 16.3.

16.2.1 Até que haja o retorno de 100% (cem por cento) do Capital Investido, corrigido pelo
Benchmark desde a data da respectiva integralizacao de Cotas, podendo tal retorno ser pago
por meio de distribuicdo de rendimentos, de resultado e/ou de amortizacao e/ou de dacédo
em pagamento de quaisquer ativos da Classe, (i) as distribui¢cdes pela Classe serdo realizadas
de maneira pro rata ao nimero de Cotas integralizadas por cada Cotista; e (ii) o Gestor nao
fara jus a Taxa de Performance.

16.2.2 Uma vez atingido o retorno de que trata item 16.2.1 acima, quaisquer montantes
adicionais pagos aos Cotistas resultantes de distribui¢cdes de rendimentos, de resultado e/ou
de amortizacao ou resgate de Cotas deverdo ser realizados de forma que: (i) 20% (vinte por
cento) das distribuicdes agregadas atribuiveis aos Cotistas acrescidas de valores
correspondentes aos Tributos do Gestor aplicaveis a Taxa de Performance sejam destinadas
ao Gestor a titulo de Taxa de Performance, nos termos do item 16.3; e (ii) o valor remanescente
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ap6s pagamento da Taxa de Performance, equivalente a até 80% (oitenta por cento) das
distribuicdes agregadas atribuiveis aos Cotistas sejam destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas pelo respectivo Cotista.

16.2.3 Tendo-se em vista a possibilidade de subscricao de Cotas por EFPC e/ou RPPS,
informa-se que, no melhor entendimento do Administrador, o pagamento da Taxa de
Performance atende ao disposto no Artigo 34 da Resolucdo CMN 4.994 e aos requisitos
previstos no Artigo 10, §1°, 1I, "b", e no Artigo 17 da Resolucao CMN 4.963, aplicaveis as EFPC
e aos RPPS, respectivamente.

16.2.4 Para efeitos do calculo e do pagamento da Taxa de Performance do Capital Investido
corrigido pelo Benchmark a partir da data de cada integralizagdo deverdo ser subtraidos os
montantes distribuidos ou pagos aos Cotistas, que também serdo corrigidos pelo Benchmark
a partir da data de cada distribuicdo ou pagamento de rendimentos realizado pela Classe.

16.3 A Taxa de Gestao e a Taxa de Performance serdo calculadas considerando o acréscimo
dos Tributos do Gestor correspondentes cuja aliquota combinada equivale, na Data de Inicio,
a 5,65% (cinco inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento). Para fins de esclarecimento,
o percentual final das referidas taxas sera igual ao percentual descrito neste Anexo ou nos
Apensos, conforme o caso, somado aos Tributos do Gestor.

16.3.1 Caso a legislagdo aplicavel seja alterada apos a Data de Inicio, de modo a representar
um aumento ou diminuicdo das aliquotas de quaisquer dos Tributos do Gestor, o0 montante
devido ao Gestor a titulo de Taxa de Gestdo e Taxa de Performance sera ajustado para refletir
o novo percentual aplicavel. Nesse caso, o Administrador podera alterar este Anexo
exclusivamente para refletir o respectivo acréscimo ou decréscimo nas aliquotas combinadas
dos Tributos do Gestor, independentemente de aprovagdo em Assembleia Especial de
Cotistas.

CAPITULO 17. FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGCAO DE RISCOS

171 A carteira esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagcdes de precos e cotagdes inerentes aos seus
Ativos Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

17.2 A carteira e, por consequéncia, seu patriménio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o
investidor deve ler cuidadosamente este CAPITULO 17. Os métodos utilizados para o
gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.
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17.3 Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da
boa pratica de administracdo e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da
Politica de Investimentos definida neste Anexo, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patriménio
e, consequentemente, ao Cotista.

17.4 Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Riscos relacionados as Cotas e a Classe

Riscos de Maior Materialidade

(i)  Riscos de alteracdo da legislacdo aplicdvel as EFPC, aos RPPS, as Seguradoras, as
EAPC, a Classe, a Classe Investida e/ou aos Cotistas: a legislacao aplicavel as EFPC, aos

RPPS, as Seguradoras, as EAPC, a Classe, a Classe Investida, aos Cotistas e aos
investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitagdo, leis tributarias e
regulamentacdes aplicaveis a EFPC, EAPC, Seguradoras e RPPS, como a Resolugdo
CMN 4.994, Resolugdo CMN 4.963 e Resolucdo CMN 4.993, conforme aplicavel, esta
sujeita a alteracdes. Nesse caso, as disposicdes previstas no CAPITULO 8, poderao ser
aplicaveis e/ou implementadas, conforme o caso, o que podera impactar de maneira
adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para distribuicao de rendimentos
das Cotas.

(i)  Riscos relacionados ao Investimento da Classe Investida nas Sociedades
Investidas: embora a Classe Investida tenha participacdao no processo decisorio das

Sociedades Investidas, salvo nas hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel, ndo
ha garantias de (i) bom desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das
Sociedades Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas.
Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os
resultados da Classe Investida e, portanto, da carteira e o valor das Cotas. Os
investimentos da Classe Investida poderdo ser feitos em companhias fechadas que,
embora tenham de adotar as praticas de governanga previstas na Resolugdo CVM
175, ndo estao obrigadas a observar as mesmas regras que companhias abertas
relativamente a divulgagdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o
que pode representar uma dificuldade para a Classe Investida quanto (a) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida, e (b) a correta
decisdo sobre a liquidagdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da
Classe Investida e, consequentemente, o valor da carteira e das Cotas. A Classe
Investida podera ter participacdes minoritarias em Sociedades Investidas, o que
podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades
Investidas. Conforme previsto neste Regulamento, o Gestor podera outorgar fianca,
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aval, aceite ou coobrigacdo em nome da respectiva classe de Cotas ou da Classe
Investida, utilizacdo de ativos para outorga de garantia ou qualquer outra forma de
retencao de risco, nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolugao CVM 175.
Ainda que, quando da realizacdo de aporte de capital em determinada Sociedade-
Alvo ou Sociedade Investida, a Classe ou a Classe Investida tente negociar condicbes
que lhes assegurem direitos para proteger seus interesses em face da referida
Sociedade-Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, ndo ha garantia que
todos os direitos pleiteados serdo concedidos. As situacdes acima podem afetar o
valor da carteira e das Cotas e, consequentemente, acarretar prejuizos aos Cotistas.

(iii)  Risco de restricdo ao exercicio de direitos politicos em caso de destituicGo sem

Justa Causa do Gestor: a Classe investira em valores mobiliarios emitidos pelas
Sociedades-Alvo indiretamente por meio da sua participacao na Classe Investida. Na
hipotese de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, o tipo de cota que a Classe
participa na Classe Investida devera ser automaticamente convertido em cotas de

tipo que possuem direitos politicos distintos, tais como restricdo ao direito a voto nas
assembleias de cotistas da Classe Investida, o que podera prejudicar o valor da
carteira e das Cotas.

(iv)  Risco relacionado a Apresentacio de Renuncia Motivada ou Caracterizacdo de
Justa Causa na Destituicdo do Gestor e Eventual Pagamento de Taxa de Performance
Complementar, Taxa de Performance Antecipada e Multa do Gestor ao Gestor: em
determinadas situacdes de destituicao do Gestor com Justa Causa sera necessaria
decisdo proferida por tribunal competente a fim de comprovar que suas acdes, ou

omissOes que a causaram. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal
competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo o Gestor
permanecera no exercicio de sua fun¢do apos eventual acdo, ou omissdo, que possa
ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverao
aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderao
deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa, observado o disposto neste
Anexo. Em tal hipotese, bem como na hipdtese de apresentacdo de rendncia
motivada pelo Gestor, sera devido ao Gestor, pela Classe Investida, o0 pagamento de
taxa de performance complementar, taxa de performance antecipada e multa do
Gestor, caso venham a ser devidas nos termos do regulamento da Classe Investida. A
destituicdo sem Justa Causa do Gestor podera dificultar a contratagdo de futuros
gestores para a Classe tendo em vista que, dentre outros fatores, (i) o eventual
pagamento da taxa de performance complementar, taxa de performance antecipada
e multa do gestor ao Gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia
Motivada serad feito pela Classe Investida, nos termos de seu regulamento, com
prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance,
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remuneracao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneragao devida ao
gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa, bem como
sobre quaisquer outros pagamentos ou distribui¢cdes aos Cotistas; e (ii) a Classe e/ou
a Classe Investida poderao ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de
recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um FIP que
ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual demora na decisdo
a ser proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo com Justa Causa,
poderao impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

(v)  Risco operacional: A Classe esta sujeita a perdas decorrentes de falhas,
deficiéncias ou inadequacbes nos processos, sistemas ou eventos externos que
afetam as atividades da Classe, dos Prestadores de Servicos Essenciais, de seus
Cotistas ou de outros agentes envolvidos. Esse risco pode ser agravado em
decorréncia de fatores como a qualidade, a seguranca, a confiabilidade, a integridade,
a disponibilidade, a continuidade, a conformidade, a auditoria, a contingéncia, a
mitigacao, a prevencao, a corre¢ao, a responsabilizacao, a regulagdo, a supervisao, a
fiscalizacdo, a reputacdo, entre outros, que podem afetar as opera¢des da Classe. O
Administrador e/ou o Gestor podem nao ser capazes de realizar adequadamente os
procedimentos operacionais previstos neste Regulamento ou nos demais
documentos aplicaveis a Classe, o que pode acarretar prejuizos aos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

(vi)  Risco de perda da efetiva influéncia em caso de destituicdo do Gestor: a Classe
Investida podera deter participacdes em Sociedades Investidas que tenham como
acionistas outros fundos sob gestdao do Gestor e/ou suas partes relacionadas, bem

como celebrar acordos de acionistas de Sociedades Investidas dos quais sejam partes
outros fundos geridos pelo Gestor ou partes relacionadas. Na hipotese de destituicao
sem Justa Causa do Gestor (na qualidade de gestor da Classe e/ou da Classe
Investida), a Classe Investida podera perder os direitos de governanca que possui e
nao manter a efetiva influéncia nas Sociedades Investidas, caso em que continuara
exposta a decisdes tomadas pelo Gestor em relagdo a governanga das Sociedades
Investidas.

(vii) Risco de exercicio de opcéo de compra e transferéncia de participacdes societdrias
em caso de destituicdo do Gestor: a Classe Investida podera investir em Sociedades

Investidas, incluindo holdings operacionais e nao operacionais das quais sejam
acionistas também outros fundos sob gestdo do Gestor e suas partes relacionadas.
Na hipotese da destituicdo sem justa causa do Gestor (na qualidade de gestor da
Classe e/ou da Classe Investida), as respectivas Sociedades Investidas poderdo ter o
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direito de exercicio de opgao de compra sobre a totalidade das agdes de sua emissdo
detidas pela Classe Investida, caso em que a Classe Investida podera deixar de
participar em tais Sociedades Investidas.

(viii) Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Elegiveis: este Anexo
estabelece situacbes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Elegiveis. Nessas hipoteses, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Elegiveis.

(ixX)  Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: a Classe, constituida sob
forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
momento. A Amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidagdo da Classe. Além disso, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento (em especial classes de FIPs, tal como

a Classe Investida) é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas
que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe de ndo conseguir negociar
suas Cotas em mercado secundario em funcdo da potencial auséncia de compradores
interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas e sem prejuizo do disposto
neste Anexo, os Cotistas poderao ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas
e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

(x)  Risco de concentracdo dos investimentos da Classe: a Classe devera aplicar, no
minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em Ativos-Alvo,
o que podera implicar na concentracdao dos investimentos da Classe em ativos
emitidos por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracdo de

recursos aplicados pela Classe em ativos de um mesmo emissor, maior € o risco que
a Classe esta exposta. Desta forma, a Classe estara sujeita aos mesmos riscos da
Classe Investida, conforme fatores de risco previstos no anexo da Classe Investida. O
resultado da Classe dependera substancialmente dos resultados atingidos pela Classe
Investida.

Riscos de Menor Materialidade

(xi)  Risco de Descasamento do Prazo de Duracdo da Classe e da Classe Investida: no
caso de reducao do prazo de duracao da Classe Investida ou liquidacao antecipada
da Classe Investida, a liquidacdo da Classe Investida podera ensejar o resgate dos
Ativos-Alvo mediante a entrega de ativos da Classe Investida a Classe, sendo certo
que, nessa hipodtese, o Gestor podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para
deliberar sobre a eventual liquidagdo antecipada da Classe, mediante a entrega da
referida participacdo nas Sociedades Investidas, ou sobre a estratégia a ser adotada
para o desinvestimento em tais ativos. No caso de ocorrer a redugdo do Prazo de
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Duracao ndo acompanhada pela reducao do prazo de duragdo da Classe Investida,
os Cotistas poderdo receber o resgate de suas Cotas mediante a entrega de Ativos
Elegiveis.

(xii) Risco de ndo realizacGo de investimentos: nao ha garantias de que os
investimentos pretendidos pela Classe e/ou pela Classe Investida estejam disponiveis
no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfagdo de suas
politicas de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo
a nao realizacao deles. A nao realizacao de investimentos ou a realizacdo desses
investimentos em valor inferior ao pretendido pela Classe e/ou Classe Investida

podera resultar em retorno menor ou eventual prejuizo na carteira e no valor dos
Ativos-Alvo e das Cotas.

(xiii) Risco de auséncia de oportunidades de investimento e ndo integralizacéo integral
do Capital Comprometido: embora a presente estratégia de investimento tenha sido
concebida com a expectativa de que a Classe Investida encontre oportunidades de
investimento durante o periodo de investimento da Classe Investida, caso: (i) o
Capital Comprometido representado pela Primeira Emissao ndo seja devidamente
integralizado pelos Cotistas nos termos deste Anexo, a Classe Investida pode nao
concretizar as oportunidades de investimento identificadas, acarretando prejuizos a
Classe, a Classe Investida e aos Cotistas; ou (ii) a Classe Investida ndo encontre
oportunidades de investimento satisfatérias ao Gestor, o Capital Comprometido por
cada Cotista podera ndo ser objeto de Chamadas de Capital.

Riscos Setoriais
Riscos de Maior Materialidade

(xiv) Risco de Interrupcdes ou Falhas na Geracdo, Transmissdo ou DistribuicGo de
Energia: a Classe podera investir, por meio da Classe Investida, em ativos de geracdo,
transmissdo e distribuicdo de energia. A operacao de geragao, transmissao ou

distribuicdo de energia elétrica pode sofrer dificuldades operacionais e interrup¢des
nao previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades-Alvo, tais
como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados,
baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente
a produgdo de energia, catastrofes e desastres naturas, entre outras. As interrupgdes
e/ou falhas na geracao, distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem
impactar adversamente a receita e os custos dos Ativos-Alvo, como consequéncia,
podem interferir na capacidade de distribuicdes e amortizagdes da Classe.
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(xv) Risco de Regulacdo e Intervencdo Estatal: o setor de infraestrutura contemplado

pela Politica de Investimento esta sujeito a um elevado grau de regulacdo e
intervencdo estatal, que pode afetar as condi¢bes de operagdo, remuneracao,
concessao, licenciamento, fiscalizacao, tributacdo e controle das Sociedades
Investidas. Alteracdes nas normas, politicas, contratos ou decisdes administrativas ou
judiciais podem gerar impactos negativos na rentabilidade, na continuidade ou na
viabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como na valorizacdo ou na liquidez
das participacdes da Classe e/ou da Classe Investida.

(xvi) Risco Relacionado a Editais de LicitacdGo: a Classe Investida, ao investir em
Sociedades-Alvo que atuam no setor de infraestrutura, pode vir a celebrar contratos

no ambito de editais de licitacdo que estdo, regra geral, sujeitos a extincdo antecipada
em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por
inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato,
podendo tal extingdo antecipada estar fora do controle da Classe Investida e da
Classe. Ocorrendo a extingdo da concessao, os ativos sujeitos a concessao serao
revertidos ao poder concedente. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade
Investida ndo podera assegurar que a indenizagdo prevista no contrato de concessao
(valor dos ativos que nao tenham sido completamente amortizados ou depreciados)
seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.

Riscos de Média Materialidade

(xvii) Risco de Construcdo, Operacdo e ManutencGo das Instalacdes: o setor de
infraestrutura envolve a realizacdo de obras e servicos complexos, que podem

apresentar atrasos, interrupgdes, falhas, acidentes, custos adicionais, contingéncias,
reclamacdes ou penalidades, decorrentes de fatores técnicos, logisticos, contratuais,
trabalhistas, ambientais, de seguranca ou de qualidade. Esses fatores podem afetar o
cronograma, o orgamento, o escopo, a funcionalidade ou a rentabilidade dos projetos
de infraestrutura, bem como a reputacao, a responsabilidade ou a conformidade das
Sociedades Investidas. Além disso, a manutencao das instalagdes envolve riscos de
interferéncias meteoroldgicas, problemas inesperados de engenharia e de natureza
ambiental, e paradas na operacao ou, ainda, custos excedentes ndo previstos. As
Sociedades Investidas podem ndo encontrar apdlices disponiveis contra alguns dos
referidos riscos, como os riscos meteoroldgicos. A ocorréncia de perdas ou demais
responsabilidades que ndo estejam cobertas por apdlices de sequro podem acarretar
significativos custos adicionais ndo previstos.

(xviii) Risco de Integrantes de Quadro Técnico: as Sociedades Investidas dependem

altamente dos servigos de pessoal técnico na execugdo de suas atividades. Se as
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Sociedades Investidas perderem os principais integrantes desse quadro de pessoal,
terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nao estar
disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado
para as Sociedades Investidas. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial
de que precisam, poderdo ser incapazes de administrar os seus negocios de modo
eficiente, e manter operacionalidade dos ativos de geracao e/ou transmissao com
eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a receita das Sociedades Investidas
e, consequentemente sobre a Classe e a Classe Investida. As Sociedades Investidas
podem ser adversamente afetadas se ndo forem bem-sucedidas na execugao de sua
estratégia e seus negocios. O crescimento e o desempenho financeiro futuro da
Sociedade Investida dependerdo do sucesso na implementacao da sua estratégia. A
Classe e a Classe Investida ndo podem assegurar que quaisquer das estratégias das
Sociedades Investidas serdo executadas integralmente ou com sucesso. Ademais,
alguns elementos da estratégia da Sociedade Investida dependem de fatores que
estdo fora do controle da Classe Investida. Qualquer falha na execucao de elementos
da sua estratégia pode afetar negativamente o crescimento de negocio e
desempenho financeiro da Classe e da Classe Investida.

(xix) Risco de Parceiros e Fornecedores: o setor de infraestrutura depende da atuagao
de parceiros e fornecedores, que podem ser contratados, subcontratados,

consorciados, associados ou acionistas das Sociedades Investidas, para a realizacao
de atividades essenciais, complementares ou estratégicas, como planejamento,
projeto, constru¢do, operacdo, manutencao, fornecimento de insumos,
equipamentos, tecnologia, mao de obra, financiamento ou garantia. A capacidade, a
qualidade, a confiabilidade, a disponibilidade, a solvéncia ou a integridade desses
parceiros e fornecedores podem ser afetadas por fatores internos ou externos, que
podem gerar riscos de inadimpléncia, de descumprimento, de conflito, de ruptura, de
substituicao, de renegociacao ou de litigio, que podem impactar negativamente os
resultados, os ativos, os passivos ou os direitos das Sociedades Investidas.

Riscos de Menor Materialidade

(xx) Risco de Governanca e de Compliance: o setor de infraestrutura envolve a gestdo
de recursos, de contratos, de projetos, de riscos, de informacdes, de pessoas, de

interesses e de relagdes, que podem gerar riscos de governanga e de compliance, que
podem afetar a transparéncia, a ética, a integridade, a eficacia, a eficiéncia, a
qualidade, a seguranca ou a conformidade das Sociedades Investidas. Esses riscos
podem decorrer de falhas, de fraudes, de corrupcao, de conflitos, de irregularidades,
de ilicitudes, de sancbes, de multas, de processos ou de perdas, que podem
comprometer a credibilidade, a confianga, a reputacdo, a responsabilidade ou a
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sustentabilidade das Sociedades Investidas, bem como a valorizagdo ou a liquidez
das participagdes da Classe e da Classe Investida.

Riscos de Mercado

Riscos de Maior Materialidade

(xxi) Riscos de alteraces nas regras tributdrias: alteragdes nas regras tributarias e/ou

na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar no aumento da carga tributéria
incidente sobre o investimento nas Cotas e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas
alteracGes incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extincdo dos beneficios fiscais
aplicaveis aos investimentos na Classe, na forma da legislacio em vigor,
(ii) modificacbes na aliquota e/ou na base de célculo dos tributos e
(iii) ocasionalmente, a criagdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados
a determinadas finalidades governamentais, bem como (iv) mudangas na
interpretacdo e/ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais
e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas e quaisquer outras
alteracbes decorrentes ndo podem ser previstos e quantificados, no entanto, poderao
sujeitar a Classe, as Sociedades Investidas e os demais ativos da Classe, bem como os
Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as
regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe, a Classe Investida as Sociedades
Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributaria, ou até mesmo via medidas provisorias, o que podera impactar os
resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas. Importante notar que a Lei
n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, estabelece que FIPs classificados como
entidades de investimento (conceito regulamentado pelo CMN) e que atendam ao
requisito regulatério de carteira ndo se submetem ao regime de tributagdo periodica
semestral (“Come-Cotas”); assim, ndo havendo o atendimento desse requisito e o
Fundo seja classificado como ndo entidade de investimento, havera aplicacao do
Come-Cotas (IRRF a aliquota de 15%) sobre os rendimentos do Fundo. Atualmente,
existem discussdes legislativas em andamento que objetivam alterar as regras
tributarias aplicaveis a investimentos nos mercados financeiro e de capitais do Brasil.
Recomenda-se, assim, o acompanhamento da evolucdo dessas discussdes e possiveis
impactos sobre a tributagdo aplicavel aos investimentos no Fundo.

(xxii) Risco relacionado ao aumento ou decréscimo de aliquotas de Tributos do Gestor:
este Anexo prevé a possibilidade de, em caso de alteracdo da legislacdo aplicavel que
ocasione aumento ou decréscimo nas aliquotas de quaisquer dos Tributos do Gestor,

o montante referido no item 16.3 passara a considerar o acréscimo ou decréscimo
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percentual e as aliquotas entdo aplicaveis. Ndo é possivel antecipar se e quando
ocorrera aumento ou decréscimo nas aliquotas de quaisquer dos Tributos do Gestor,
tampouco a representatividade do aumento ou decréscimo no caso concreto, se
aplicavel. Na hipdtese prevista acima, podera haver impacto nos resultados da Classe
e na rentabilidade dos Cotistas.

(xxiii) Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade
dos Ativos Elegiveis, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilagéo
de precos pode fazer com que determinados Ativos Elegiveis sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade
no valor das Cotas e perdas aos Cotistas.

(xxiv) Riscos de acontecimentos e percepcdo de risco em outros paises: o mercado de
capitais no Brasil € influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econémicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reacao dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

(xxv) Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: a
Classe esta sujeita a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo varia¢gdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos podem
resultar em (a) incapacidade da Classe Investida em investir os recursos nas
Sociedades Investidas, no todo ou em parte; (b) perda de liquidez dos ativos que
compdem a carteira; e (c) inadimpléncia dos emissores dos ativos. A Classe
desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos
efeitos da politica econdmica praticada pelo governo federal. A adocdo de medidas
do governo federal que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica

fiscal vigente poderdo impactar a Classe e os Cotistas de forma negativa.
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Risco de Média Materialidade

(xxvi) Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: a Classe, a Classe Investida
e as Sociedades Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo
ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do

sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de tais demandas podera nao ser alcangada
em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe, a Classe Investida e/ou
as Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais
fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das
Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas e,
consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de Crédito

Riscos de Maior Materialidade

(xxvii) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento
de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou pelas contrapartes das
operacdes da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas e ndo liquidadas.
Alteracdes e equivocos na avaliacao do risco de crédito do emissor podem acarretar
oscilagdes no preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteira.

Riscos de Liquidez

Risco de Maior Materialidade

(xxviii) Risco de liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda

pelos Ativos Elegiveis da Classe nos respectivos mercados em que sao negociados,
devido a condigbes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados
em que sdo negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar
dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos Ativos Elegiveis pelo
preco e no tempo desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a
Classe (ou para a Classe Investida), a qual permanecera exposta, durante o respectivo
periodo de falta de liquidez, aos riscos associados aos referidos ativos e as posi¢des
assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar
a Classe (ou a Classe Investida) a aceitar descontos nos seus respectivos precos, de
forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o
pagamento de amortizacOes e resgates aos Cotistas, nos termos deste Anexo.
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Riscos de Descontinuidade

Riscos de Maior Materialidade

(xxix) Liguidacdo Antecipada da Classe: este Anexo estabelece hipdteses de liquidagdo
antecipada da Classe. Nessas situacdes, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com

a mesma remuneragdo proporcionada pela Classe (conforme aplicavel), ndo sendo
devida pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante nenhuma
indenizagdo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Outros Riscos
Risco de Maior Materialidade

(xxx)  Riscos Relacionados ao meio de Solugcdo de Disputas: este Anexo prevé a
arbitragem como meio de solucao de disputas. O envolvimento da Classe em
eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio
Liquido, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe.

(xxxi) Risco de alocacdo de oportunidades de investimento: o Gestor esta (e podera
estar) envolvido em um espectro amplo de atividades, incluindo gestdo de fundos de
investimento, assessoria financeira, investimentos proprietarios e estruturacao de
veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no Setor-Alvo. Assim,

poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades-Alvo ou
Sociedades Investidas que seriam potencialmente alocadas a Classe Investida,
entretanto, tais investimentos poderdo ndo necessariamente ser realizados, uma vez
que nao ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de alocacao de tais
oportunidades na Classe Investida.

Riscos de Média Materialidade

(xxxii) Responsabilidade Limitada dos Cotistas e Regime de Insolvéncia: A Lei n°
13.874/2019 alterou o Cédigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de fundos
de investimento podem estabelecer a limitacao de responsabilidade de cada cotista

ao valor de suas cotas, observado o disposto na regulamentagdo superveniente da
CVM; e (ii) se o fundo de investimento com limitacdo de responsabilidade ndo
possuir patrimonio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras
de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Cddigo Civil. Recentemente, a CVM
emanou norma regulamentadora acerca de tais matérias, mas ainda ndo é possivel
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(a) antever como a limitacao de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de
insolvéncia serdo aplicados na pratica; tampouco (b) antever qual sera a
interpretacdo acerca de tais matérias em sede de potenciais litigios envolvendo a
Classe, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, a Classe e os
Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas.

(xxxiii) Risco de potencial conflito de interesses: desde que observado o disposto na
regulamentacao vigente e neste Anexo acerca das Matérias Qualificadas Master,
conforme aplicavel, a Classe e/ou a Classe Investida poderdo figurar como
contraparte do Administrador e/ou do Gestor, de partes a eles relacionadas, bem
como de fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados
e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderdo
eventualmente tomar decisdes que possam afetar negativamente a rentabilidade da
Classe.

(xxxiv) Riscos Relacionados ao Surto de Doencas Transmissiveis: o surto de doencas
transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola,
a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio
ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior
volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a
economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do investidor e afetar

adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou manutencao de Cotas. Tais
surtos de doengas também podem resultar em quarentena dos empregados das
Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas instalacdes, o que
prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente,
qualquer surto de tais doengas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta
as operagdes das Sociedades Investidas, seus negocios e o resultado de suas
operacdes, implicando reducdo de seus volumes de negocios, dispensas temporarias
de colaboradores, além de interrupgdes nos seus negdcios. Tais eventos podem
afetar sua capacidade financeira e solvéncia, podendo gerar perdas a Classe Investida
e, consequentemente a Classe e seus Cotistas.

17.4.1 A Classe Investida pode estar sujeita a outros fatores de risco especificos nédo
indicados acima, incluindo aqueles descritos no anexo da Classe Investida.

CAPITULO 18. DEMONSTRACOES CONTABEIS

18.1 A Classe é considerada uma entidade de investimento nos termos dos Artigos 4° e
5° da Instrugcdo CVM 579 e tera escrituragdo contabil propria, devendo as aplicagdes, as contas
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e as demonstragdes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como
das do Custodiante.

18.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo
apurados com base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instru¢cdo CVM
579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e
eventual baixa de investimentos.

18.1.2 Além do disposto no item anterior, a apuracao do valor contabil da carteira devera
ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i)  os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de renda variavel, sem mercado ativo de
negociacao, serao contabilizados pelo respectivo valor justo com base em laudo de
avaliacao preparado por avaliador independente, que seja registrado na CVM como
analista de valores mobiliarios ou como auditor independente (caso assim exigido
pela regulamentacdo aplicavel a determinado Cotista), contratado de comum acordo
pelo Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela Instru¢dago CVM 579, pela
Resolugdo CMN 4.963, pela Resolugcao CMN 4.994, pela Resolucao CMN 4.993 e neste
Anexo;

(i)  os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cota¢do disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo custo de aquisicao, ajustado pela curva do titulo,
pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e

(iii)  os demais Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa e varidvel com cotacao
disponivel no mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com
as regras vigentes de marcagdo a mercado e com a politica interna de contabilizacdo
de ativos do Administrador, conforme disponivel em
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria e procurar
por “Manual de Precificacdo dos Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual”.

18.1.3 As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e
baixa de investimentos, deverao ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracao
expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada
na CVM, observado o item 18.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s)
indireto(s) da Classe em Sociedade(s)-Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o Administrador
e/ou o Gestor recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerard mais retorno
indireto a Classe, ocasido em que o referido valor deixara de integrar o Patrimonio Liquido da
Classe.
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18.1.4 O Administrador é o responsavel pela elaboracao e divulgacdo das demonstracdes
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliagdo preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 18.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua classificacdo
contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuracdo e divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na
regulamentagdo especifica.

18.1.5 O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdao das
demonstragdes contabeis da Classe, pode utilizar informacdes do Gestor ou de avaliadores
independentes, para efetuar a classificacdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.

18.1.6 Ao utilizar informacdes do Gestor, nos termos do item 18.1.5 acima, o Administrador
deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.

18.2 As demonstracdes contabeis da Classe serao ser elaboradas pelo Administrador ao
final de cada exercicio, nos termos da Instru¢gdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 19. DISPOSICOES FINAIS

19.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os termos, condicdes e documentos do Regulamento, a cujo
cumprimento estara obrigado.

19.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espolio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigagdes, perante o Administrador, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

19.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informacdes constantes de estudos e
analises de investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas
atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos
relativos as operacdes da Classe e/ou da Classe Investida, ndo podendo revelar utilizar ou
divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas
informacdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado por
ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipotese, o Administrador e o
Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de
qualquer informagao.

* Kk %
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APENSO |

COTA TIPO A DA CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP DO PERFIN INFRA Il FEEDER
INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Cota Tipo A da Classe estao descritas abaixo:

Investidores Qualificados que se qualifiquem como (i) EFPC, nos termos
da Resolucao CMN 4.994; (ii) RPPS, nos termos da Resolucdo CMN
4.963; (iii) EAPC ou Seguradoras, nos termos da Resolu¢cao CMN 4.993;
ou (iv) fundos de investimento e investidores institucionais em geral.

Publico-Alvo

Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado Cotas Tipo A fica
assegurado, nas futuras emissdes de Cotas Tipo A, o direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas Tipo A, na proporcdo do
nimero de Cotas Tipo A que possuirem.

Os Cotistas deverdo manifestar seu interesse em exercer seu direito de
preferéncia (i) na Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a
emissdo de novas Cotas, ou no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de envio do comunicado aos Cotistas sobre as
Direito de deliberacbes tomadas na respectiva Assembleia Especial de Cotistas; ou
Preferéncia em | (i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de envio do
Novas Emissdes | comunicado aos Cotistas sobre a emissao de novas Cotas dentro do
Capital Autorizado, nos termos do Anexo .

O exercicio do direito de preferéncia sera efetuado exclusivamente em
ambiente escritural.

Na hipdtese de haver sobras de Cotas ndo subscritas no ambito do
exercicio do direito de preferéncia, o Administrador, ou a instituicdo
distribuidora por ele contratada, poderd oferecer as Cotas
remanescentes a quaisquer investidores, sejam eles Cotistas ou nao do
Fundo, durante todo o periodo de distribuicao.

1.2 As Cotas Tipo A serdo objeto de distribuicdo primaria intermediada por terceiro(s)
devidamente habilitado(s) que ndo o Gestor.
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CAPITULO 2. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1 Os seguintes quoruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas
ao deliberar as matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado
sobre as Cotas subscritas dos Cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quoérum
(i) alteragdes deste Apenso, que ndo aquelas matérias 75% (setenta e cinco por
expressamente previstas neste item 2.1; e cento)
(ii) aumento dos valores acrescidos a Taxa de

Administracao em caso de registro das Cotas Tipo A para

. . Metade, no minimo, das Cotas
negociacao em mercado de bolsa ou de balcdo, nos

. subscritas
termos do item 3.1 deste Apenso, ou aumento da Taxa de
Gestao prevista no item 3.1 deste Apenso.
CAPITULO 3. REMUNERACAO
3.1 As seguintes remunerac¢oes serdo devidas pelos Cotistas do Tipo A para remunerar
os seus prestadores de servigos:
Taxa Base de calculo, montante e/ou percentual

Sem prejuizo do disposto no CAPITULO 16 deste Anexo, caso as Cotas
encontrem-se registradas em central depositaria da B3 para negociacao
em mercado de bolsa ou de balcdo, serd acrescentada a Taxa de

Taxa d Administracao, pela escrituracao das Cotas, 0 montante equivalente a
axa de

o 1 , . R ~
Administracio 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, a razao de 1/12 (um doze

avos), aplicado sobre o patrimonio liquido total do Tipo A, observado o
valor minimo mensal de R$7.000,00 (sete mil reais), atualizado
anualmente segundo a variacao positiva do IGP-M, em janeiro de cada
ano.

1,65% a.a. (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento ao ano),
calculada sobre as seguintes bases:

(i)  durante o Periodo de Investimento: (a) até que 70%
Taxa de Gestdo (setenta por cento) das Sociedades Investidas estejam em fase
operacional sobre o Capital Investido representado pelos
Cotistas do Tipo A; ou (b) a partir do momento em que 70%
(setenta por cento) das Sociedades Investidas, ou mais,

estejam em fase operacional, sobre o Patriménio Liquido
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representado pelos Cotistas do Tipo A, cabendo ao Gestor
informar ao Administrador a data em que for verificada a
condicao descrita neste item “(b)"; e

(il  durante o Periodo de Desinvestimento: Patrimonio
Liquido representado pelos Cotistas do Tipo A.

3.2 O Gestor poderd, unilateralmente, conceder descontos temporarios sobre a Taxa de
Gestdo, sem prejuizo do posterior restabelecimento da parcela da Taxa de Gestdo aos
percentuais acima previstos.

3.3 As demais caracteristicas referentes a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao
devidas pelos Cotistas do Tipo A estdo disciplinadas no Anexo I.

* * %
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APENSO II

COTA TIPO B DA CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA
CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP DO PERFIN INFRA Il FEEDER
INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES

CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Cota Tipo B da Classe estdo descritas abaixo:

Publico-Alvo Gestor e/ou suas partes relacionadas, nos termos do item 1.1 do anexo.

Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado Cotas Tipo B fica
assegurado, nas futuras emissdes de Cotas Tipo B, o direito de
preferéncia na subscricdo de novas Cotas Tipo B, na proporcao do
numero de Cotas Tipo B que possuirem.

Os Cotistas deverdo manifestar seu interesse em exercer seu direito de
preferéncia (i) na Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a
emissdo de novas Cotas, ou no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de envio do comunicado aos Cotistas sobre as
Direito de deliberagdes tomadas na respectiva Assembleia Especial de Cotistas; ou
Preferéncia em | (ii) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de envio do
Novas Emissées | comunicado aos Cotistas sobre a emissao de novas Cotas dentro do
Capital Autorizado, nos termos do Anexo .

O exercicio do direito de preferéncia sera efetuado exclusivamente em
ambiente escritural.

Na hipdtese de haver sobras de Cotas ndo subscritas no ambito do
exercicio do direito de preferéncia, o Administrador, ou a instituicdo
distribuidora por ele contratada, poderd oferecer as Cotas
remanescentes a quaisquer investidores, sejam eles Cotistas ou nao do
Fundo, durante todo o periodo de distribuigao.

1.2 As Cotas Tipo B serdo objeto de distribui¢do primaria intermediada pelo Gestor e/ou
suas partes relacionadas.

CAPITULO 2. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1 Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas
ao deliberar as matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado
sobre as Cotas subscritas dos Cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:
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Matéria Quoérum
(i) alteragdes deste Apenso, que ndo aquelas matérias 75% (setenta e cinco por
expressamente previstas neste item 2.1; e cento)
(i) aumento dos valores acrescidos a Taxa de

Administracao em caso de registro das Cotas Tipo B para

. . Metade, no minimo, das Cotas
negociacao em mercado de bolsa ou de balcdo, nos

. bscrit
termos do item 3.1 deste Apenso, ou aumento da Taxa de subscritas
Gestao item 3.1 deste Apenso.
CAPITULO 3. REMUNERACAO
3.1 As seguintes remuneracdes serao devidas pelos Cotistas Tipo B para remunerar os
seus prestadores de servicos:
Taxa Base de calculo, montante e/ou percentual

Sem prejuizo do disposto no CAPITULO 16 deste Anexo, caso as Cotas
encontrem-se registradas em central depositaria da B3 para negociacdo
em mercado de bolsa ou de balcdo, serd acrescentada a Taxa de
Administracao, pela escrituragdo das Cotas, o montante equivalente a
0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano, a razdo de 1/12 (um doze
avos), aplicado sobre o patriménio liquido total do Tipo B, observado o
valor minimo mensal de R$7.000,00 (sete mil reais), atualizado
anualmente segundo a variacao positiva do IGP-M, em janeiro de cada

Taxa de
Administracao

ano.

1,65% a.a. (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento ao ano),
calculada sobre as seguintes bases:

(i)  durante o Periodo de Investimento: (a) até que 70%
(setenta por cento) das Sociedades Investidas estejam em fase
operacional sobre o Capital Investido representado pelos
Cotistas do Tipo B; ou (b) a partir do momento em que 70%
Taxa de Gestio (setenta por cento) das Sociedades Investidas, ou mais,
estejam em fase operacional, sobre o Patriménio Liquido
representado pelos Cotistas do Tipo B, cabendo ao Gestor
informar ao Administrador a data em que for verificada a
condicao descrita neste item “(b)”; e

(i)  durante o Periodo de Desinvestimento: Patrimonio
Liquido representado pelos Cotistas do Tipo B.
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3.2 O Gestor podera, unilateralmente, conceder descontos temporarios sobre a Taxa de

Gestdo, sem prejuizo do posterior restabelecimento da parcela da Taxa de Gestdo aos
percentuais acima previstos.

3.3 As demais caracteristicas referentes a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestao
devidas pelos Cotistas do Tipo B estdo disciplinadas no Anexo I.

* k%
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GLOSSARIO

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos abaixo definidos, incluindo, mas ndo se
limitando, a “Cotistas”, “Classes” ou "Tipos”, quando utilizados no Regulamento, deverdo ter sua
acepgao interpretada de modo a contemplar a estrutura do Fundo de forma ampla (e.g., todos
os Cotistas, Classes ou Tipos); ao passo que quando utilizados nos Anexos ou Apensos deverédo
ser interpretados de modo a contemplar apenas o contexto da Classe ou Tipo na qual estdo

inseridos (e.g., os Cotistas da respectiva Classe ou Tipo).

"Administrador”

Significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, sociedade
por agdes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 6° andar, inscrito no CNPJ sob
0 n.° 59.281.253/0001-23.

“Amortizacao”

Significa o procedimento de distribuicdo aos Cotistas, conforme
disposto no CAPITULO 12.

"Assembleia de

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia Especial de

Cotistas” Cotistas, realizadas nos termos da parte geral ou do Anexo deste
Regulamento.

“"Assembleia Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados

Especial de apenas Cotistas de uma Classe ou Tipo, conforme aplicavel.

Cotistas”

“Assembleia Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos

Geral de os Cotistas.

Cotistas”

“Ativos Elegiveis”

Significam o conjunto de Ativos-Alvo e Ativos Financeiros.

"Ativos
Financeiros”

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderao ser alocados
os recursos da Classe nao aplicados nos Ativos-Alvo, nos termos deste
Anexo: (i) cotas de emissdo de fundos classificados como “Renda Fixa”,
inclusive aqueles que invistam direta e/ou indiretamente em crédito
privado, regulados pela Resolucago CVM 175, inclusive aqueles
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou Gestor, ou
entidades a eles relacionadas; (ii) titulos publicos federais, em
operagOes finais e/ou compromissadas; (iii) titulos de emissao do
Tesouro Nacional ou do Banco Central, observado ainda que a
Assembleia de Cotistas, podera aprovar novos ativos financeiros a
serem investidos pela Classe, conforme o caso; (iv) outros ativos
permitidos pela Resolucao CVM 175, desde que adquiridos pela Classe
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para gestao de caixa e liquidez.

“Ativos-Alvo” Significam as cotas emitidas pela Classe Investida.

“B3" Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

“Banco Central” Significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark” Significa 100% (cem por cento) da variagcdo do IPCA, acrescido de 6%

a.a. (seis por cento ao ano), capitalizado e calculado pro rata die,
considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, no
periodo transcorrido entre a respectiva data de integralizacdo das
Cotas e a sua Amortizacao.

“BR GAAP’ Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e contempla
todo o arcabouco normativo, legal e principioldgico que rege a ciéncia
contabil no Brasil.

"Capital Significa o valor total para emissdao de novas Cotas
Autorizado” independentemente de aprovacao pela Assembleia Especial de
Cotistas, nos termos do item 1.1 acima deste Anexo.

"Capital Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
Comprometido” | comprometeram a integralizar quando da assinatura do boletim de
subscricao e do Compromisso de Investimento.

“"Capital Significa o capital efetivamente investido pelos Cotistas na Classe, por
Investido” meio da integralizagdo de suas respectivas Cotas.

“Chamada de Significa o mecanismo por meio do qual o Administrador, mediante
Capital” orientagdo do Gestor, notificara os respectivos investidores para que

eles integralizem, parcial ou totalmente, as Cotas subscritas de acordo
com os respectivos Compromissos de Investimento.

"Classe Investida” | Significa a CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO PERFIN INFRA Il MASTER A FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

“Classe Paralela Significa a CLASSE A INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
Infraestrutura” LIMITADA DO PERFIN INFRA II MASTER C FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

“Classe Paralela Significa a CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
Multiestratégia” | LIMITADA DO PERFIN INFRA 1l MASTER B FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.
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"Classe”

Significa a CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP DO
PERFIN INFRA 1l FEEDER INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

"Classes Master

Significa a Classe, a Classe Paralela Multiestratégia e/ou a Classe

de Investimento”

Perfin Infra II" Paralela Infraestrutura.

"CNPJ" Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Cadigo Civil” Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
"COFINS” Significa a Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social.
“Coinvestimento” | Tem o significado que lhe é atribuido no item 8.1

“Compromisso Significa cada "Instrumento Particular de Compromisso de

Investimento para Subscricdo e Integralizagdo de Cotas e Outras
Avencas”, por meio do qual os Cotistas se obrigarao a integralizar o
valor das Cotas que vierem a subscrever, mediante o recebimento de
Chamadas de Capital.

"Consulta
Formal”

Significa o processo de adogdo das deliberacbes da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas,
mediante envio de consulta aos respectivos Cotistas, sem necessidade
de reuniao dos Cotistas, nos termos da regulamentacao vigente.

"Conta da Classe”

Significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e de titularidade da
Classe, a qual recebera os recursos financeiros em moeda corrente
nacional.

“Cotas” Significam as Cotas representativas do patrimoénio da Classe.

"Cotista Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas

Inadimplente” obrigacbes de integralizacao de Cotas, observado o disposto no item
10.4.1.

“Cotistas” Significam os titulares das Cotas representativas do patrimonio da

Classe.

“Cotistas INR"

Significam os cotistas que invistam nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros por meio da Resolucago CMN n.° 4373, de 29 de
setembro de 2014.

"Custodiante”

Significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por aces, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Praia
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de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ sob o n.°
30.306.294/0001-45.

"CVM"

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“"Data de Inicio”

Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas da Primeira
Emissao.

"Dia Util" Significa qualquer dia, exceto (i) sdbados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de Sdo Paulo e (ii) com relacdo a
qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos
termos deste Anexo ndo sejam Dia Util, conforme esta definicdo,
considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

"EAPC" Significa qualquer entidade aberta de previdéncia complementar, nos
termos da regulamentacdo aplicavel e da Resolugdo CMN 4.993.

"EFPC” Significa qualquer entidade fechada de previdéncia complementar,
nos termos da regulamentacdo aplicavel e da Resolucdo CMN 4.994.

“Emissao Tem o significado que lhe é atribuido item 10.1.9.

Extraordinaria”

"Empresa de Significa uma empresa de auditoria independente registrada na CVM.

Auditoria”

“Encargos do
Cotista
Inadimplente”

Significa com relacao ao Cotista Inadimplente que ndo tenha sanado
tal inadimplemento dentro do prazo de (i) até 2 (dois) Dias Uteis da
data em que se tornou um Cotista Inadimplente, nos termos deste
Anexo, (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, e (b) multa
cominatoria ndo-compensatoria de 1% (um por cento) sobre o valor
inadimplido; ou (ii) 3 (trés) Dias Uteis ou mais, juros de mora de 1%
(um por cento).

“"Encargos”

Significam os encargos descritos no item 3.1 acima deste Anexo.

"Equipe-Chave

Significa a equipe de profissionais do Gestor responsavel pelo

do Gestor” acompanhamento das atividades da Classe, formada pelas Pessoas-
Chave.
“Escriturador” Significa o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, instituicao
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de
Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, inscrita no CNPJ sob o n° 59.281.253/0001-23, autorizada
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a prestar servicos de escrituracao de cotas de fundos de investimentos,
de acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de marco de

2006.
“Evento de Tem o significado que lhe é atribuido no item 15.4.2.
Equipe-Chave”
“FIP” Significa qualquer fundo de investimento em participacdes,

constituido nos termos da Resolugcdo CVM 175.

“Fundo” Significa o PERFIN INFRA Il FEEDER INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

"Gestor” Significa a PERFIN INFRA ADMINISTRAC.AO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, ¢j. 304, Edificio Plaza Iguatemi, CEP
01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°® 04.232.804/0001-77,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, categoria
“gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratério n° 7.627, de 4 de
fevereiro de 2004.

“IGP-M" Significa o indice Geral de Precos de Mercado, publicado mensalmente
pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV), ou outro indice que vier a
substitui-lo.

“Instrucdo CVM Significa a Instrugdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, conforme
579" alterada.

“Instrucdo Previc | Significa a Instrugdo n°® 12, de 21 de janeiro de 2019, editada pela
12/19" Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar, que dispde
sobre os procedimentos para as EFPC para selecao e monitoramento
de prestadores de servico de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios e de fundo de investimento, e da outras providéncias.

“Investidores Tem o significado previsto nos termos do Artigo 12 da Resolucao CVM
Qualificados” 30.
“IPCA" Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado

pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“ISS" Significa o Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza.

“Justa Causa” Significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagdes com
relagdo ao Gestor: (i) comprovado dolo ou fraude no desempenho de
suas funcdes e responsabilidades, conforme decisdo judicial ou
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administrativa transitada em julgado ou decisdo arbitral final; (ii) caso
o Gestor esteja em processo de faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial, desde que, conforme aplicavel, ndo elidido dentro do
prazo legal; ou (iii) descredenciamento pela CVM para o exercicio da
atividade de administracao de carteiras de valores mobiliarios. Para fins
de esclarecimento, na hipdtese do inciso “(iii)" acima, somente sera
configurada justa causa apds decisao do Colegiado da CVM.

“Lei 11.478/07"

Significa a Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007, que institui o Fundo
de Investimento em Participagdes em Infraestrutura (FIP-IE) e o Fundo
de Investimento em Participagdo na Producdo Econémica Intensiva em
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&I) e da outras
providéncias.

“Liquidacao”

Significa o procedimento descrito no CAPITULO 14.

“Matérias
Qualificadas
Master”

Significam as matérias indicadas a seguir (sendo que os termos em
letra maiuscula nos incisos abaixo terdo o significado a eles atribuido
no anexo da Classe Investida), com relagdo as quais determinados
investidores dos Veiculos de Investimento Feeder (incluindo os
Cotistas Tipo A do Fundo) terao o direito de deliberar previamente e
orientar o voto a ser proferido pelo Gestor, em nome dos Veiculos de
Investimento Feeder, nas assembleias de cotistas da Classe Investida,
observado o disposto no anexo da Classe Investida e de cada Veiculo
de Investimento Feeder: (i) alteracao da politica de investimento da
Classe Investida; (ii) destituicdo ou substituicdo do Gestor, na
qualidade de gestor da Classe Investida, sem Justa Causa e escolha de
seu substituto; (iii) aprovacdo dos atos que configurem potenciais
conflito de interesses entre a Classe e seu Administrador ou Gestor e
entre a Classe e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que detenham
mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas; (iv) amortizacdes
e/ou resgate das Cotas em hipdteses ndo previstas no regulamento da
Classe Investida; e (v) realizagdo de Chamadas de Capital apos o
encerramento do Periodo Investimento, nas hipoteses nao
previamente autorizadas no Anexo. Para fins deste Regulamento,
também sera considerada uma "Matéria Qualificada Master” qualquer
alteracdao no regulamento da Classe Investida que modifique os
procedimentos e prazos aplicaveis as Matérias Qualificadas Master.

“MDA"

Modulo de Distribuicdio de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3.

“Parcela Cindida”

Significa a parcela do Patrimonio Liquido representada pelas
participacdes dos Cotistas que sejam dissidentes da deliberagdo na
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Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a destituicao do Gestor
sem Justa Causa.

“Patrimonio Significa o Patrimoénio Liquido da Classe, que devera ser constituido
Liquido” por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da carteira; e (iii) dos
valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades e a
rentabilidade auferida no periodo.

“Periodo de Tem o significado que lhe é atribuido no item 4.2.
Desinvestimento”

“Periodo de Tem o significado que lhe é atribuido no item 4.1.
Investimento”

“Pessoas-Chave” | Significam os profissionais do Gestor, devidamente identificados nos
respectivos Compromissos de Investimento, observados os termos
neles previstos.

"PIS" Significa a Contribuicao para o Programa de Integragdo Social.

“Politica de Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta no
Investimentos” CAPITULO 5.

“Prazo de Significa o prazo de duracao da Classe.

Duracao da

Classe”

“Prazo de Significa o prazo de duragao do Fundo.

Duracao”

“Prego de Tem o significado que lhe é atribuido no item 10.1.6.

Emissao”

“Preco de Significa o preco de integralizacdo de cada Cota, previsto nos termos
Integralizacao” de cada Compromisso de Investimento.

“Prestadores de | Significa o Gestor e o Administrador, sendo certo que quando

Servigos empregado no singular pode se referir ao Gestor ou ao Administrador,
Essenciais” indistintamente.

“Primeira Significa a primeira emissao de Cotas da Classe, realizada nos termos
Emissao” da Resolucao CVM 160, conforme as condicdes estabelecidas no

respectivo instrumento que a aprovou.
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“Regulamento”

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
Anexos, Apensos e demais documentos que o integrem, conforme
aplicavel.

“Rentncia Significa qualquer rendncia por parte do Gestor que nao seja
Imotivada” classificada como uma Renuncia Motivada.

“Rentincia Significa a renuncia por parte do Gestor que sera configurada nas
Motivada” seguintes hipoteses: (i) alteracdo deste Regulamento promovida pelos

Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem concordancia do
Gestor que, direta ou indiretamente, exceto pelo disposto no item 13.2,
promovam qualquer (a) alteracdo na Politica de Investimento, no
Prazo de Duracao da Classe, na Taxa de Administracao, na Taxa de
Gestdao, na Taxa de Performance e/ou no Capital Autorizado;
(b) alteracdo nos termos, condicdes e/ou regras relativos a renuncia,
incluindo Renuncia Motivada, substituicdo, descredenciamento ou
destituicdo do Gestor, com ou sem Justa Causa; (c) alteracao nas
competéncias, poderes, responsabilidades e obrigacdes do Gestor;
(d) inclusdo neste Regulamento de restricdes a efetivacao, por parte
do Gestor, dos investimentos e/ou desinvestimentos realizados nos
termos da Politica de Investimento, incluindo a criacdo de mecanismos
de deliberacdo nao contemplados na estrutura de governanga quando
da contratacdo do Gestor, notadamente por meio da instalacdo de
comités e/ou conselhos; (e) alteragdo nas matérias que sdo de
competéncia privativa da Assembleia Geral de Cotistas, Assembleia
Especial de Cotistas ou o seu quérum de deliberacdo, e/ou
(f) alteracdo no rol de Encargos, desde que modo a prejudicar a
execucao da Politica de Investimento, a critério do Gestor; e/ou (ii) as
decisdes de investimento e/ou desinvestimento realizadas pelo Gestor
sejam questionadas judicial ou administrativamente (ou em sede de
arbitragem) por um Cotista ou grupo de Cotistas, de modo a
inviabilizar o cumprimento das estratégias de investimento
estabelecidas na versao do Anexo aprovada quando da contratacao do
Gestor.

“Resolucao CMN
4.963"

Significa a Resolugdo n° 4.963, editada pelo Conselho Monetario
Nacional em 25 de novembro de 2021, e suas alteragbes posteriores,
que dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal e pelos Municipios.

“Resolucao CMN
4.993"

Significa a Resolugdo n° 4.993, editada pelo Conselho Monetario
Nacional em 24 de marco de 2022, e suas alteragdes posteriores, que
dispde sobre as normas que disciplinam a aplicacdo dos recursos das
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reservas técnicas, das provisdes e dos fundos das sociedades
seguradoras, das sociedades de capitalizacao, das entidades abertas
de previdéncia complementar e dos resseguradores locais, sobre as
aplicacdes dos recursos exigidos no Pais para a garantia das
obrigacdes de ressegurador admitido e sobre a carteira dos Fundos de
Aposentadoria Programada Individual (Fapi).

“Resolucao CMN
4.994"

Significa a Resolugdo n°® 4.994, editada pelo Conselho Monetario
Nacional em 24 de marco de 2022, e suas alteracdes posteriores, que
dispde sobre as diretrizes de aplicagdo dos recursos garantidores dos
planos administrados pelas entidades fechadas de previdéncia
complementar.

“Resolucao CVM
160"

Significa a Resolucao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada.

“Resolucao CVM
175"

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Resolucao CVM
30”

Significa a Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada.

“Resolucao
PREVIC n° 23/23"

Significa a Resolucdo n° 23 da Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar, de 14 de agosto de 2023.

“"RPPS” Significa qualquer regime prdprio de previdéncia social instituido pela
Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou pelos Municipios,
conforme definidos na Resolu¢do CMN 4.963.

"Seguradoras” Significa as sociedades seguradoras, sociedades de capitalizagdo e
resseguradoras locais, conforme definidas na Resolucao CMN 4.993.

"Setor-Alvo” Significa o setor de infraestrutura, incluindo, mas nao se limitando, os
projetos em energia, transporte, agua e saneamento basico, irrigagao
e areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

"Sociedades Significam as Sociedades-Alvo cujos ativos venham a ser adquiridos

Investidas” ou integralizados pela Classe Investida, ou que venham a ser atribuidos
a Classe Investida.

“Sociedades- Significam as sociedades por acdes, de capital aberto ou fechado, ou

Alvo” sociedades limitadas alvo de investimento pela Classe Investida.

“Substituto Significa um profissional-chave: (i) que tenha sido contratado pelo

Qualificado” Gestor; ou (ii) que integre o quadro de profissionais do Gestor e/ou
de sociedades de seu grupo econdmico, em ambos os casos com a
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experiéncia e qualificagdo necessarias para ocupar o cargo de membro
da Equipe-Chave do Gestor, nos termos deste Anexo.

“Taxa de
Administracao”

Significa a taxa de administracdo devida ao Administrador pelos
servicos de administracado fiduciaria, controladoria e escrituracdo das
Cotas, nos termos do item 16.1 e dos Apensos.

"Taxa de Gestao”

Significa a taxa de gestdo devida ao Gestor pelos servicos de gestdo
da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 16.1 e dos Apensos.

"Taxa de
Performance”

Significa a taxa devida ao Gestor, cobrada da Classe em funcdo de seu
resultado, descrita no item 16.1 e seguintes deste Anexo.

“Taxa Maxima de
Custodia”

Significa a taxa maxima de custédia, devida em razdo da prestacdo do
servico de custddia de valores mobiliarios para a Classe, nos termos do
item 16.1.

“Taxa Maxima de

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante total

Distribuicao” para remuneracao dos distribuidores, nos termos do item 16.1.

“Termo de Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe, no

Adesao” qual declarard que conhece e esta ciente de todos os termos e
condicdes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao investimento
nas Cotas.

“Tipo A" Significa o tipo A da Classe.

“Tipo B" Significa o tipo B da Classe.

"Tipo(s)” Significa, em conjunto ou indistintamente, o Tipo A e/ou o Tipo B da

Classe.

"Tributos do
Gestor”

Significam o ISS, o PIS e o COFINS, ou eventuais tributos que venham
a substitui-lo(s).

"Veiculos de

Significam os fundos de investimento e/ou veiculos de investimento

Investimento administrados e/ou geridos por entidades do grupo econémico do
Feeder” Gestor, constituidos no Brasil ou no exterior para investir, de forma
direta ou indireta, na Classe Investida.
* % %
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MATERIAL PUBLICITARIO

DISCLAIMER

Este material de divulgacdo (“Material de Divulgac¢do”) foi preparado exclusivamente como material de suporte para potenciais investidores da estratégia “Perfin Infra 1I”, no ambito da 22 (segunda) emissdo de
cotas (“Oferta” e “Cotas”, respectivamente) da CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE LIMITADA CLASSE DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP DO PERFIN INFRA Il FEEDER INSTITUCIONAL FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, classe Unica de cotas do PERFIN INFRA Il FEEDER INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES, inscrito no CNPJ sob o n2 53.372.547/0001-84 (“Classe
Paralela Institucional”), administrado pelo BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM (“Administrador”), inscrito no CNPJ sob o0 n2 59.281.253/0001-23 e gerido pela Perfin Infra Administracdo de Recursos Ltda.
(“Gestor” ou “Perfin Infra”), e as informagdes aqui contidas sdo parte integrante da Oferta, conforme regulamentacgdo aplicavel, e ndo implica, por parte do Coordenador Lider, do Administrador, do Gestor ou das
instituicBes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios participantes da Oferta ("Distribuidores"), qualquer declaragdo ou garantia com relagdo a expectativa de rentabilidade futura e/ou do
valor investido nas Cotas ou julgamento sobre a qualidade da Classe Paralela Institucional, da Oferta e/ou das Cotas. Este Material de Divulgacdo ndo deve ser interpretado como uma solicitacdo ou oferta para
comprar ou vender quaisquer valores mobilidrios e ndo deve ser tratado como uma recomendacdo de investimento.

As Cotas serdo objeto de oferta publica destinada exclusivamente a investidores qualificados, nos termos do Artigo 12 da Resolugdo CVM 30 (em conjunto, “Investidores”). A Oferta serd registrada na CVM sob o
rito de registro automatico, nos termos da Resolu¢do da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022 (“Resolugdo CVM 160”), de modo que nenhum documento relativo a Classe Paralela Institucional e/ou a Oferta,
incluindo este Material de Divulgagao, foi ou serd objeto de analise pela CVM.

Ao receber este Material de Divulgagdo, o destinatario concorda em: (a) limitar o nUmero de pessoas que terdo acesso a ele e suas informagées, mesmo que parcialmente, disponibilizando-o apenas as pessoas de
sua empresa, instituicdo ou entidade que tenham necessidade de recebé-las; (b) ndo divulgar ou disponibilizar copias deste Material de Divulgagdo, ou qualquer informagdo aqui contida, no todo ou em parte, a
pessoas que ndo facam parte de sua empresa, instituicdo ou entidade; e (c) exigir a observancia do disposto acima aos possiveis destinatdrios deste Material de Divulgacdo e/ou de suas informacdes.

Este Material de Divulgacdo ou qualquer informacdo aqui contida ndo servira de base para a decisdo de firmar qualquer acordo ou compromisso de investimento. A decisdo de investimento de potenciais
Investidores nas Cotas é de sua exclusiva responsabilidade e exige uma avaliagdo complexa e criteriosa da estrutura da Classe Paralela Institucional, das Cotas e da Oferta, bem como dos riscos inerentes ao
investimento, incluindo, sem limitagdo, os relacionados com os fatores macroeconomicos, os setores de atividade e o objetivo de investimento da Classe Paralela Institucional devendo tais Investidores recorrer a
assessores juridicos, tributarios, consultores de investimento e financeiros para, na medida em que julgarem necessario, formar sua decisdo de investir nas Cotas. Os Distribuidores, o Gestor e seus representantes
ndo se responsabilizam por quaisquer perdas e/ou danos que possam de alguma forma advir da decisdo de investimento tomada pelo Investidor com base nas informagdes contidas neste Material de Divulgagdo.
Os Investidores deverdo tomar a decisdo de prosseguir com a subscrigdo e integralizagdo das Cotas tendo em consideragdo a sua situagdo financeira, objetivos de investimento, nivel de sofisticacdo e perfil de
risco. Para tanto, deverdo, por conta prdpria, ter acesso a todas as informagdes que considerem necessarias para tomar a decisdo de investir nas Cotas.

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DOS FUNDOS, DO GESTOR DA CARTEIRA, OU COM QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU MESMO DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS — FGC.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO
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DISCLAIMER

O INVESTIMENTO NAS COTAS ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER SOPESADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES. ANTES DE TOMAR UMA DECISAO DE INVESTIMENTO RELATIVAMENTE AS COTAS. OS
INVESTIDORES DEVEM CONSIDERAR CUIDADOSAMENTE, A LUZ DE SUAS PROPRIAS SITUACOES FINANCEIRAS E OBJETIVOS DE INVESTIMENTO, TODAS AS INFORMAGOES DISPONIVEIS NESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO PARA
CIENCIA DE CERTAS INFORMAGOES QUE DEVEM SER CONSIDERADAS EM RELAGAO A SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS. A LEITURA DESTE MATERIAL NAO SUBSTITUI A LEITURA COMPLETA DO PROSPECTO, DO
REGULAMENTO DA CLASSE PARALELA INSTITUCIONAL E DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE O REGULAMENTO DA CLASSE PARALELA INSTITUCIONAL E OUTROS
DOCUMENTOS DA OFERTA PARA OBTER UMA DESCRICAO MAIS DETALHADA DA OFERTA, DAS COTAS E DOS RISCOS ENVOLVIDOS. ESTE MATERIAL DE DIVULGAGAO E PARA USO EXCLUSIVO DE SEU DESTINATARIO E NAO
DEVE SER REPRODUZIDO OU DIVULGADO A TERCEIROS.

CONFORME PREVISTO NO REGULAMENTO, A CLASSE PARALELA INSTITUCIONAL INVESTIRA NO MINIMO 95% DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM COTAS DE EMISSAO DA CLASSE A MULTIESTRATEGIA RESPONSABILIDADE
LIMITADA DO PERFIN INFRA Il MASTER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, CLASSE UNICA DE COTAS DO PERFIN INFRA Il MASTER A FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, INSCRITO NO CNPJ SOB O N2
53.373.200/0001-56 (“CLASSE INVESTIDA”), DE MODO QUE E RECOMENDADA AOS INVESTIDORES A LEITURA NA INTEGRA DO REGULAMENTO DA CLASSE INVESTIDA.

A Oferta ndo € indicada para Investidores que (a) ndo tenham conhecimento aprofundado dos riscos envolvidos na Oferta e/ou que n3o tenham acesso a consultoria especializada, em especial regulatdria, tributaria,
comercial, de investimento, e financeira; e (b) necessitam de liquidez consideravel com relagdo as Cotas, uma vez que a negocia¢do das Cotas no mercado secundario é restrita, observado o disposto no regulamento. ESTE
MATERIAL DE DIVULGAGCAO EM NENHUMA CIRCUNSTANCIA DEVE SER CONSIDERADO UMA RECOMENDAGAO PARA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS COTAS. OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM INVESTIR EM COTAS
NA OFERTA DEVEM TER CONHECIMENTO SUFICIENTE DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS PARA REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE, PESQUISA E AVALIACAO INDEPENDENTE SOBRE AS COTAS, A CLASSE PARALELA
INSTITUCIONAL, SUAS CARACTERISTICAS, ATIVIDADES E OBJETIVO DE INVESTIMENTO, TENDO EM VISTA QUE NAO LHES SAO APLICAVEIS, NO AMBITO DA OFERTA, PROTECOES LEGAIS E REGULAMENTARES CONFERIDAS A
INVESTIDORES NAO QUALIFICADOS. A ANALISE FINANCEIRA E JURIDICA DA OFERTA E DAS COTAS E RECOMENDADA AQS INTERESSADOS E, PARA ISSO, OS INVESTIDORES DEVEM CONTAR COM OS SEUS PROPRIOS
ASSESSORES.

Este Material de Divulga¢do ndo é direcionado aos objetivos de investimento, situagGes financeiras ou necessidades especificas de qualquer Investidor. Este Material de Divulgagdo ndo se destina a fornecer bases de
avaliagdo para terceiros. Este Material de Divulgagdo ndao contém todas as informacgdes que um potencial Investidor deve considerar antes de tomar sua decisdo de investir nas Cotas. A subscri¢do e integralizagdo de Cotas no
ambito da Oferta somente poderd ser realizada por Investidores capazes de compreender e assumir os riscos envolvidos neste tipo de operagdo. Sempre que este Material de Divulgagdo contiver estimativas, é importante
considerar que possiveis cenarios podem ndo se materializar. Eventos futuros estdo sujeitos a uma série de riscos e incertezas para qual ndo ha controle. Ndo existe garantia de que resultados futuros ou de performance
estejam em linha com os dados apresentados no presente Material de Divulgacao.

As informacgses contidas neste Material de Divulgacdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informag&es no processo decisério do Investidor, que, antes de tomar qualquer decisdo, devera realizar uma avaliacdo
minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus objetivos pessoais e ao seu perfil de risco (suitability). RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O administrador fiduciario,
o gestor da carteira e o distribuidor das Cotas ndo assumem que os Investidores vdo obter lucros, tampouco se responsabilizam pelas perdas. E recomendada a leitura cuidadosa do regulamento e demais documentos da
Oferta pelo Investidor ao aplicar seus recursos.

As informacGes contidas neste Material Publicitario refletem, conforme aplicdvel, as opiniGes, intengGes e expectativas do Gestor em relagdo a suas funcgdes e atribuicGes com a Classes Paralela Institucional. Ndo ha garantia
de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para a Classe Paralela Institucional, tampouco de que o Gestor sera capaz de identificar oportunidades de investimento apropriadas, implementar sua estratégia de
investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ainda, alguns dados constantes neste Material de Divulgacdo podem ter sido objeto de arredondamento pelo Gestor.

A AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO DO FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, EM GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO,
DA ADMINISTRADORA, DOS DISTRIBUIDORES E/OU DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS OBJETO DA OFERTA.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO
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DISCLAIMER

RECOMENDA-SE A LEITURA DO PROSPECTO ANTES DA APLICAGAO NA CLASSE. DETERMINADAS INFORMAGOES PRESENTES NESTE MATERIAL SAO BASEADAS EM SIMULAGOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER
SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

ESTE MATERIAL PUBLICITARIO FOI ELABORADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO DA ANBIMA DE ADMNISTRAGAO E GESTAO
DE RECURSOS DE TERCEIROS E DE OFERTAS PUBLICAS. O SELO ANBIMA INCLUIDO NESTE MATERIAL PUBLICITARIO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NA CLASSE DE QUE TRATA ESTE MATERIAL PUBLICITARIO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O ADMINISTRADOR E O GESTOR MANTENHAM SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE
RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA A CLASSE E PARA O INVESTIDOR. OS INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO” DO
PROSPECTO. A CLASSE E O FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER, DO GESTOR OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS —
FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTARA E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO E ESTE MATERIAL PUBLICITARIO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO AO GESTOR E A CVM.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E COM O PROSPECTO, POREM NAO O SUBSTITUEM E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DO
PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO AS SECOES RELATIVAS AO OBJETO DA CLASSE, A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E A COMPOSIGAO DE SUA CARTEIRA, BEM COMO AS DISPOSIGOES
DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO E O INVESTIDOR ESTAO SUJEITOS.

TODO COTISTA, AO INGRESSAR NA CLASSE, DEVERA ATESTAR, POR MEIO DE TERMO DE ADESAO AO REGULAMENTO E CIENCIA DE RISCO, QUE TEVE ACESSO AO PROSPECTO E AO REGULAMENTO, QUE TOMOU CIENCIA
DOS OBIJETIVOS DO FUNDO, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DA COMPOSICAO DA SUA CARTEIRA, DA REMUNERACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS, DOS RISCOS ASSOCIADOS AO SEU
INVESTIMENTO NA CLASSE E DA POSSIBILIDADE DE OCORRENCIA DE VARIAGCAO E PERDA NO PATRIMONIO LIQUIDO DO FUNDO E, CONSEQUENTEMENTE, DE PERDA, PARCIAL OU TOTAL, DO CAPITAL INVESTIDO NA
CLASSE.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA E NEM IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU
ADMINISTRADOR, DE SUA GESTORA, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTOS, DA SOCIEDADE ALVO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO
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PERFIN INFRA II o i
SUMARIO EXECUTIVO

PERSPECTIVA A Perfin planeja investir mais de R$ 5 bilhdes nos préximos 3 anos nas principais verticais do seu pipeline de infra

MANDATO Investir nas verticais de atuacao em teses que tenham componentes de diferenciais claros buscando downside limitado
PIPELINE Investimentos mapeados nos diversos segmentos e potencial retorno de acordo com o risco
ALINHAMENTO Perfin investe e pretende investir capital em grande parte das estratégias, em conjunto com seus investidores

RETORNO TARGET Lifetime TIR acima de IPCA+15-20% a.a.!; upside de saida levando a TIR target > IPCA+ 25-30% a.a.!
MUITA OPORTUNIDADE NUM SETOR RESILIENTE E PROTEGIDO DE INFLACAO

ENERGIA SANEAMENTO RODOVIAS

10s retornos esperados apresentados sdo de natureza hipotética e ndo tém como intencdo prever eventos futuros, mas sim indicar os retornos que a Perfin busca alcangar . Os retornos esperados baseiam-se em modelos, estimativas e premissas as quais a Perfin considera razoaveis
nas atuais circunstancias, que podem ndo se concretizar.
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152



MATERIAL PUBLICITARIO

PERFIN INFRA II 8
RESUMO DA OFERTA*

Minimo de Montante da Taxa de Taxa de Prazo do Fundo e Periodo Tributag3o
Pablico-Alvo  gypscricio  Oferta Administra¢do Performance de Investimento
0 :
Investidor RS 500.000 .tZ:é.ZngSr;ﬁ: ZI o o e el cFPC. EApe
e : exceder IPCA + 6% i i ) €
Qualificado  CotaTipoA  R$500.000.000  periodo de Perfodo de lnvestimento 5%
investimento e apds para PF e PJ*
sobre o PL*
CRONOGRAMA ESTIMADO*
Objetivo: investir em sociedades do Total da estratégia com ofertas
segmento de infraestrutura das verticais ja paralelas buscando RS 2,5 Bi
atuantes pela Perfin Infra e que estao em
| processo de investir, prioritariamente, nos _ " ]
Inicio da Oferta  Inicio do periodo thznmui’é'i':a dedivulgacdo  setores de saneamento, rodovias e energia. Capétal Colm.prometldo da
de subscricio stratégia - Out/24
de Encerramento RS 1,8 Bi
GESTAO ADMINISTRACAO COORDENACAO E DISTRIBUICAO ASSESSORES LEGAIS
% PERFIN @pactual @pactual ~ PERFIN M TTOS FILHO
infra

infra

*Para maiores informagdes sobre as bases de célculo e demais condigBes aplicaveis a taxa de administragdo, veja o Regulamento do Fundo.

*Este Slide ndo substitui a leitura na integra do Prospecto e demais documentos do Fundo. Este cronograma pode conter datas estimadas, podendo a efetiva realizagdo dos eventos ocorrer posteriormente, conforme aplicavel. Para visualizagdo do cronograma completo
da Oferta, veja a segdo 5 “Cronograma Estimado das Etapas da Oferta” do Prospecto.

*As datas previstas no cronograma acima sdo meramente indicativas e ndo vinculantes, estando sujeita a alteragdes.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO /

153



MATERIAL PUBLICITARIO

PERFIN INFRA Il o T
PILARES DA ESTRATEGIA

SETOR DE INFRAESTRURA TEM SE MOSTRADO RESILIENTE AO LONGO DAS CRISES E RECENTEMENTE NAO FOI DIFERENTE
No comeg¢o do ano com o “credit crunch” o setor foi um dos poucos que conseguiu levantar crédito
Ambiente regulatério bem estabelecido - mesmo em diferentes governos, vemos o apoio ao setor
O setor demandara mais de RS 3,5 trilhdes de investimentos pelos proximos 10 anos, segundo BNDES

PERFIN: ROBUSTO TRACK-RECORD NO SETOR DE INFRAESTRUTURA E AVALIANDO DIVERSOS PROJETOS
3 vintages finalizadas em transmissdo com mais de 100% de TIR a.a.!
4 vintages em geracgdo parcialmente desinvestidos e desinvestimento total previsto para janeiro/2025%
Projetos ja em portfdlio acima do custo de oportunidade e transa¢des de mercado

Atentos aos sinais do mercado, sempre buscamos pontos de entrada cirurgicos e melhor momento para reciclagem de capital

PIPELINE DE PROJETOS DADO O BAIXO ESTOQUE DE INFRAESTRUTURA E GAP HISTORICO DE INVESTIMENTOS

Ha enorme necessidade de investimentos e insuficiéncia de orcamento publico para atender a demanda criam um ambiente
favordvel para alocacdo de capital pelos investidores privados

EXPECTATIVA DE RETORNO ACIMA DE 15%2 REAL LIFETIME E DIVERSIFICAGAO DE RISCO NO PORTFOLIO
A estratégia Perfin Infra Il devera ter mais de 5 ativos nas diferentes verticais que a Perfin Infra atua
Temos conseguido ao longo dos anos gerar retornos acima da expectativa?

GESTAO PERFIN INFRA TEM MAIS DE 30 PROFISSIONAIS EXPERIENTES NA INDUSTRIA E DEDICADOS A INFRA
Especializacdo e foco - O Comité de Investimentos tem apoio de times essenciais para gestao de ativos de infraestrutura:
FINANCEIRO, ENGENHARIA e JURIDICO

1Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos, conforme aplicavel.
20s retornos esperados apresentados sdo de natureza hipotética e ndo tem como intengdo prever eventos futuros, mas sim indicar os retornos que a Perfin busca alcangar . Os retornos esperados baseiam-se em modelos,

estimativas e premissas as quais a Perfin considera razoaveis nas atuais circunstancias, que podem ndo se concretizar.
LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO 8
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EQUITIES INFRAESTRUTURA WEALTH
MANAGEMENT

RS1bi+ RS 15 b1 + RS 19 b1 +

_2007 I 2008 !2016 ! 2017 ! 2018 !2021 I 2022

Fundada em 2007 com A érea de Wealth Nasce o primeiro Certificagdo do PRI Expans3o para BTG Pactual compra Passo importante para
foco em investir em  Management foi concebida fundo da Perfin Infra, trouxe responsabilidades geracdo de Energia parcela minoritaria da adicdio de Saneamento e
companhias listadas de ~ com a ideia de novo business da na gestdo através de Perfin. A Perfin Rodovias no portfélio
forma construtiva complementar a gestora, gestora. Inicio foi investimentos permanece com com retornos esperados

oferecendo  aos  clientes projeto de renovaveis independéncia em interessantes

uma alocagdo com transmiss3o e todos os business

alinhamento de interesses energia, ao lado de Signatory of:

e com uma equPe  gyrarggicos de EbD =

integralmente voltada para s g 11 Investment bt Dactua|

investimento




PERFIN

L/

ANOS

Gestora é uma
partnership fundada
em 2007

INFRA

+10%

INFRA

AUM em bilhGes de reais
- ativos de energia,
rodovias, saneamento e
carbono

+30s

AUM
AUM da Perfin

+8 Mil

INVESTIDORES

Diferentes tipos de
investidores: single, multi
family offices,
plataformas, fundagoes

termo da regulamentagdo vigente e do regulamento.

EQUIPE PERFIN

Equipe com longa
experiéncia nos
mercados financeiro e
de infraestrutura

DESINVESTIMENTOS

Projetos de transmissdao com
retornos de 5x e 17x MOIC em
2-3 anos e uma transagao levou
os fundos a serem marcados a
2-3x MOIC em menos de 3 anos

30«

MULHERES

A Perfin tem mais de 30%
de mulheres em seu
guadro tendo duas em
cadeiras de lideranga

ESTADOS/UF

Projetos e investimentos
presentes em 14 estados/UF
do Brasil

PERFIN

+Z,; Onm

DOACOES

Contribuigdo para o Programa
de Bolsas do Insper através do
Perfin Educar e 6 bolsas
equivalentes em economia e
administragao e outras
iniciativas educacionais

> D%

SKIN

Perfin e/ou seus sdcios
possuem skin in the
game em parte dos
fundos sob gestdo’



MATERIAL PUBLICITARIO

PERF'N |NFRA “’*APERFIN
VISAO GERAL

Historico de mais de RS 5 bilhdes de capital devolvidos ou ja acordados para distribuir aos investidores em menos de 3 anos.
Retornos que superam TIR 25% a.a.! e que chegaram a 270% a.a.l

Gestora especializada com foco e dedicagdao no setores em que atua com mais

sSSP Uz GO B FORY de 30 pessoas dedicadas e com longa experiéncia no setor de infraestrutura

ABORDAGEM
OPORTUNISTICA PARA
INVESTIMENTOS

Estratégia de investimento focada em transacdes com caracteristicas equilibradas
de risco/retorno e, muitas vezes, com estruturas de prote¢ao contra risco de

downside?
PARCERIA COM PLAYERS Sociedad . %o dest hecid t
ESTRATEGICOS DE ALTO ociedade e parcerias com empresas que sao destaque e reconhecidas em seus setores
NVEL
ALINHAMENTO Sécios investindo com os investidores uma parcela relevante de sua liquidez

PRINCIPAIS INVESTIDORES

| TORMUMESNCERWIN | PRUME [ MMMl | SOCIOS B ELEVANDOABASE PARA INVESTIDORES INSTTUCIONA'

1Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n3o é liquida de impostos.
20 investimento nas Cotas ndo é isento de riscos. Para maiores informacdes, veja a se¢do “Fatores de Risco” do Prospecto.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO L2
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MATERIAL PUBLICITARIO

PERF'N |NFRA g’%‘@P}ERFIN
INVESTIMENTOS

DESDE 2016 INVESTIMOS EM 4 VERTICAIS PARA 5 SETORES DE INFRA

) GERACAO DE
TRANSMISSAO ENERGIA

> 4.950 km sob gestao

> 3,31 GW de geracao centralizada

Parceria exclusiva com a Alupar S
(Edlica + Solar)

desde 2016
> 450MWp em energia solar
distribuida
SANEAMENTO o
3 plataformas renovaveis (Edlica, ‘ _
380 municipios + 7 milhoes de pessoas Solar e Solar DG) derarp origem a i
Comerc Energia’
Parceria com AEGEA
RODOVIAS CREDITOS DE
CARBONO
+2.350 km
Plataforma EPR criada em Aquisicdo de terras e desenvolvimento
parceria com a Equipav de projetos de crédito de carbono

Especializacdo, diversificacdo geogréafica e de setores PRESENGA EM 14 ESTADOS/UF

" Com o ingresso da Perfin, foi dada origem a Comerc como plataforma integrada de energia com inicio de operacdes de Geragdo Centrada (GC) e Geragdo Distribuida (GD).

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO 13
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PERFIN INFRA PR
TIMELINE
CRESCIMENTO COM CONSISTENCIA N
AUM .
% -
CAGR i FUNDOS EM CAPTAGAO

COM OPORTUNIDADE DE
CRESCIMENTO
I

. :

I |

I |

I [ . | .
700MM 11Bi 4Bi 8 5Bi 15Bi -

2016 2018 2020 2022 Set/2024 AL

| f
Fundos dedicados a temas especificos Fundos com investimentos diversificados

DESDE 2016 FUNDO DEDICADOS AOS DIFERENTES TEMAS DE INFRAESTRUTURA
TRANSMISSAO, GERACAO CENTRALIZADA, DISTRIBUIDA, RODOVIAS E SANEAMENTO
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INFRA

PERFIN
EQUIPE

TIME EXPERIENTE EM INFRAESTRUTURA COM MAIS DE 30 PESSOAS DEDICADAS

COMITE DE

INVESTIMENTOS
(ldade média: 43)

B

Ralph Rosenberg**
clo

20+ anos de experiéncia

Carolina Rocha*
coo

20+ anos de experiéncia

Camilla Sisti*
CcLO

18+ anos de experiéncia

Hugo Assungao*

20+ anos de experiéncia

Ampla experiéncia em todo o ciclo de vida dos investimentos

Investimentos
(ldade média: 38)

Rodrigo Sarti*
Eélica/Transmissdo/Gas

Daniel Shinohara*
Solar/Gas/Comercializa¢do/
Carbono

Lucas Rodrigues*®
Saneamento/GD/Rodovias

Gustavo Guimardes*
Saneamento

José Roberto E. Moraes
Filho**
< Novos Negdcios

PHIODDP

_ Value Creation

Bruno Siqueira*
FP&A

Victoria Teixeira
FP&A

Luiz Passos*
Engenharia

Pedro Monaco*
Engenharia

Juridico
Cecilia Amaral*
M&A

Nayara Milani
M&A

R1

Suzana Vescovi*
RI

Marcela Brito*
RI

Risco &
Compliance

Fabio Lopes
Risco & Compliance

Henrique Oliveira
Risco - Engenharia de
sistemas

©D P90 D

0809 900

Financeiro

Ayla Candido
Controller

Renato Souza
Controller

Renata Picango
Planejamento financeiro
(investidas)

Gabriela Souza

A pagar & a receber

Fabiana Traldi*
Administrativo & a receber

Operagodes

@, Roberto Pitondo*
Backoffice
José Escudeiro
Backoffice

Cristiano Santana
Middle Office

Daniela Santuches
4 y Middle Office
! /D

— Consultores

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO
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Alvarez
& Marsal PSR
Servtec  Steag
BCG
* Sdcios

** Socios fundadores
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PERFIN INFRA
PARCERIAS

PARCEIROS ESTRATEGICOS E OPERADORES

Combinamos nossa experiéncia em estruturacao de negocios, ESG e
alinhamento de investidores com as operadoras e parceiros estratégicos em
diferentes subsetores

FOCO PERFIN

* Liderar as negociagOes e a estruturagao
da transacgao

* Definir politicas e governanc¢a no acordo projeto de construcio
de acionistas entregue no prazo

* Diligéncia e supervisao

* Apoio direto na estruturacao de dividas
das empresas investidas

* Monitoramento regulatério

* Planejamento e analise financeira no
local

retornos com protecao
no downside

EQUIPES COM AMPLA EXPERIENCIA E ALINHAMENTO, MITIGANDO
CONFLITO DE INTERESSES

ALUPAR - PERFIN

CASA DOS VENTOS
SERVTEC SOLATIO
’ VIBRA COMERC

EQUIPAV

L0
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PERFIN INFRA
RESUMO DOS FUNDOS

- PERFIN

infra

Fundo Inicio Benchmark Portfélio Estagio do fundo Compromisso Investido (%) Capex total Total Investido Valor realizado Nao realizado Pel:l'o_d TIR Bruta
(a.a.%) (R$ MM) (R$ MM)® (R$ MM)? (RS MM)? (R$ MM)? Meédio (a.a.%)
FUNDOS SPV
TRANSMISSAO
APOLLO 11 2016 IPCA + 8% TPE & TCC Desinvestido 275 Desinvestido 2.509 31 629 N.A. 2,1 ano 20,4x 269%
APOLLO 12 2016 IPCA + 8% ETB, TSM, EDTE Desinvestido 432 Desinvestido 2.253 95 549 N.A. 2,1 anos 5,8x 123%
APOLLO 14 2019 IPCA + 8% GEMINI Desinvestido 247 Desinvestido - 68 159 Earn Outs 2,5 ano 2,3x 41%
APOLLO 15 2019 - TME Desinvestido 130 Desinvestido 393 105 144 N.A. 0,6 ano 14x 66%
APOLLO 16 2019 - AETE Parcialmente Desinvestido 185 64% 139 117 132 100 2 anos 2x 23%
GERAGAO
ARESI® 2018 IPCA + 8% RIO DO VENTO Desinvestido 655 46% 5.124 301 183 569 3,1 ano: 2,5x 28%
ARES II® 2019 IPCA + 8% MORI ENERGIA Desinvestido 749 60% 2.400 452 396 1.279 3,2 anos 3,7x 35%
SPACE X 2022 IPCA + 6% PAMPA SUL Em Investimento 440 7% - 31 0 134 1,3 ano 44x 201%
SANEAMENTO
MARINER III & MARINER IV 2024 IPCA + 6% SABESP Em Investimento 900 0,3% - 3 - - - - -
PERFIN INFRA I
TRANSMISSAO E
GERACAO
DISCOVERY 2020 IPCA + 6% TECP, TAP, IRECE Em Investimento 464 13% 3.000 62 0 67 0,6 ana 1,1x 18%
MERCURY?® 2021 IPCA + 6% MERCURY RENEW Desinvestido 354 85% 7.060 301 152 467 2,4 anos 2,1x 30%
COMERCURY?® 2021 IPCA + 6% COMERC Desinvestido 250 87% - 216 92 286 2,5 ano 1,7x 23%

RODOVIAS
VOYAGER

IPCA + 6% Em Investimento 11ano

SANEAMENTO
CORSAN &
ISR SR 2023 IPCA + 6% AMBIENTAL Em Investimento 921 44% 15.000 818 0 2.815 1,4 ang 34x 135%
DISCOVERY II p
PARANA
PERFIN INFRA II
FUNDO INFRA II 2024 IPCA + 6% TPC Em Investimento Em captagao - 1.390 - - = =
CREDITOS DE CARBONO
.,  SERINGAL GUAJARA . . ) )
ANGELIN 2022 IPCA + 6% & OURO PRETO Em Investimento 29 100% 22 29 0
FUNDO LISTADO
PFIN11 2019 LR INE e S Ve Perene 1.089 100% - 1.089 498 1.588 ~11,5 an(ls -

EDTE, CGI

(1)Primeiro fundo diversificado, cuja estrutura original era composta apenas pelo fundo Mercury, que passou por cisdes desde a sua constituicdo, dando origem aos fundos Discovery, Discovery |l e Voyager; (2) Data base: 30/08/2024, exceto fundos Comerc, conforme
nota 5; (3) Refere-se ao capex total dos projetos ja realizados ou a realizar. A participagdo da Perfin Infra varia de projeto para projeto; (4) Periodo médio do fluxo de caixa dos fundos; (5) A Perfin Infra assinou um acordo de venda da participagdo dos fundos Ares 1, Ares
2, Mercury, Mercury UV e Comercury para a Vibra Energia. Os valores considerados na tabela correspondem ao valor do deal para data-base de julho/24 corrigidos pela projecdo do CDI até jan/25, data esperada da liquidacdo, conforme previsto no contrato de compra e
venda de acdes. Além disso, neste material, os fundos Mercury e Mercury UV foram unidos, portanto, a linha “Mercury” da tabela, refere-se aos valores dos dois fundos somados.
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PERFIN INFRA
TRACK RECORD - PERFIN INFRA |

HISTORICO ATRATIVO PARA OS DIVERSOS SETORES QUE INVESTIMOS

PERFIN

infra

Data Inicial?> Parceiro estratégico TIR Nominal Liquida (a.a.)* MOIC Liquido®

Mercury Mercury Renew! Geracao de Energia Jan/21 Vibra Energia 27% 1,9x
Comercury Comerc Energia Solucdes em energia Jul/21 Vibra Energia 21% 1,7x
Discovery Lote 6, Projeto Irecé & Lote 2 Transmissao & Geragao Solar  Out/21 Alupar & Acelen 17% 11x
Voyager Plataforma EPR Rodovias Ago/22 Equipav 57% 1,7x
Discovery I1* Corsan & Ambiental Parana Saneamento Dez/22 Aegea & Kinea 113% 3,0x

Estratégia Perfin Infra I — Sem coinvest 40% 2,1x

Distribuicdo setorial
Perfin Infra |

Estratégia Perfin Infra |

) . O Perfin Infra | ndo é um fundo especifico, mas sim um termo para nos referir
Expectativas de Fluxo de Caixa

ao grupo de fundos originados a partir do Mercury, constituido em 2020 e que
(% do compromisso)? posteriormente foi cindido em outros fundos. Este grupo investe em Geragao,
Transmissdo, Saneamento e Rodovias.

16% 46%
N —
-5% 5% -1%
-17%

® Energia renovavel
= Saneamento
® Solugdes em energia

Transmissdo

® Rodovias Integralizado Amortizado 2024 Desinvestimento 2025 2026 2027 A realizar
(2022) Comerc Energia
(jan/25)

(1) Ativo incorporado a plataforma da Comerc Energia

(2) Data do primeiro aporte para investimento nos ativos

(3) Valores baseados no fechamento do més de ago/24. Para os fundos Mercury e Comercury, os valores considerados na tabela correspondem ao valor do deal para data-base de julho/24 corrigidos pela projecdo do CDI até jan/25, data esperada da
liquidagdo, conforme previsto no contrato de compra e venda de agdes. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.

(4) O fundo coinveste nos ativos junto com outros dois fundos geridos pela Perfin Infra: Mariner e Mariner Il

(5) Valores baseados em proje¢des da gestora até a data de elaboragdo deste material. Os valores podem mudar, a depender da evolugdo dos ativos e projetos

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO 1
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PIPELINE

- PERFIN

PERFIN INVESTE EM SETORES EM QUE POSSUI VANTAGENS COMPETITIVAS

RS +55 Bi

SANEAMENTO

r+90 s

RODOVIAS

RS +9O Bi

OUTROS ATIVOS

Em Transmissao, a parceria com a Alupar segue sendo um importante alicerce. Aliado a
isso o setor tem um importante passo de conectar energias renovaveis e por isso as

expectativas de novos leildes trazem montantes de capex de mais de RS 30bi.
Em Geracao ha muito que se fazer devido a Transicao Energética e temos sido um dos

players que mais tem contribuido no Brasil. Mais de RS 20bi em projetos renovaveis.

Um dos setores mais promissores nos proximos anos dado a necessidade de
universalizacdao e melhoria do atendimento a sociedade e para isso a necessidade

de investimentos é de RS 1 trilh30. 0 Gestor esta buscando oportunidades em

torno de RS 90bi.

Sao mais de RS 150bi em expectativa de leildes federais e estaduais.
Com a plataforma de Rodovias criada entre a Perfin e a Equipav estamos bem
posicionados e vemos perspectiva de diversos leildes nos proximos meses que

somam préximo de RS 90bi.

Estamos estudando oportunidades nos setores relacionados a logistica, portos e PPPs
sociais
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PERFIN INFRA Il
PORTFOLIO TENTATIVO

BUSCAMOS INVESTIR EM DIFERENTES ATIVOS VISANDO UM PORTFOLIO DIVERSIFICADO

PARTICIPACAO SETORIAL!
VOLUME DE EQUITY

TIPOS DE ATIVO DESCRICAO 100%
(PERFIN +PARCEIRO)

18% ~ .
TRANSMISSAO Leildes nos préximos 2 anos RS 2-6 bi
SANEAMENTO Privatizacbes e leildes RS 1,5-2 bi
14% :
RODOVIAS Leildes Federais e Estaduais nos proximos 2 anos RS 1-2 bi
14% GERAGAO Transagdes provaveis (térmicas & renovaveis) RS 1-2 bi
(o)
OUTROS Setores relacionados a logistica, armazenagem, portos e RS 1,3 bi
servicos de infra
= Transmissao = Saneamento = Rodovias = Geragao = Outros TOTAL RS 6-12 bi
) Esta é uma projecao das chamadas com nossa
Perfin Infra Il melhor estimativa hoje, mas lembrando que podem
© EXPECTATIVA DE REPRESENTATIVIDADE Projecbes de chamadas de capital - % do compromisso3 sofrer alteragdes conforme mudangca nas demandas

DOS ATIVOS NO PORTFOLIO E
CHAMADAS DE CAPITAL A DEPENDER
DO RESULTADO DAS NEGOCIAGCOES

por aportes dos ativos e por novos ativos que
venham compor o portfélio.

« POR REGULAMENTO, NENHUM ATIVO A 20%
PODE REPRESENTAR MAIS DO QUE 40% ° 15%
DO PORTFOLIO E NENHUM SETOR MAIS
DO QUE 60%?2 2024 2025 2026 2027 2028

'Esta é uma projecdo baseada nas transacdes analisadas pelo Gestor, ndo devendo ser considerado garantia de realiza¢do de investimentos.
2No setor de energia, esse limite aplica-se ndo ao setor de forma geral, mas especificamente aos subsetores de transmissdo, geracdo solar, geracdo edlica, geracdo térmica, geracio distribuida e distribui¢do; e (b) tais limites sdo aplicaveis a

partir do encerramento do Periodo de Investimento.
3Dados baseados em projecdes das gestoras. As chamadas podem acontecer em diferentes ritmos e volumes, a depender da conquista de ativos que estdo sendo monitorados e do desenvolvimento dos projetos

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO
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PERFIN INFRA Il
POTENCIAL ATIVO

FORMAGCAO DO PORTFOLIO INICIA COM UMA LINHA DE TRANSMISSAO

Em margo de 2024, o consércio formado pela Perfin e Alupar sagrou-se vencedor do Lote 15 do leildo da ANEEL 01/2024. O objetivo da construcdo deste ativo é a melhoria do
escoamento de energia gerada na regido Nordeste para o Sudeste do Brasil, principalmente, permitindo o escoamento de fontes renovaveis da regido (Edlicas e Solares), melhorando a

integracdo do Sistema Interligado Nacional (SIN).

DADOS GERAIS - LINHA DE TRANSMISSAO LOTE 15 SE - S50 Jodo
do Paraiso

LT 500kV Sdo Jodo do Paraiso —
Padre Paraiso 2C1, CS, com 175 km

PERFIN

infra

Descrigio SE - Padre ) Regido ja explorada pela Alupar,
LT 500kV Padre Paraiso 2 — Mutum Paraiso / o que facilita o dimensionamento
C1. CS. com 335 km ( dos custos da construgdo. As
e MG s subestacbes trazem sinergia e
Localizagdo MG ajudam a otimizar o O&M.
. ~/
- SE Mutum e Padre 7
Extensao 509 km Paraiso é operada pela [
Alupa’r'e parte do ‘
Estimativa Empregos Gerados 2.528 et e ‘
faz parte do Lote 6 que
DADOS FINANCEIROS e g SE-Mutum
Investimento base edital leildo RS 1.390,6 mm construide. }
RAP Referéncia ANEEL (ciclo 2023-2024) RS 232,2 mm
RAP Vencedora RS 154,4 mm EQUITY ESTIMADO DE
Desagio vencedor 33,5% ~RS 235 MILHOES
Prazo Implantacao 66 meses
Prazo concessao 30 anos

22
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PERFIN INFRA Il ~ PEREIN
POTENCIAL ATIVO

CONCESSAO RODOVIARIA E O SEGUNDO ATIVO PARA O PORTFOLIO

Em abril de 2024, a EPR, a plataforma formada pela Perfin Infra e a Equipav sagrou-se vencedora do trecho Belo Horizonte — Juiz de Fora da BR-040. Este leildo foi uma relicitacdo da
concessao executada pela Via 040, controlada pela Invepar.

DADOS GERAIS - BR-040

Descri¢ao Trecho Belo Horizonte - Juiz de Fora
Localizacdo MG

Extensao 232,1 km

Estimativa Empregos Gerados 73 mil (diretos + indiretos)
Principais Investimentos Duplicacdes, Ciclovias, Faixas

Adicionais, Faixas Marginais
Passarelas e Pontos de Onibus

DADOS FINANCEIROS

Investimento base edital RS 5,1 bi
Desagio vencedor (tarifa de pedagio) 11,21%

. A assinatura do contrato de
Prazo concessao 30 anos

concessao foi concluida
jul/24 e a operagéo foi
‘ assumida em ago/24.
EQUITY ESTIMADO DE
~R$ 350 MILHOES

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO 23
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PERFIN INFRA II 8
POTENCIAIS ATIVOS

2 PLANTAS DE GERACAO SOLAR EM MINAS GERAIS COM CAPACIDADE TOTAL DE 208MWp

INFORMACOES GERAIS - COROMANDEL

Usina Solar com PPA de Autoproducgdo, com prazo
de 15 anos — Preco definido de R$300/MWh, em

Descricdo junho/2024. Baixo risco de inadimpléncia. COD
em Dez/22

Localizagdo Minas Gerais

Capacidade Instalada 83,4 MWp

Status Assinatura de SPA

INFORMAGCOES GERAIS - PEDRO LEOPOLDO

Usina Solar com PPA de Autoproduc¢do, com
o prazo de 12 a 15 anos — Preco médio de
Descrigao R$284/MWh, em junho/2024). Baixo risco de
inadimpléncia. COD estimado para Maio/25

Localizacdo Minas Gerais
Capacidade Instalada 124,6 MWp
Status Assinatura de SPA

EQUITY ESTIMADO
~RS 400 MM
LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO 24
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INFRA NO BRASIL

~ PERFIN

"~ infra

GAP DE INVESTIMENTOS E IMPORTANCIA DE INVESTIMENTOS PRIVADOS

Brasil tem baixo estoque de infraestrutura e
investimento publico no setor caiu desde 2015

INVESTIMENTOS EM INFRAESTRUTURA NO BRASIL

250
200
150

100

) I I I
0
$ S °
N Publico BRL

Fonte: Ministério da Economia, Abid e Inter B

4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

RS 226bi
gap/ano

B Privado BRL e 9% of GDP

Necessidade investimento de no minimo RS3,5 trilhdes
nos proximos 10 anos, segundo BNDES

5 maior pais por extensdo

territorial (8,5 milhdes de km?) e
72 maior por populacdo (216
milhGes de pessoas)

Apenas 50,80/0 do esgoto

gerado é tratado e 40,1% da
agua se perde antes de chegar as
residéncias.

Investimento de aprox. RS ]. trilhdo

o
Apenas ].2 /O das estradas do
Brasil sdo pavimentadas

Investimento de RS 196,2

bilhdes necessario

O Plano Decenal do MME prevé um
crescimento do consumo final de

o)
energia de 2,5 /0 a.a. de 2021 a
2031

O Brasil tem capacidade de

transmissdo de 175 mil km, com

previsdo de adicionar 35 mil km até
2031.

Capacidade instalada 1796W de

energia, com previsdo de chegar a
220 GW até 2031.

Fonte: ANA (Agéncia Nacional da Agua). ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica). PDE 2031 - Plano
Decenal de Expansdo de Energia do MME Ministério de Minas e Energia.
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PERFIN INFRA |l
POR QUE INVESTIR EM INFRA NO BRASIL

COMBINACAO DE DIFERENTES PILARES CRIA CENARIO POSITIVO

NECESSIDADE DE ESCALABILIDADE REGULATORIO
INVESTIMENTO RESILIENTE
Necessidade de 4% do PIB Maior economia da

Resiliéncia e consisténcia

(~R$ 400bi) América Latinae em diversos cenarios
212 milhdes de habitantes
BRASIL
INFRA
INVESTIMENTO PRECIFICACAO CAPACIDADE
ALTERNATIVO FINANCEIRA
Reducdo de risco sem Dado a oportunidade e a Poucos players com
alterar expectativa de maior seguranga juridica estrutura para entrega
retorno

com funding e diligéncia

- PERFIN

PROTECAO
A INFLACAO'

Ativos com contratos
indexados

MERCADO DE
CAPITAIS

Aberto para projetos bons
no setor

EVOLUCAO NOS CONTRATOS DE INFRAESTRUTURA

10 investimento nas Cotas ndo é isento de riscos. Para maiores informacdes, veja a se¢do “Fatores de Risco” do Prospecto.
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MATERIAL PUBLICITARIO

PERFIN INFRA 28 Tl
RISK MATRIX

NOSSOS NEGOCIOS TEM SIDO RESILIENTES A DIFERENTES CICLOS ECONOMICOS!

a

Concessao

Geragdo Rodoviaria
Saneamento Distribuida

Renovavel Varejo Imobilidrio

Expectativa de TIR real no nivel do
projeto, considerando
alavancagem
Geragao
Térmica

gieace Setor resiliente para diferentes

ciclos econOmicos

RETORNO

. Shopping
Geragao

Centralizada
Renovavel

Previsibilidade de fluxo de caixa
contratados no longo prazo
Setores com maior protegidos da inflacdo? e
Ciclicidade Capacidade de pagamento de
dividendos

Transmissao
de Energia

SENSIBILIDADE CICLOS ECONOMICOS - PIB

1Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
20 investimento nas Cotas ndo é isento de riscos. Para maiores informacdes, veja a secdo “Fatores de Risco” do Prospecto.
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MATERIAL PUBLICITARIO

PERFIN INFRA 28 Tl
COMO INVESTIMOS

AGNOSTICO SOBRE AS FORMAS DE INVESTIR

Equipe dedicada a filtrar as oportunidades de investimento. Apds um profundo processo de identificacdo da estratégia alvo para uma originacao de
investimentos mais eficiente, a Perfin passou a considerar as principais diretrizes:

AREAS DE COMPETENCIA COMPETITIVIDADE
MERCADO ENDERECAVEL

HNONORY Y LEILOES
EARLY STAGES
QUALQUER FORMA DE INVESTIR E VALIDA

v

RETORNO AJUSTADO AO RISCO

Formas de investimento:

PLATAFORMAS

Preferéncia pela construcdao Alguns setores oferecem boas Fusdes e aquisicoes Mais competitivo, mas se

de plataformas pela oportunidades para o tende a ser ambiente souber o momento certo para
escalabilidade, capacidade  desenvolvimento de ativos mais seguro pois 0s participar e tiver paciéncia,
de alavancagem e agregacdao seletivos fatores de risco podem pode ser uma oportunidade
de valor ser monitorados impar

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO 28
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MATERIAL PUBLICITARIO

PERFIN INFRA

COMO INVESTIMOS

PERFIN

infra

ENTENDER OS MOVIMENTOS DO MERCADO E DA INDUSTRIA E NECESSARIO
RISK ON

PERFIN inicia sua
divisdo de Infra
participando do leildo

de Transmissdo Outle .~ '

~~~~~~
\\\\\
-
Pt
-

Primeira entrada no
setor de energias
renovaveis, comecando
com usinas edlicas e
depois em usinas solares

Reciclagem de capital de
transmissao e liquidez

parcial para a Plataforma
*._de Energia

" COMERC

.. ENERGIA

\,

Fundacao da
plataforma de rodovias
e entrada no setor de
saneamento com bons
retornos implicitos Hold
to Maturity

NOVO CICLO DE
INVESTIMENTOS -

ALUPAR
COMO A PERFIN
SE MOVEU -
TENDENCIAS MACRO & |
MICRO 2016

/‘Quadro regulatério
< favordvel para
transmissao

Incertezas politicas
devido ao
impeachment de Dilma

|
2018

As premissas para
Capex em energias
renovaveis cairam

Partido de direita
eleito para presidéncia
Brasil

S,
\
N\
\,
\
\
N\,
N\,
N\
\
\
N\,
\
N\,
N

Saneamento enfrenta
melhorias nos \

fundamentos juridicos e ..

privatizagdao comecga a

2022

Nova rodada para
EPR concessao de estradas
comeca a consolidar-se-”

-
-

z »

ser uma possibilidade ™

para o setor

Covid eclode em margo
de 2020 e taxas de juros
atingem minimo no final
de 2020

~ -
~~~~~~

RISK OFF

Fim de ano com ruido
politico vindo das Eleicbes
Presidenciais

Aquisicao de plataforma de

Co RSAN saneamento em processo

de privatizacdo

»

2024

_Brasil com espago para

expansao em

infraestrutura

Inflagdo resistente
levando a altas taxas de
juros globalmente —
Brasil um pouco a frente
da curva (a pressao
sobre o nivel de pregos
deverd ser uma
tendéncia por algum
tempo)

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO 29
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MATERIAL PUBLICITARIO

PERFIN INFRA Il ~ PERFIN
E UM DOS SETORES QUE MAIS TEM RECEBIDO INVESTIMENTOS NOS ULTIMOS ANOS
Em 2022 a captacdo em fundos de infraestrutura bateu S 182bi (all time high) vindo de $ 121bi em 2018
Crescimento das categorias nas carteiras dos Rebalanceamento de Portfélios com ativos alternativos
investidores institucionais
| Fig. 1.3: Mean-variance efficient frontiers (constrained)
25
14%
20 3%
15 12%
= 1%
10 B
2 10%
=]
5 E 9%
I B%
0 |
T
\\}gef’ &
CY 6%
Q\Q/ 2% 4% 6% 8% 0% 2% 14%
&\)&& Portfolic volatility
%fb —Public equities, bonds, and commedities + unsmocthed private capital + hedge funds
—Public equities, bonds, and commodities + raw private capital + hedge funds
B CAGR 2015-2018 B CAGR 2018-2022 == Public eguities, bonds, and commodities
Fonte: BGC

*Infrastructure Investor Fonte: Preqin

30
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PERFIN INFRA

RISK MATRIX

DIVERSIFICACAO SETORIAL PARA MONTAR UM PORTFOLIO AINDA MAIS RESILIENTE"

SETOR TRANSMISSAO GERACAO DISTRIBUICAO RODOVIAS SANEAMENTO

Agente responsavel pela Agente responsavel pela - .
. . . s . Concessoes Federais e ~ oL
. interligagdo entre os Agente responsavel pela distribuicdo de energia . Concessodes privatizadas ou
Descrigcao ~ . Y ) Estaduais por um .
geradores e as geragao de energia elétrica elétrica aos consumidores . , mista
e * " determinado periodo
distribuidoras finais
Sistema Elétrico (encargos o .
. .( . .g Distribuidoras, clientes
devidos pelas distribuidoras . e . - (. . . —
Contraparte . livres e comercializadoras Consumidores finais Usuarios das rodovias Consumidores finais
e geradoras, por meio da de enereia
TUST) <
Variavel, a depender da
. . eracdo. Definidas em Variavel, reguladas pela ., Variavel, porém com pouca
Receita Fixa B . ~<} 8 P Variavel S ; :
leildes ou contratos ANEEL (contas de luz) oscilagao
bilaterais
Prazo Contratos 30 anos Até 35 anos 30 anos 30 anos > 30 anos
IPCA, mas observar caso a
Indexador Usual IPCA IPCA IPCA / IGPM IPCA caso
Riscos Operacionais Baixo Médio Médio Médio Médio
Risc . . .y . .
SEDEE Baixo Baixo Médio Baixo Médio

Inadimpléncia

Perfil de Risco —

*No Brasil opera-se em tensGes 2230kV. 'Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO i
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MATERIAL PUBLICITARIO

PERFIN INFRA Il
SANEAMENTO

COMBINACAO DE DEMANDA COM EMPRESAS PUBLICAS SEM CAPACIDADE FINANCEIRA
CONTEXTO

) o . TOTAL DE HABITANTES PARA AS REGIOES DOS LEILOES
Corrida para atingir metas do Novo Marco regulatoério

Poucos players com capacidade financeira para operar o setor '
Novas concessdes e PPPs para cidades da regiao Sul podem ser agregadas na ]

plataforma ja estabelecida com a AEGEA

Projetos até 2024 podem atender 55 milhdes de habitantes em concessdes
por todo o pais. D -

BNDES e IFC ativos em estruturacao

wnm
.s®
R

RISCO X RETORNO

Buscamos montar estruturas com protecdo de downside’

Diligéncia e paciéncia para identificar o melhor momento para investir k
DIFERENCIAL 4

Perfin ja estabeleceu parceria com um dos maiores players privados do setor

Da plataforma Bing
@© Microsoft, OpenStreetMap

PARCEIRO

AEGEA definido para alguns ativos e regiao Sul

'0 investimento nas Cotas n3o é isento de riscos. Para maiores informagdes, veja a se¢io “Fatores de Risco” do Prospecto.
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MATERIAL PUBLICITARIO

PERFIN INFRA Il
RODOVIAS

OFERTA DE PROJETOS MAIOR QUE A CAPACIDADE DE ABSORCAO DO MERCADO

CONTEXTO

Leildes no Paranag, Litoral SP, MG. Concessao Estadual ou Federal
Expectativa de muitos ativos por vir em um momento de competicao mais restrita
Players relevantes estao mais seletivos

RISCO X RETORNO

Melhorias na qualidade dos contratos. Ajustando erros dos projetos passados.
Com ambiente competitivo mais favoravel, buscaremos maximizagao dos retornos
Buscamos montar estruturas com protecdo de downside'

1

DIFERENCIAL

Regulatdrio amadurecido com contratos fortes e aumento de critérios econdmicos
para habilitacdo, evitando aventureiros e/ou bids ndo sustentaveis nos leilGes

PARCEIRO

A EQUIPAV, controladora da AEGEA, ja foi um grande atuante no setor de
rodovias e junto com a Perfin formou parceria que deu inicio a EPR — plataforma
de rodovias com mais de 2,35 mil km

'0 investimento nas Cotas n3o é isento de riscos. Para maiores informacdes, veja a se¢do “Fatores de Risco” do Prospecto.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO

RAPIDA RECUPERACAO APOS A PANDEMIA

Indice ABCR (Brasil) de movimentagdo nas Estradas
Concessionadas*

Nivel acima do
pré-pandemia

170
150
130
22 onda
110 pandemia
12 onda
90
\3’»‘*’@@»‘3»"’p?mgd%m%@m”w"’m"m"’@m’”w”w’”ﬁ?"f’
I R R R I R N

* Variagdo do volume de veiculos equivalentes nas estradas concessionadas em
base 100
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MATERIAL PUBLICITARIO

PERFIN INFRA Il )
ENERGIA - TRANSMISSAO

PARCEIROS DE PRIMEIRA LINHA E MAIORES OPERADORES PRIVADOS DO PAIS

CONTEXTO

Necessidade de investimento em novas linhas para suprir a geracao de energia do
Norte e Nordeste

Colémbia

RISCO X RETORNO

Nao ha risco de volume pois a RAP é apurada a partir do momento que a energia esta
disponivel no sistema’

RAP corrigida pelo IPCA

Buscamos montar estruturas com protecao de downside

DIFERENCIAL

Setor resiliente de Infra. Apesar da competicao recente, expectativa de ativos por vir
é grande, gerando oportunidades para diferentes players

PARCEIRO f

| Argentina

Py

Alupar — parceria em exclusividade desde 2016 f ) l _u’;"'f. > e
Equatorial — participando em consodrcio desde 2022 "

'0 investimento nas Cotas n3o é isento de riscos. Para maiores informacdes, veja a se¢do “Fatores de Risco” do Prospecto.
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MATERIAL PUBLICITARIO

PERFIN INFRA |1l
ENERGIA - GERACAO

OPORTUNIDADE PONTUAIS E BEM AVALIADAS PODEM TRAZER VALOR

Precos de energia em niveis historicamente baixos, tem feito com que o segmento
seja menos atrativo de uma forma mais ampla, mas oportunidades pontuais e bem
avaliadas ainda podem trazer valor
Busca e predilecdo por fontes renovaveis

=
’

NEIOOMEHAIOINNOA Buscamos montar estruturas com protecao
para downside’
Preferencialmente teremos contratos de
longo prazo fechados para boa parte dos
projetos

DIFERENCIAL Expertise da gestora e dos parceiros
associados em projetos anteriores
Sinergia em projetos passados?

'0 investimento nas Cotas ndo é isento de riscos. Para maiores informacdes, veja a se¢do “Fatores de Risco” do Prospecto.

2Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
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MATERIAL PUBLICITARIO

PERFIN INFRA 11l B
OUTROS - ARMAZENAMENTO DE GRAOS

BRASIL POSSUlI GRANDE DEFICIT DE ESTOCAGEM

Soybean Prices Significantly Rise From Harvest to Planting...
CO NTEXTO Soybean Price — average monthly price from 2018 to 2022 (RS

. indexed to 100)

O Brasil € o maior produtor de diversos produtos agricolas. Mais da metade é

vendido para outros paises, 45% sendo a China
Producado cresceu 7,5x nos ultimos 50 anos

Capacidade de estocagem € menor que a de produgao e apenas ~15% das E:u:
fazendas possuem estrutura para isso
RISCO X RETORNO I

O Brasil € um dos poucos produtores que ainda tem um espaco grande de
crescimento em area agriculturavel, tem crescido em produtividade e junta-se a
isso, a oportunidade grande de area para estocagem ainda disponivel ha muito
espaco para aumentar estocagem e isso devera proporcionar boas oportunidades

Como fazemos nos demais investimentos, buscaremos montar estruturas com
(o)
protecdo de downside' 145%

112% 102%
DIFERENCIAL

nowv dec

ESTOCAGEM x CAPACIDADE DE
PRODUCAO

60%
Ja temos um expertise de fundiario desenvolvido nos projetos de energia e pelo
investimento em preservacao de terra, inclusive, com este ultimo vemos sinergias
claras nas duas atuagdes Jen NDIA CHINA SRAZIL
O investimento nas Cotas ndo é isento de riscos. Para maiores informagdes, veja a segdo “Fatores de Risco” do Prospecto.
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MATERIAL PUBLICITARIO

CASES RS 2,0 bi
GERACAO comprometido

FUNDOS ARES 1, ARES 2, MERCURY E COMERCURY

CASA DOS VENTOS

DESTAQUES E EVOLUCAO
2018 2019 2020 2021 2022 2024

MORI

Sociedade com a Inicioda  Constituicdo da Aquisicio do Fecha.m.e?to da Fundos assinam i’
Casa dos Ventos plataformade plataformade  stake da Comerc HeblElnaes acordoem que a l

para implantar o GD (Mori) Renovaveis pagamento da Vibra antecipa o :

projeto Rio do Mercury Renew DealcomaVibra secundaria paraos gijreito de compra MERCURY

Vento (edlica) o para aquisicao de fundos e de 50% da
Aquisicgo de 50% da Comerc ~ amortizag3o para Comerc RENEW

100% da Mori i
o os cotistas remanescente '

Entre 2018 e 2020 a Perfin constituiu fundos com a proposta de investir no setor de geragdao de SOLATIO
energia e, principalmente, renovavel. Em 2021 organizamos todos os ativos numa soé plataforma: a

Comerc Energia. ,
Com a plataforma ja combinada, a Vibra passou a co-controlar a companhia junto com os fundos CONSULT
da Perfin e os sécios-fundadores da Comerc. SERVTEC

DATA FORMA DE PLATAFORMA ,
AQUISICAO oat

uma unica solugao |
2018-2021 M&A renovavel para o B

cliente

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO 38




MATERIAL PUBLICITARIO

CASES )
GERACAO - CONTINUACAO

FUNDOS ARES, ARES 2, MERCURY, COMERCURY COMERC
DESINVESTIMENTO

Fizemos uma reorganizagao dos ativos de geragdao dos fundos com a Comerc, através de uma VIBRA
relacdo de troca e valuation de cada.

Os fundos passaram a deter posi¢do na Comerc que, por sua vez, passou a Ser uma empresa com
escopo maior de negdcios.

Ao mesmo tempo, a Vibra adquiriu 50% da Comerc e o evento gerou devolugdo de parte do
capital investido para os cotistas. Para a participa¢dao remanescente dos fundos foi constituida
estrutura de PUT/CALL com a Vibra que podia ser exercida a partir de 2026.

Em agosto/2024, os fundos assinaram acordo em que a Vibra antecipa o direito de compra de

AR . i . TIR Liquida
50% da Comerc remanescente. Para a liquidagao, deverdo ser cumpridas algumas condicdes 0791
precedentes e a expectativa de conclusdo é até o final de janeiro de 2025. k
CAPITAL TIR Liquidal? Ibovespa Benchmark
Investido 12% 13%

RS 1,25 bi 270/0

Devolvido
RS 823 MM

Data base janeiro/2021 até janeiro/2025, data esperada para conclusio do deal
Para o célculo do retorno do Ibovespa, foi utilizado o indice de fechamento do més de ago/24

(1) Numeros ao ano, relativos ao fundo Mercury. Para o calculo do Benchmark, foi utilizada a projecdo do IPCA até jan/25
(2) Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n3o é liquida de impostos.
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CASES T Ml R 17

\\.\Jri Y 34

S, gL TR OE R o comprometido
FUNDO VOYAGER EQUIPAV % A

DESTAQUES E EVOLUCAO

Em 2022 vislumbramos oportunidades no setor de Rodovias para complementar nossa estratégia
de Infra. Estruturamos o FIP-IE Voyager e constituimos a plataforma EPR, desde seu inicio, em
parceria com a Equipav para participar dos leilGes.

Historia da Equipav no setoﬁ%‘odovias desde 19 6 O
Até o momento ganhamos 3 concessoes estaduais no estado de Minas Gerais e 2 federais, uma G : Fi

Parana e outro no estado de Minas Gerais. Para as concessdes em MG o fundo ja integralizou o Plataforma EPR ja possui ativos que somam mais de
capital necessario para viabilizar os projetos.

Observamos o pipeline extenso nos proximos 3 anos e continuaremos perseguindo ativos para ; - : ; ! ; O km
este veiculo.

TIR Liquida (% a.a.)
57%

FORMA DE
AQUISICAO

PLATAFORMA

Permite expansao Ibovespa

junto com Equipav

* Benchmark
13% 11%

Leildo de Conc.
Estadual e federal

Data base: dez/22 até ago/24

(1) Dados referentes a ultima remarcagdo de cotas do fundo Voyager, de outubro de 2022 a fevereiro de 2024
(2) Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n3o é liquida de impostos.
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CASES
SANEAMENTO

FUNDOS MARINER, MARINER Il E DISCOVERY II

DESTAQUES E EVOLUCAO

Com o novo marco regulatério, os fundamentos para investimento no setor ficaram mais sélidos e Co RSAN

também trouxe metas de universalizagao, que criaram necessidades importantes de investimento,
trazendo a tona um pipeline robusto de investimentos.

Desde 2020 buscamos oportunidades e participamos de alguns leilGes nesse periodo. ' : o) 2
AEGEA é um dos maiores player privado do Brasil servindo
Em 2022, encontramos na AEGEA o parceiro ideal para essa empreitada. Juntos participamos do
leildo de Corsan em dez/22 e como fomos o Unico proponente, conseguimos um ponto de entrada 3 1 5 4 1

Unico. A plataforma Corsan possui RS 15 bi de capex por fazer e serd o veiculo de saneamento para mais de milhdes de pessoas em municipi051
crescimento na regido sul do Brasil.

Apds a aquisicdo da Corsan ja adicionamos a plataforma dois novos ativos — Duas PPPs Sanepar/PR
e PPP em Palhoga/SC.

Otimizacdo de custo de mais de RS 1 bilhdo ja desenhados e

planejadaes na plataforma da Corsan

FORMA DE
AQUISICAO

PLATAFORMA

. ~ Potencial para aumentar 65‘7 do crescimento através de
Permite expans3do P <

Leildo publico junto com AEGEA

e novas concessoes e platafomas no sul
privatizacao

(1) Fonte: Apresentacdo Institucional da AEGEA de setembro de 2024
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PERFIN INFRA 1|1l
FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisao de investimento na Classe Paralela Institucional, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situacao financeira, seus
objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informag¢des disponiveis no Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas nao se
limitando, aquelas relativas ao objetivo da Classe Paralela Institucional, politica de investimento, composi¢cao das carteiras e aos fatores de risco descritos a seguir.

Para os fins desta se¢do, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a meng¢ao ao fato de que um risco, incerteza ou
problema podera causar ou ter ou causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo” para a Classe Paralela Institucional, ou expressdes similares, significa que tal
risco, incerteza ou problema podera ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situagao financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na
liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros da Classe Paralela Institucional, bem como no preco das Cotas. Expressdes similares incluidas nesta se¢cdo devem ser
compreendidas nesse contexto.

As aplicagOes realizadas pela Classe Paralela Institucional ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de
Créditos — FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimonio da Classe Paralela Institucional e, consequentemente, do
capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos da Classe Paralela Institucional estao, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas
de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao. Ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, nao ha garantia de eliminag¢ao da
possibilidade de perdas para a Classe Paralela Institucional e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes a Classe Paralela Institucional, os quais ndo sdao os Unicos aos quais estao sujeitos os investimentos na
Classe Paralela Institucional e no Brasil em geral. Os negdcios, situacao financeira ou resultados da Classe Paralela Institucional podem ser adversa e materialmente
afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que nao sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou do Gestor ou que sejam
julgados de pequena relevancia neste momento. A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade com base na probabilidade
de ocorréncia e na magnitude do impacto negativo, caso concretizado, em ordem decrescente, nos termos do Artigo 19, §42, da Resolugdo CVM 160. A alocagdo dos
fatores de risco nesse sentido ndo acarreta diminuicdo da importancia de nenhum fator de risco previsto no Prospecto e/ou no Regulamento. A materializacdo de
qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar perdas a Classe Paralela Institucional e aos Cotistas.

O INVESTIMENTO NAS COTAS REPRESENTA INVESTIMENTO DE RISCO.

Termos ndo definidos nesta secdo terdo os significados que lhes for atribuido no Prospecto e/ou no Regulamento.
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1. Riscos relacionados a Oferta

PERFIN

infra

1.1. Riscos de Maior Materialidade
(i) Risco de Distribui¢ao Parcial e ndo Colocacdo do Montante Minimo da Oferta
No ambito da Oferta, serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas ofertadas, nos termos dos Artigos 73 e 74 da Resolu¢do CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial, ndo havera abertura de prazo para

desisténcia, observado o disposto na Resolu¢do CVM 160.
Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricdo cancelados. Para maiores informacdes, vide Se¢do 7.3 “Esclarecimento sobre os

procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolucdo CVM 160 a respeito da eventual modificacdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” do Prospecto.
Caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Total da Oferta, a Classe Paralela Institucional terd menos recursos para investir em Ativos-Alvo, podendo impactar

negativamente na rentabilidade das Cotas.

(ii) Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado, a Oferta sera cancelada pelo Administrador. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo devolvidos
integralmente, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

1.2. Riscos de Média Materialidade

(iii) Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o Coordenador Lider e Administrador

Considerando que o Coordenador Lider e o Administrador pertencem ao mesmo grupo econémico, podera existir conflito de interesses no exercicio das atividades de administracdo da Classe Paralela
Institucional, bem como distribuicdo das Cotas da Segunda Emissdo, uma vez que a avaliagdo do Administrador sobre a qualidade dos servigos prestados no ambito da Oferta podera ficar prejudicada.

(iv) Risco de Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Cotas
objeto da Oferta, ndo serad permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do Artigo
56 da Resolugdo CVM 160, com excecdo da aquisicdo de Cotas representativas de até 3% (trés por cento) ou 5% (cinco por cento), conforme aplicavel nos termos do Prospecto, do Patriménio Liquido,
pelo Gestor ou por Pessoas Vinculadas ao Gestor, para fins de observancia da Alocac¢do Skin in the Game. A participa¢do de Pessoas Vinculadas na Oferta poderd promover reducdo da liquidez das
Cotas da Classe no mercado secundario.

2. Riscos relacionados as Cotas e a Classe

2.1. Riscos de Maior Materialidade
(v) Riscos de alteragdo da legislacdo aplicavel as EFPC, aos RPPS, as Seguradoras, as EAPC a Classe, a Classe Investida e/ou aos Cotistas

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E EM ESPECIAL A SECAO DOS FATORES DE RISCO 43

189



MATERIAL PUBLICITARIO

PERFIN INFRA 1|1
FATORES DE RISCO

A legislacdo aplicavel as EFPC, aos RPPS, as Seguradoras, as EAPC, a Classe, a Classe Investida, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pela Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributdrias e
regulamentacdes aplicaveis a EFPC, EAPC, Seguradoras e RPPS, como a Resolucdo CMN 4.994, Resolucdo CMN 4.963 e Resolucdo CMN 4.993, conforme aplicavel, estd sujeita a alteracdes. Nesse caso, as
disposicdes previstas no Capitulo 8 do Anexo, poderdo ser aplicaveis e/ou implementadas, conforme o caso, o que poderd impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para
distribuicdo de rendimentos das Cotas.

(vi) Riscos relacionados ao Investimento nas Sociedades Investidas

Embora a Classe Investida tenha participagdo no processo decisério das Sociedades Investidas, salvo nas hipdteses previstas na regulamentagdo aplicavel, ndo ha garantias de (i) bom desempenho das
Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas ou (iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente
os resultados da Classe Investida e, portanto, da carteira e o valor das Cotas. Os investimentos da Classe Investida poderao ser feitos em companhias fechadas que, embora tenham de adotar as
praticas de governanca previstas na Resolucdo CVM 175, ndo estdo obrigadas a observar as mesmas regras que companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagdes ao mercado e a
seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para a Classe Investida quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Sociedade Investida, e (b) a correta decisdo sobre a
liguidacdo do investimento, o que pode afetar o valor da carteira da Classe Investida e, consequentemente, o valor da carteira e das Cotas. A Classe Investida podera ter participagdes minoritarias em
Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. Conforme previsto no Regulamento, o Gestor poderd outorgar fianca, aval, aceite
ou coobrigacdo em nome da respectiva classe de Cotas ou da Classe Investida, incluindo a utilizacdo de ativos para outorga de garantia ou qualquer outra forma de retencéo de risco, nos termos do
Artigo 86, §12 da parte geral da Resolugcdao CVM 175. Ainda que, quando da realizacdo de aporte de capital em determinada Sociedade-Alvo ou Sociedade Investida, a Classe ou a Classe Investida tente
negociar condi¢cdes que lhes assegurem direitos para proteger seus interesses em face da referida Sociedade-Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, ndo ha garantia que todos os direitos
pleiteados serdo concedidos. As situagdes acima podem afetar o valor da carteira e das Cotas e, consequentemente, acarretar prejuizos aos Cotistas.

PERFIN

infra

(vii) Risco de restrigdo ao exercicio de direitos politicos em caso de destituicdo sem Justa Causa do Gestor

A Classe investird em valores mobilidrios emitidos pelas Sociedades-Alvo indiretamente por meio da sua participacdo na Classe Investida. Na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa do Gestor, o
tipo de cota que a Classe participa na Classe Investida deverd ser automaticamente convertido em cotas de tipo que possuem direitos politicos distintos, tais como restrigdo ao direito a voto nas
assembleias de cotistas da Classe Investida, o que podera prejudicar o valor da carteira e das Cotas.

(viii) Risco relacionado a Apresentagao de Rentincia Motivada ou Caracterizacdo de Justa Causa na Destituicao do Gestor e Eventual Pagamento de Taxa de Performance Complementar, Taxa de

Performance Antecipada e Multa do Gestor ao Gestor

Em determinadas situagdes de destituicdo do Gestor com Justa Causa sera necessaria decisdo proferida por tribunal competente a fim de comprovar que suas a¢des, ou omissdes que a causaram. N3o
é possivel prever o tempo em que o tribunal competente levard para proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo o Gestor permanecera no exercicio de sua fungdo apds eventual agdo, ou omissao,
gue possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverdo aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicao
do Gestor sem Justa Causa, observado o disposto no Anexo. Em tal hipdtese, bem como na hipdtese de apresentagao de renlncia motivada pelo Gestor, sera devido ao Gestor, pela Classe Investida, o
pagamento de taxa de performance complementar, taxa de performance antecipada e multa do Gestor, caso venham a ser devidas nos termos do regulamento da Classe Investida. A destituicdo sem
Justa Causa do Gestor podera dificultar a contratacdo de futuros gestores para a Classe tendo em vista que, dentre outros fatores, (i) o eventual pagamento da taxa de performance complementar, taxa
de performance antecipada e multa do gestor ao Gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada serd feito pela Classe Investida, nos termos de seu regulamento, com
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prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de performance, remunerac¢do de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracdo devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor
destituido sem Justa Causa, bem como sobre quaisquer outros pagamentos ou distribuicdes aos Cotistas; e (ii) a Classe e/ou a Classe Investida poderdo ter dificuldades para selecionar e contratar um
gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um FIP que ja esteja em funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual demora na deciséo a ser proferida

pelo tribunal competente para fins de destituicdo com Justa Causa, poderdo impactar negativamente os Cotistas e a Classe.
(ix) Risco Operacional

PERFIN

infra

A Classe estd sujeita a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequag8es nos processos, sistemas ou eventos externos que afetam as atividades da Classe, dos Prestadores de Servigos Essenciais,
de seus Cotistas ou de outros agentes envolvidos. Esse risco pode ser agravado em decorréncia de fatores como a qualidade, a seguranca, a confiabilidade, a integridade, a disponibilidade, a
continuidade, a conformidade, a auditoria, a contingéncia, a mitigacdo, a prevengao, a correcao, a responsabilizacdo, a regulacdo, a supervisdo, a fiscalizacdo, a reputacdo, entre outros, que podem afetar

as operagdes da Classe. O Administrador e/ou o Gestor podem n3o ser capazes de realizar adequadamente os procedimentos operacionais previstos no Regulamento ou nos demais documentos
aplicaveis a Classe, o que pode acarretar prejuizos aos Cotistas.

2.2. Riscos de Média Materialidade
(x) Risco de perda da efetiva influéncia em caso de destituicdo do Gestor

A Classe Investida podera deter participacGes em Sociedades Investidas que tenham como acionistas outros fundos sob gestdo do Gestor e/ou suas partes relacionadas, bem como celebrar acordos de
acionistas de Sociedades Investidas dos quais sejam partes outros fundos geridos pelo Gestor ou partes relacionadas. Na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa do Gestor (na qualidade de gestor da
Classe e/ou da Classe Investida), a Classe Investida podera perder os direitos de governanca que possui e ndo manter a efetiva influéncia nas Sociedades Investidas, caso em que continuard exposta a
decisdes tomadas pelo Gestor em relacdo a governanca das Sociedades Investidas.

(xi) Risco de exercicio de opgdo de compra e transferéncia de participa¢Oes societarias em caso de destituicdo do Gestor

A Classe Investida podera investir em Sociedades Investidas, incluindo holdings operacionais e ndo operacionais das quais sejam acionistas também outros fundos sob gestdo do Gestor e suas partes
relacionadas. Na hipdtese da destituicdo sem justa causa do Gestor (na qualidade de gestor da Classe e/ou da Classe Investida), as respectivas Sociedades Investidas poderdo ter o direito de exercicio
de opg¢ao de compra sobre a totalidade das agdes de sua emissao detidas pela Classe Investida, caso em que a Classe Investida podera deixar de participar em tais Sociedades Investidas.

(xii) Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Elegiveis

O Anexo estabelece situagdes em que as Cotas poderdo ser amortizadas ou resgatadas mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Elegiveis. Nessas hipdteses, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar os Ativos Elegiveis.

(xiii) Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas

A Classe, constituida sob forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer momento. A Amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacdo da Classe. Além disso, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento (em especial classes de FIPs, tal como a Classe Investida) é pouco
desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram se desfazer dos seus investimentos na Classe de ndo conseguir negociar suas Cotas em mercado secundario em funcdo da potencial
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auséncia de compradores interessados. Assim, em razdo da baixa liquidez das Cotas e sem prejuizo do disposto no Anexo, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas e/ou
poderdo obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

PERFIN

infra

(xiv) Risco de concentragdo dos investimentos da Classe

A Classe deverad aplicar, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em Ativos-Alvo, o que podera implicar na concentragdo dos investimentos da Classe em ativos emitidos
por um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracdo de recursos aplicados pela Classe em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco que a Classe estd exposta. Desta forma, a

Classe estard sujeita aos mesmos riscos da Classe Investida, conforme fatores de risco previstos no anexo da Classe Investida. O resultado da Classe dependera substancialmente dos resultados
atingidos pela Classe Investida.

2.3. Riscos de Menor Materialidade
(xv) Risco de Descasamento do Prazo de Duragao da Classe e da Classe Investida

No caso de redugdo do prazo de duragdo da Classe Investida ou liquidagdo antecipada da Classe Investida, a liquidagao da Classe Investida poderd ensejar o resgate dos Ativos-Alvo mediante a
entrega de ativos da Classe Investida a Classe, sendo certo que, nessa hipdtese, o Gestor podera convocar Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre a eventual liquidagdo antecipada da
Classe, mediante a entrega da referida participagdo nas Sociedades Investidas, ou sobre a estratégia a ser adotada para o desinvestimento em tais ativos. No caso de ocorrer a redugdo do Prazo de

Duragdo ndo acompanhada pela redugao do prazo de duragao da Classe Investida, os Cotistas poderao receber o resgate de suas Cotas mediante a entrega de Ativos Elegiveis.
(xvi) Risco de nao realizagdo de investimentos

N3o ha garantias de que os investimentos pretendidos pela Classe e/ou pela Classe Investida estejam disponiveis no momento e em quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de suas
politicas de investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao realizacdo deles. A ndo realizacdo de investimentos ou a realizacdo desses investimentos em valor inferior
ao pretendido pela Classe e/ou Classe Investida podera resultar em retorno menor ou eventual prejuizo na carteira e no valor dos Ativos-Alvo e das Cotas.

(xvii) Risco de auséncia de oportunidades de investimento e ndo integralizagdo integral do Capital Comprometido

Embora a presente estratégia de investimento tenha sido concebida com a expectativa de que a Classe Investida encontre oportunidades de investimento durante o periodo de investimento da Classe
Investida, caso: (i) o Capital Comprometido representado pela Segunda Emissdo ndo seja devidamente integralizado pelos Cotistas nos termos do Anexo, a Classe Investida pode ndo concretizar as

oportunidades de investimento identificadas, acarretando prejuizos a Classe, a Classe Investida e aos Cotistas; ou (ii) a Classe Investida ndo encontre oportunidades de investimento satisfatorias ao
Gestor, o Capital Comprometido por cada Cotista podera nao ser objeto de Chamadas de Capital.
3. Riscos Setoriais

3.1. Riscos de Maior Materialidade
(xviii) Risco de Interrupg¢des ou Falhas na Geragao, Transmissdo ou Distribui¢do de Energia

A Classe podera investir, por meio da Classe Investida, em ativos de geragao, transmissdo e distribuicdo de energia. A operacdo de geragao, transmissdo ou distribuicdo de energia elétrica pode sofrer
dificuldades operacionais e interrup¢des ndo previstas, ocasionadas por eventos fora do controle das Sociedades-Alvo, tais como acidentes, falhas de equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis
esperados, baixa produtividade dos equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a producdo de energia, catastrofes e desastres naturas, entre outras. As interrupcdes e/ou falhas na
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geragdo, distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem impactar adversamente a receita e os custos dos Ativos-Alvo, como consequéncia, podem interferir na capacidade de distribui¢des e
amortizagdes da Classe.

(xix) Risco de Regulagao e Intervengao Estatal

O setor de infraestrutura, contemplado pela Politica de Investimento, estd sujeito a um elevado grau de regulacdo e intervengao estatal, que pode afetar as condi¢gdes de operagao, remuneragao,
concessao, licenciamento, fiscalizagdo, tributagao e controle das Sociedades Investidas. Alteragdes nas normas, politicas, contratos ou decisdes administrativas ou judiciais podem gerar impactos
negativos na rentabilidade, na continuidade ou na viabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como na valorizagdo ou na liquidez das participaces da Classe e/ou da Classe Investida.

(xx) Risco Relacionado a Editais de Licitagdo

A Classe Investida, ao investir em Sociedades-Alvo que atuam no setor de infraestrutura, pode vir a celebrar contratos no ambito de editais de licitacdo que estdo, regra geral, sujeitos a extin¢do
antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato, podendo tal
extincdo antecipada estar fora do controle da Classe Investida e da Classe. Ocorrendo a extingdo da concessdo, os ativos sujeitos a concessao serdo revertidos ao poder concedente. Em caso de
extingdo antecipada, a Sociedade Investida ndo poderd assegurar que a indenizagdo prevista no contrato de concessdo (valor dos ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou
depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.

3.2. Riscos de Média Materialidade

(xxi) Risco de Construgao, Operacdo e Manutencgdo das Instalagdes

O setor de infraestrutura envolve a realizacdo de obras e servicos complexos, que podem apresentar atrasos, interrupgées, falhas, acidentes, custos adicionais, contingéncias, reclamacgées ou
penalidades, decorrentes de fatores técnicos, logisticos, contratuais, trabalhistas, ambientais, de seguranca ou de qualidade. Esses fatores podem afetar o cronograma, o orgamento, o escopo, a
funcionalidade ou a rentabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como a reputagdo, a responsabilidade ou a conformidade das Sociedades Investidas. Além disso, a manutencdo das instalagées
envolve riscos de interferéncias meteoroldgicas, problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e paradas na operacdo ou, ainda, custos excedentes ndo previstos. As Sociedades
Investidas podem ndo encontrar apélices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como os riscos meteoroldgicos. A ocorréncia de perdas ou demais responsabilidades que ndo estejam cobertas
por apdlices de seguro podem acarretar significativos custos adicionais ndo previstos.

(xxii) Risco de Integrantes de Quadro Técnico

As Sociedades Investidas dependem altamente dos servicos de pessoal técnico na execucdo de suas atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os principais integrantes desse quadro de
pessoal, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a drea técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades
Investidas. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam, poderao ser incapazes de administrar os seus negécios de modo eficiente, e manter operacionalidade dos ativos
de geracdo e/ou transmissdo com eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a receita das Sociedades Investidas e, consequentemente sobre a Classe e a Classe Investida. As Sociedades
Investidas podem ser adversamente afetadas se ndo forem bem-sucedidas na execucdo de sua estratégia e seus negdcios. O crescimento e o desempenho financeiro futuro da Sociedade Investida
dependerdo do sucesso na implementacdo da sua estratégia. A Classe e a Classe Investida ndo podem assegurar que quaisquer das estratégias das Sociedades Investidas serdo executadas
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integralmente ou com sucesso. Ademais, alguns elementos da estratégia da Sociedade Investida dependem de fatores que estdo fora do controle da Classe Investida. Qualquer falha na execugao de
elementos da sua estratégia pode afetar negativamente o crescimento de negécio e desempenho financeiro da Classe e da Classe Investida.

(xxiii) Risco de Parceiros e Fornecedores

O setor de infraestrutura depende da atuacdo de parceiros e fornecedores, que podem ser contratados, subcontratados, consorciados, associados ou acionistas das Sociedades Investidas, para a
realizacdo de atividades essenciais, complementares ou estratégicas, como planejamento, projeto, construcdo, operacdo, manutencao, fornecimento de insumos, equipamentos, tecnologia, mao de
obra, financiamento ou garantia. A capacidade, a qualidade, a confiabilidade, a disponibilidade, a solvéncia ou a integridade desses parceiros e fornecedores podem ser afetadas por fatores internos
ou externos, que podem gerar riscos de inadimpléncia, de descumprimento, de conflito, de ruptura, de substituicdo, de renegociacdo ou de litigio, que podem impactar negativamente os
resultados, os ativos, os passivos ou os direitos das Sociedades Investidas.

3.3. Riscos de Menor Materialidade

(xxiv) Risco de Governanca e de Compliance

O setor de infraestrutura envolve a gestdo de recursos, de contratos, de projetos, de riscos, de informacdes, de pessoas, de interesses e de relages, que podem gerar riscos de governanca e de
compliance, que podem afetar a transparéncia, a ética, a integridade, a eficécia, a eficiéncia, a qualidade, a seguranca ou a conformidade das Sociedades Investidas. Esses riscos podem decorrer de
falhas, de fraudes, de corrupcdo, de conflitos, de irregularidades, de ilicitudes, de san¢des, de multas, de processos ou de perdas, que podem comprometer a credibilidade, a confianca, a reputacéo, a
responsabilidade ou a sustentabilidade das Sociedades Investidas, bem como a valorizacdo ou a liquidez das participa¢des da Classe e da Classe Investida.

4, Riscos de Mercado
4.1. Riscos de Maior Materialidade

(xxv) Riscos de altera¢des nas Regras Tributarias

Alteracgdes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacdo e aplicacdo podem implicar no aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas e o tratamento fiscal dos Cotistas.
Essas alteragdes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicadveis aos investimentos na Classe, na forma da legislacdo em vigor, (ii) modifica¢gdes na aliquota e/ou
na base de célculo dos tributos e (iii) ocasionalmente, a criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais, bem como (iv) mudancas na
interpretacdo e/ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas e quaisquer outras alteracdes decorrentes ndo
podem ser previstos e quantificados, no entanto, poderdo sujeitar a Classe, as Sociedades Investidas e os demais ativos da Classe, bem como os Cotistas a recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Ndo hd como garantir que as regras tributdrias atualmente aplicaveis a Classe, a Classe Investida as Sociedades Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes,
existindo o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, ou até mesmo via medidas provisdrias, o que podera impactar os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas. Importante notar que a Lei n° 14.754, de 12 de dezembro de 2023, estabelece que FIPs classificados como entidades de investimento (conceito regulamentado pelo CMN)
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e que atendam ao requisito regulatério de carteira ndo se submetem ao regime de tributacdo periddica semestral (“Come-Cotas”); caso haja discussdao quanto a classificacdo do Fundo como entidade
de investimento, podera haver a aplicagdo do Come-Cotas (IRRF a aliquota de 15%) sobre os rendimentos do Fundo. Atualmente, existem discussdes legislativas em andamento que objetivam alterar
as regras tributdrias aplicaveis a investimentos nos mercados financeiro e de capitais do Brasil. Recomenda-se, assim, o acompanhamento da evoluc¢do dessas discussGes e possiveis impactos sobre a
tributacdo aplicavel aos investimentos no Fundo.

(xxvi) Risco relacionado ao aumento ou decréscimo de aliquotas de Tributos do Gestor

O Regulamento prevé a possibilidade de, em caso de alteracdo da legislacdo aplicavel que ocasione aumento ou decréscimo nas aliquotas de quaisquer dos Tributos do Gestor, o montante referido
no Anexo passara a considerar o acréscimo ou decréscimo percentual e as aliquotas entdo aplicaveis. Ndo é possivel antecipar se e quando ocorrera aumento ou decréscimo nas aliquotas de
quaisquer dos Tributos do Gestor, tampouco a representatividade do aumento ou decréscimo no caso concreto, se aplicavel. Na hipdtese prevista acima, poderd haver impacto nos resultados da
Classe e na rentabilidade dos Cotistas.

(xxvii) Risco de mercado

Consiste no risco de flutuagGes nos precos e na rentabilidade dos Ativos Elegiveis, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como liquidez, crédito, alteragGes politicas, econémicas e
fiscais. Esta constante oscilacdo de precos pode fazer com que determinados Ativos Elegiveis sejam avaliados por valores diferentes ao de emissdo e/ou contabilizacdo, podendo acarretar
volatilidade no valor das Cotas e perdas aos Cotistas.

(xxviii) Riscos de acontecimentos e percepgao de risco em outros paises

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢cdes econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagado dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas, o que podera prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

(xxix) Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental

A Classe esta sujeita a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacdes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiguem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variacées
nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudangas legislativas. Tais eventos podem resultar em (a) incapacidade da Classe Investida em investir os recursos nas Sociedades
Investidas, no todo ou em parte; (b) perda de liquidez dos ativos que compdem a carteira; e (c) inadimpléncia dos emissores dos ativos. A Classe desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal. A adocdo de medidas do governo federal que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar a Classe e os Cotistas de forma negativa.
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4.2. Riscos de Média Materialidade
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(xxx) Risco relacionado a morosidade da justica brasileira

A Classe, a Classe Investida e as Sociedades Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do
sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera n3o ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe, a Classe Investida e/ou as Sociedades Investidas
obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas e/ou das sociedades por elas controladas
e, consequentemente, os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

5. Riscos de Crédito

5.1. Riscos de Maior Materialidade

(xxxi) Risco de Crédito

Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou pelas contrapartes das operacdes da Classe, podendo ocasionar,
conforme o caso, a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagGes contratadas e ndo liquidadas. AlteragcGes e equivocos na avaliagao do risco de crédito do emissor podem
acarretar oscilagdes no preco de negociacdo dos titulos que compdem a carteira.

6. Riscos de Liquidez

6.1. Riscos de Maior Materialidade

(xxxii) Risco de Liquidez

Consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos Ativos Elegiveis da Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido a condi¢Ges especificas atribuidas a esses ativos ou
aos proprios mercados em que sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe poderd encontrar dificuldades para liquidar posicdes ou negociar os referidos Ativos Elegiveis pelo preco e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe (ou para a Classe Investida), a qual permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posicoes assumidas em mercados de derivativos, se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe (ou a Classe Investida) a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacGes e resgates aos Cotistas, nos termos do Anexo.

7. Riscos de Descontinuidade
7.1. Riscos de Maior Materialidade

(xxxiii) Liquidagdo Antecipada da Classe
O Anexo estabelece hipdteses de liquidagao antecipada da Classe. Nessas situagdes, os Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderao ndo conseguir reinvestir os recursos
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recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada pela Classe (conforme aplicavel), ndo sendo devida pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante nenhuma indenizagdo, multa
ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

- PERFIN

infra

8. Outros Riscos

8.1. Riscos de Maior Materialidade

(xxxiv) Riscos Relacionados ao meio de Solugdo de Disputas

O Anexo prevé a arbitragem como meio de solucdo de disputas. O envolvimento da Classe em eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patriménio Liquido, implicando
em custos que podem impactar o resultado da Classe.

(xxxv) Risco de alocagdo de oportunidades de investimento

O Gestor estd (e poderd estar) envolvido em um espectro amplo de atividades, incluindo gestdo de fundos de investimento, assessoria financeira, investimentos proprietarios e estruturacdo de
veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no Setor-Alvo. Assim, poderdo vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades-Alvo ou Sociedades Investidas que seriam
potencialmente alocadas a Classe Investida, entretanto, tais investimentos poderdo ndo necessariamente ser realizados, uma vez que ndao ha nenhuma obrigacdo de exclusividade ou dever de
alocacdo de tais oportunidades na Classe Investida.

8.2. Riscos de Média Materialidade

(xxxvi) Responsabilidade Limitada dos Cotistas e Regime de Insolvéncia

A Lei n2 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de fundos de investimento podem estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas
cotas, observado o disposto na regulamentacdo superveniente da CVM; e (ii) se o fundo de investimento com limitacdo de responsabilidade ndo possuir patrimdnio suficiente para responder por suas
dividas, aplicam-se as regras de insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Cddigo Civil. Recentemente, a CVM emanou norma regulamentadora acerca de tais matérias, mas ainda nao é possivel
(a) antever como a limitacdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de insolvéncia serdo aplicados na pratica; tampouco (b) antever qual serd a interpretagdo acerca de tais matérias em
sede de potenciais litigios envolvendo a Classe, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, a Classe e os Cotistas podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias
adversas.

(xxxvii) Risco de potencial conflito de interesses

Desde que observado o disposto na regulamentacdo vigente e no Anexo acerca das Matérias Qualificadas Master, conforme aplicavel, a Classe e/ou a Classe Investida poderdo figurar como
contraparte do Administrador e/ou do Gestor, de partes a eles relacionadas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobilidarios administrados e/ou geridos pelo Administrador
e/ou pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisdes que possam afetar negativamente a rentabilidade da Classe.

(xxxviii) Riscos Relacionados ao Surto de Doengas Transmissiveis
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O surto de doencgas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratdria no Oriente Médio ou
MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive
afetar a confianga do investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdio ou manutencdo de Cotas. Tais surtos de doencas também podem resultar em quarentena dos
empregados das Sociedades Investidas ou na incapacidade de acessar suas instala¢des, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de
tais doencas no Brasil pode afetar negativamente de forma direta as operacgdes das Sociedades Investidas, seus negdcios e o resultado de suas operagdes, implicando reducdo de seus volumes de

negdcios, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrupcées nos seus negacios. Tais eventos podem afetar sua capacidade financeira e solvéncia, podendo gerar perdas a Classe Investida
e, consequentemente a Classe e seus Cotistas.

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS

RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NA CLASSE PARALELA INSTITUCIONAL. A CLASSE INVESTIDA PODE ESTAR SUJEITA A OUTROS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS NAO
INDICADOS ACIMA, INCLUINDO AQUELES DESCRITOS NO ANEXO DA CLASSE INVESTIDA.
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Quaisquer informacdes (i) referentes a Oferta, incluindo o Prospecto, os anuncios e/ou comunicados, conforme
mencionados no cronograma previsto no Prospecto; bem como (ii) sobre aceitacao, revogacao, modificacao, suspensao
ou cancelamento da Oferta, incluindo seus prazos, termos, condi¢des e formas para devolucao e reembolso dos valores
dados em contrapartida as Cotas, conforme aplicavel, estardao disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores a seqguir:

« Administrador e Coordenador Lider: www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria (neste
website, no campo “Fundos de Investimentos Administrados e/ou distribuidos pela BTG Pactual Servicos Financeiros”,
acessar a barra "Pesquisar” e procurar por “Perfin Infra Il Feeder Institucional Fundo de Investimento em Participacdes” e,
entdo, selecionar a opcao desejada);

« Gestor: https://www.perfin.com.br/materiais/perfin-infra-ii-master-a/ (neste website, no campo “Feeder
Institucional”, selecionar a opcao desejada);

« CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website localizar a secao “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de
Sistemas da CVM", na secao “Mais Acessados” clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolucao
CVM 160", no campo “"CNPJ/CPF Ofertante”, inserir o CNPJ da Classe constante neste Prospecto e clicar em “Filtrar”,
localizar a oferta primaria da Classe com status “"Registro Concedido”, clicar no icone de visualizagao constante na coluna
"Acdes” e, entao, dentro da secao "“Documentos”, clicar no documento desejado).
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