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CAPITULO 1. FUNDO

1.1 PERFIN INFRA 1l MASTER UV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACéES
INFRAESTRUTURA (“Fundo”), regido pelo Codigo Civil, pela Lei 11.478/07, pela parte geral e
pelo Anexo Normativo IV da Resolucao CVM 175 e pelo Codigo ANBIMA, tera como principais

caracteristicas:

Classe de Cotas

Prazo de
Duracéao

Administrador

Gestor
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Multiclasse.

Determinado, por até 11 (onze) anos, contados da data de registro do
Fundo, podendo ser prorrogado em até 3 (trés) anos a exclusivo
critério do Gestor.

O Administrador mantera o Fundo em funcionamento apds o Prazo de
Duragao, independentemente de deliberacao em Assembleia Geral de
Cotistas, caso ainda haja Classes em funcionamento, nos termos dos
respectivos Anexos.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA
DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicdo com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob 0 n°®59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora
de carteira, de acordo com o Ato Declaratorio CVM n° 8.695, de 20 de
marco de 2006 (“Administrador’, ou “Prestador de Servico
Essencial”).

PERFIN INFRA ADMINISTRA(;[\O DE RECURSOS LTDA., sociedade
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, cj. 304, Edificio Plaza Iguatemi, CEP
01452-000, inscrita no CNPJ sob o n° 04.232.804/0001-77,
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, categoria
“gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratorio n® 7.627, de 4 de
fevereiro de 2004. ("Gestor” e, quando referido conjuntamente com o

Administrador, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).
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O Fundo, seus cotistas, os distribuidores de cotas por conta e
ordem, seu Gestor, seu Administrador e os demais prestadores de
servico do Fundo, nos termos da Lei n°® 9.307/96, obrigam-se a
submeter a arbitragem, a ser administrada pelo Centro de
Arbitragem e Mediacdo da Camara de Comércio Brasil-Canada
(“CAM CCBC"), de acordo com seu Regulamento de Arbitragem
(“Regulamento CAM CCBC”), toda e qualquer disputa ou
controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda,
em especial, da aplicacao, validade, eficacia, interpretacao,
violacao e seus efeitos, das disposicoes contidas no Regulamento
e seus Anexos, conforme definido abaixo, nas normas editadas
pela CVM que lhe sejam aplicaveis e nos instrumentos entre si
firmados e que nao possam ser solucionadas amigavelmente por
eles dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias corridos.
Mesmo antes do término do prazo aqui previsto, qualquer disputa
podera ser submetida a arbitragem, conforme disposto nos itens
seguintes.

(i) A arbitragem sera de direito, com a aplicacdo das leis da
Republica Federativa do Brasil, sendo vedado o julgamento por
equidade. A arbitragem tera sede no Municipio de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, Brasil e sera conduzida em lingua
portuguesa, sendo permitida a producao de quaisquer provas em
inglés ou espanhol sem necessidade de traducao.

(i) O tribunal arbitral sera constituido por 3 (trés) arbitros,
competindo a(s) parte(s) requerente(s) (em conjunto) nomear 1
(um) coarbitro e a(s) parte(s) requerida(s) (em conjunto) nomear
1 (um) coarbitro, nos termos do Regulamento CAM CCBC. Os 2
(dois) coarbitros deverao indicar o 3° (terceiro) arbitro, que atuara
como presidente do tribunal arbitral. Se qualquer parte da
arbitragem nao indicar o respectivo coarbitro ou se os 2 (dois)
coarbitros nao indicarem o presidente do tribunal arbitral nos
prazos estabelecidos pela CAM CCBC, a CAM CCBC fara as
indicacoes faltantes, nos termos do Regulamento CAM CCBC. Nao
sera aplicavel qualquer disposicao do Regulamento CAM CCBC
que limite a escolha de arbitros em razao de lista de arbitros da
CAM CCBC.

(iii) Na hipotese de arbitragem envolvendo 3 (trés) ou mais
partes em que (i) estas partes nao se reinam em apenas dois
grupos de requerentes ou requeridas; ou (ii) as partes reunidas em
um mesmo grupo de requerentes ou requeridas nao cheguem a




infra

l:)El{FH\]Regulamento @ DaCtUa|

PERFIN INFRA I MASTER UV FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

Internal Use Only

um consenso sobre a indicacao do respectivo coarbitro, todos os
arbitros serao nomeados pela CAM CCBC, nos termos do
Regulamento CAM CCBC, salvo acordo de todas as partes da
arbitragem em sentido diverso.

No curso da arbitragem, os custos do processo, incluindo a taxa
administrativa da CAM CCBC e honorarios dos arbitros e peritos,
serao arcados pelas partes da arbitragem nos termos do
Regulamento CAM CCBC. A sentenca arbitral devera determinar a
responsabilidade final pelas despesas de acordo com a
sucumbeéncia de cada parte, de acordo com o resultado de seus
respectivos pedidos e levando em consideracao as circunstancias
que o tribunal arbitral entender relevantes, dos custos da
arbitragem e de outras despesas razoaveis incorridas pelas partes
da arbitragem, incluindo as taxas administrativas, honorarios de
arbitros e de peritos, fornecimento de garantias que sejam
determinadas expressamente pelo tribunal arbitral e honorarios
contratuais de advogados e assistentes técnicos. E vedada a
imposicao de honorarios de sucumbéncia, bem como a
determinacao de indenizacao e/ou de reembolso por gastos com
honorarios contratuais de éxito e/ou com honorarios de
pareceristas ou outros consultores.

(v) Sem prejuizo desta clausula compromissoria, fica eleito
como exclusivamente competente o foro da comarca da Capital
do Estado de Sao Paulo, para eventuais demandas judiciais
relativas a (i) instituicao da arbitragem, nos termos do Artigo 7°
da Lei 9.307/96; (ii) execucao de titulo executivo extrajudicial,
observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos termos do
Artigo 781 da Lei 13.105/2015; (iii) cumprimento da sentenca
arbitral, observada a prerrogativa de escolha do exequente, nos
termos do Artigo 516, paragrafo unico, da Lei 13.105/2015;
(iv) anulacdao ou complementacao da sentenca arbitral, nos termos
dos Artigos 32 e 33, § 4°, da Lei 9.307/96; (v) quaisquer outros
conflitos que por forca da legislacao brasileira nao puderem ser
submetidos a arbitragem; e (vi) antes da constituicao do tribunal
arbitral, medidas cautelares ou antecipacoes de tutela, nos termos
do Artigo 22-A da Lei 9.307/96, as quais deverao ser submetidas a
posterior analise pelo tribunal arbitral. As partes concordam em
afastar qualquer possibilidade de nomeaciao de arbitro(s)
provisodrio(s) ou de emergéncia.

(vi) A arbitragem, incluindo sua existéncia, a disputa, as
alegacoes e manifestacdes das partes, as manifestacoes de
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terceiros, provas e documentos apresentados, bem como
quaisquer decisdes ou sentengas proferidas pelo tribunal arbitral,
sera confidencial e somente podera ser revelada (i) ao tribunal
arbitral, as partes da arbitragem, aos seus advogados e as pessoas
necessarias a boa conducao e ao resultado da arbitragem, (ii) se a
divulgacao de uma informacao especifica for exigida para
cumprimento de obrigacdes impostas por lei; (iii) se essas
informacoes tornarem-se publicas por qualquer outro meio que
nao caracterize violacao a essa disposicao; ou (iv) se a divulgacao
dessas informacoes for necessaria para que uma das partes recorra
ao Poder Judiciario nas hipoteses previstas na Lei 9.307/96.

(vii) A CAM CCBC (se antes da constituicao do tribunal arbitral)
ou o tribunal arbitral (se apos sua constituicdo) poderido, mediante
requerimento de qualquer das partes de arbitragens simultaneas,
consolidar  arbitragens  simultdneas envolvendo  este
Regulamento, seus respectivos Anexos ou outros instrumentos a
ele relacionados, desde que (i) as clausulas compromissérias em
questao sejam compativeis; (ii) as arbitragens tenham relacao com
questoes faticas ou juridicas substancialmente semelhantes; e
(iii) a consolidacdo nao traga prejuizo injustificavel a nenhuma das|
partes das arbitragens consolidadas. O primeiro tribunal arbitral
constituido tera poderes para determinar a consolidacdo das
arbitragens simultaneas e sua decisao sera vinculante a todas as
partes das arbitragens consolidadas.

Encerramento do [JESR . R .
Ultimo dia do més de fevereiro de cada ano.

Exercicio Social

1.2 Este regulamento é composto por esta parte geral, um ou mais anexos, conforme o
numero de classes aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativo a cada tipo de cota

"nou

(respectivamente, "Regulamento”, “Parte Geral

/]

, "Anexos” e "Apéndices”).

Denominacao da Classe

CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA
DO PERFIN INFRA Il MASTER UV FUNDO

. Anexo |
DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA
1.3 Durante o Prazo de Duracdo poderao ser constituidas novas Classes, que terdo

patrimdnio segregado e direitos e obrigagdes distintos, nos termos do Artigo 5° da Resolucao
CVM 175, mediante ato conjunto do Administrador e do Gestor, conforme regulamentagdo
aplicavel.
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1.4 O Anexo de cada Classe de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros

btgpactual

requisitos e informagdes previstos na regulamentagdo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo a indicagdo dos demais prestadores de servicos; (ii) responsabilidade dos
cotistas e regime de insolvéncia; (iii) condi¢des de resgate e amortizacdo; (iv) assembleia
especial de cotistas e demais procedimentos aplicaveis as manifestacdes de vontade dos
cotistas; (v) remuneracdo dos prestadores de servicos; (vi) politica de investimento e
composicao e diversificagdo da carteira, bem como os requisitos e critérios correlatos
referentes a selecdo e realizacao de investimentos e desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

1.5 O Apéndice de cada Subclasse de Cota, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de
outros requisitos e informacdes previstos na regulamentagdo, sobre os respectivos direitos
politico- econdmicos, como: (i) caracteristicas gerais, incluindo publico-alvo e direito de
preferéncia para aquisicdo de cotas em novas emissdes; e (ii) bases de calculo e percentuais
para calculo da Taxa de Administragdo e Taxa de Gestdo.

1.6 Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e
expressdes indicados em letra mailscula, no singular ou no plural, terdo os significados
atribuidos a eles conforme as definicdes indicadas no Glossario a este Regulamento e no
decorrer do documento; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos
incluem todas as suas alteragbes, substituicbes, consolidacbes e respectivas
complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diferente; (iii) referéncias a
disposicOes legais serdo interpretadas como referéncias as disposi¢des respectivamente
alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma
expressamente estabelecido neste Regulamento, as referéncias a capitulos, incisos ou itens
aplicam-se a capitulos, incisos ou itens deste Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme
aplicavel; (v) todos os prazos previstos neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo
contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n® 13.105, de 16 de marco de 2015, isto é,
excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do vencimento; (vi) todas as referéncias a
quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios autorizados; e
(vii) caso qualquer data em que venha a ocorrer evento nos termos deste Regulamento, seus
Anexos e Apéndices nao seja Dia Util, conforme definicdo nele prevista, considerar-se-4 como
a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

CAPITULO 2. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigos do Fundo
respondem perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagdo, por seus proprios atos e
omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentagdo vigente, praticados com dolo
ou ma-fé, , sem prejuizo do exercicio do dever de fiscalizacdo, nas hipoteses previstas na
regulamentacdo aplicavel.

2.1.1  N&o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo
aplicavel, cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administracdo do Fundo, o que
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inclui, mas ndo se limita a contratacao, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes

btgpactual

servicos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas;
(c) auditoria independente; (d) custéddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio
do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.2 N&o obstante as atribuicbes previstas neste Regulamento e na regulamentagdo
aplicavel, cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo,
o que inclui, exemplificativamente, (i) a outorga de fianca, aval, aceite ou coobrigagdo em
nome da respectiva classe de Cotas, utilizagdo de ativos para outorga de garantia ou qualquer
outra forma de reten¢do de risco, nos termos do Artigo 86, §1° da parte geral da Resolugdo
CVM 175; e (ii) a contratacdao, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) intermediacdo de operacdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo de cotas;
(c) consultoria de investimentos ou consultoria especializada; (d) classificacdo de risco por
agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe fechada;
(f) cogestdo da carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio do Fundo
ou da classe de cotas.

2.1.3  Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo
seja um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servico prestado ao Fundo nao se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizacao de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
prestacao deste tipo de servico perante o Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo
do respectivo prestador de servigco ora contratado.

2.2 Sem prejuizo do disposto na legislacdo aplicavel, os Prestadores de Servicos
Essenciais respondem, perante os cotistas, em suas respectivas esferas de atuagao, por
eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento ou a
regulamentacdo aplicavel, praticados com dolo ou ma-fé, comprovados em sentenca judicial
ou arbitral transitada em julgado.

2.2.1 Os Prestadores de Servigos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos,
danos ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da
realizacao de suas operagoes.

2.2.2 Sem prejuizo do disposto no item 2.2 acima, os Prestadores de Servicos Essenciais
nao responderdo perante o Fundo ou os Cotistas, individual ou solidariamente, por eventual
patrimdnio liquido negativo da respectiva classe.

2.2.3 Ndo ha solidariedade entre os prestadores de servicos do Fundo, incluindo os
Prestadores de Servicos Essenciais, e a contratacao de outros prestadores de servicos nao
altera o regime de responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais
prestadores de servico perante os cotistas, o Fundo ou a CVM.

2.3 Os investimentos no Fundo nao sao garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por
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qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC.
CAPITULO 3. ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo terd encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, conforme
previstos nos termos do Artigo 117 da Resolucao CVM 175 e do Artigo 28 do Anexo Normativo
IV, conforme lista ilustrativa descrita abaixo:

(i) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(i)  despesas com o registro de documentos, impressao, expedi¢do e publicacao de
relatérios e informacdes periddicas previstas na Resolucdo CVM 175;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv) honorérios e despesas da Empresa de Auditoria;

(v)  honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada ao Fundo, se for o caso; e

(vi) despesas com a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas.

3.1.2 Quaisquer despesas que ndo constituam encargos, conforme previsto acima e nos
termos da Resolug¢do CVM 175, correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

CAPITULO 4. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A Assembleia Geral de Cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns
a todas as Classes, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolucdo CVM 175, observado
que as matérias especificas de cada classe ou Subclasse de Cota serdo deliberadas em sede
de assembleia especial de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos
na regulamentacdo vigente, sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da
Assembleia Geral de Cotistas.

4.2 Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Geral de Cotistas ao
deliberar sobre as matérias previstas abaixo, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quérum

(i) demonstragdes contabeis do Fundo, em | Maioria das Cotas subscritas presentes ou

até 150 (cento e cinquenta) dias, apds o Cotas que representem a maioria do
término do exercicio social a que se referirem; patrimonio liquido do Fundo presente,
BTG Pactual
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observado o disposto no Artigo 71, §3° da
parte geral da Resolucao CVM 175

(i)
alteracdo dos quoéruns previstos neste item
4.2;

alteracdo deste Regulamento para a

Mesmo quérum necessario para aprovagao
do item cujo quérum sera alterado

(iii) alteragbes deste Regulamento, que nao
aquelas matérias expressamente previstas
neste item 4.2;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas

subscritas ou Cotas que representem 75%

(setenta e cinco por cento) do patrimonio
liquido do Fundo

(iv)

conforme o caso, e escolha de seu substituto,

destituicao ou substituicdo do Gestor,

no caso de destituicio sem Justa Causa,
observado o disposto no item 4.2.1 abaixo;

90% (noventa por cento) das Cotas
subscritas ou Cotas que representem 90%
(noventa por cento) do patrimonio liquido

do Fundo, observado o disposto no item
4.2.1 abaixo

(v)

e escolha de seu substituto no caso de

destituicdo do Gestor com Justa Causa

destituicdto com Justa Causa, ou a
substituicdo do Gestor em caso de rendncia,
Renlncia Motivada ou descredenciamento
em razdo de decisdo final e irrecorrivel,

observado o disposto no item 4.2.1 abaixo;

90% (noventa por cento) das Cotas
subscritas ou Cotas que representem 90%
(noventa por cento) do patrimonio liquido

do Fundo, observado o disposto no item
4.2.1 abaixo

(vi)

parcial),

fusdo, incorporacdo, cisao (total ou

transformacdo ou  eventual
liquidacdo do Fundo, em caso de convocagao
da Assembleia de Geral de Cotistas (ou envio
de Consulta Formal) que ndo seja feita pelo

ou a pedido do Gestor;

70% (setenta por cento) das Cotas subscritas
ou Cotas que representem 70% (setenta por
cento) do patrimdnio liquido do Fundo

(vii)

parcial),

fusdo, incorporacdo, cisao (total ou

transformagdo  ou  eventual
liquidacéo do Fundo, em caso de convocagao
da Assembleia de Geral de Cotistas (ou envio
de Consulta Formal) que seja feita pelo ou a

pedido do Gestor; e

Maioria das Cotas subscritas ou Cotas que
representem a maioria do patriménio liquido
do Fundo

(viii)

quando solicitado pelo Gestor, observado o

alteracgo do Prazo de Duragao

disposto neste Regulamento.

Maioria das Cotas subscritas presentes ou
Cotas que representem a maioria do

patrimonio liquido do Fundo presente
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(ix)  destituicdto ou  substituicdo  do

n Maioria das Cotas subscritas ou Cotas que
Administrador do Fundo, conforme o caso, e

representem a maioria do patriménio liquido

Ih i
escolha de seu substituto do Fundo

4.2.1 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, exclusivamente far-se-a& por meio de correio eletrénico
(e-mail) enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos no boletim de
subscricao, cadastro do cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal
informacao.

4.2.2 Ainstalacdo ocorrerda com a presenca de qualquer nimero de cotistas.
4.2.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacao.

4.2.4 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas
gue detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, podem convocar, a
qualquer tempo, Assembleia Geral de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse
do Fundo.

4.2.5 O pedido de convocagao pelo Gestor, pelo Custodiante ou por Cotistas, nos termos
do item 4.2.4 acima, sera dirigido ao Administrador, que devera, no prazo maximo de 30 (trinta)
dias, contados do recebimento, convocar a Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

4.2.6 Serdo utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo
aviso de convocacao, para a coleta das manifestacdes dos cotistas.

4.2.7 A cada cotista cabe uma quantidade de votos em Assembleias Gerais de Cotistas ou
Assembleias Especiais de Cotistas, representativa de sua participacao financeira no Fundo ou
na classe de cotas, conforme o caso, sendo certo que,caso a respectiva Assembleia de Cotistas
seja convocada: (i) até a data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo ou da respectiva
Classe ou Subclasse, conforme aplicavel, a cada Cota subscrita cabera 1 (um) voto; ou (ii) na
data ou apds a data da primeira integralizacdo de Cotas do Fundo ou da respectiva Classe ou
Subclasse, conforme aplicavel, a cada Cotista cabera a quantidade de votos correspondente a
sua participacdo no patrimonio do Fundo (correspondente a soma dos patrimoénios liquidos
de todas as Classes, conforme aplicavel), no Patrimonio Liquido da Classe ou no Patrimonio
Liqguido da Classe representado pela(s) respectiva(s) Subclasse(s), conforme aplicavel,
observado, em qualquer hipotese acima, o disposto neste Regulamento, seus Anexos e/ou
respectivos documentos de subscricdo dos Cotistas a respeito das penalidades aplicaveis aos
Cotistas que estejam inadimplentes com suas obrigagdes..

4.2.8 Somente podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no
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registro de cotistas na data da convocacao da assembleia, seus representantes legais ou
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procuradores legalmente constituidos. O procurador deve possuir mandato com poderes
especificos para a representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar
do instrumento do mandato a mesa, para sua utilizacdo e arquivamento pelo Administrador.

429 As demonstracbes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

4.3 As deliberagdes privativas de assembleia de cotistas poderdo ser adotadas em
Consulta Formal, por meio eletronico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, para resposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contado da consulta. O quérum de deliberacao sera
o mesmo das delibera¢des que nao sao realizadas mediante Consulta Formal, sendo certo que
a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como auséncia de comparecimento a
Assembleia Geral de Cotistas.

4.4 Nao podem votar na Assembleia Geral de Cotistas os:
(i) Prestadores de Servicos Essenciais;
(i) socios, diretores e empregados do Prestador de Servigos Essenciais;

(i) partes relacionadas aos Prestadores de Servicos Essenciais, seus sécios,
diretores e empregados;

(iv) demais prestadores de servicos, seus socios, diretores e empregados e partes
relacionadas;

(v)  Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse de
Cota no que se refere a matéria em votacao; e

(vi) Cotista, na hipdtese de deliberacao relativa a laudos de avaliacdo de bens de
sua propriedade.

4.5 Este Regulamento pode ser alterado, independentemente de Assembleia Geral de
Cotistas, conforme o caso, sempre que tal alteracdo: (a) decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da
CVM, de entidade administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas
a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo aplicavel e de
convénio com a CVM; (b) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais dos
Prestadores de Servicos, tais como alteracdo na razao social, endereco, website e telefone;
(c) envolver reducao de taxa devida a prestador de servicos; ou (d) decorrer da criagao de
novas Classes. Tais alteragdes devem ser comunicadas aos Cotistas nos prazos previstos na
regulamentacdo aplicavel.
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CAPITULO 5. TRIBUTACAO

5.1 O disposto neste CAPITULO 5 foi elaborado com base nas regras brasileiras em vigor
na data de elaboracdo deste Regulamento e tem por objetivo descrever genericamente o
tratamento tributario aplicavel em regra aos Cotistas e ao Fundo, caso cumpridas todas as
condicbes e requisitos, inclusive aqueles relativos a composicao de carteira do Fundo,
previstos na Lei 11.478/07, e regras de investimento constantes da regulamentacao
estabelecida pela CVM, como a Resolucao CVM 175, conforme aplicavel.

5.2 O ndo atendimento de quaisquer das condi¢des e requisitos previstos na Lei
11.478/07 e nas regras da CVM podera resultar na sua liquidacdo ou transformagdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos do Artigo 1°, §9°, da Lei 11.478/07. Em tal
cenario, o tratamento descrito abaixo deixara de ser aplicavel e, para os Cotistas residentes no
Pais, passara a ser aplicavel o regime de aliquotas do Imposto sobre a Renda (“IR") sujeito a
sistematica de retencdo na fonte ("IRRF") previsto no Artigo 1°, da Lei n.° 11.033, de 21 de
dezembro de 2004, que varia de 22,5% (aplicacbes com prazo de até 180 dias) a 15%
(aplicagbes com prazo superior a 720 dias).

5.3 Ha excec¢des (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor para fins
fiscais) em relagdo ao tratamento tributario descrito abaixo e tributos adicionais que podem
ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacdo aplicavel nos investimentos realizados no Fundo.

Tributacao do Fundo / Operacoes da carteira:

De acordo com a legislagdo vigente, a tributacdo aplicavel ao Fundo sera a seguinte:
(a) IR: Os rendimentos e ganhos auferidos pela carteira do Fundo sdo isentos de IR

(b) IOF/TVM: Atualmente, todas as aplicacdes realizadas pelo Fundo estado sujeitas ao
Imposto sobre Operagdes Financeiras, na modalidade Titulos e Valores Mobiliarios
("IOF/TVM"), a aliquota zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada,
a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um virgula cinco

por cento) ao dia.

Tributacao dos Cotistas:

I IRRF:

Cotistas Residentes no Brasil para fins fiscais:
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Para as pessoas juridicas, (i) os rendimentos auferidos na amortizacdo ou no resgate das
cotas, inclusive quando decorrentes da liquidagdo do Fundo, ficam sujeitos a incidéncia do
IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o valor de
amortizagdo ou resgate e o custo de aquisi¢do das Cotas; (ii) os ganhos auferidos na
alienagdo de Cotas dentro ou fora de bolsa serdo tributados sob a sistematica de ganhos
liquidos a aliquota de 15% (quinze por cento) e deverdo ser computados no lucro real,
presumido ou arbitrado; e (iii) as perdas apuradas em razdo do investimento no Fundo néo
serao dedutiveis na apuracao do lucro real.

O IRRF recolhido pelas pessoas juridicas serd considerado antecipagdo do devido na
declaragdo, no caso de beneficiario pessoa juridica tributada com base no lucro real,
presumido ou arbitrado e, nos demais casos, sera considerado tributacao exclusiva.

Os Cotistas pessoas fisicas residentes no Pais, por outro lado, serdo isentos do IR, na fonte
e na declaragdo anual, sobre os rendimentos auferidos por ocasido de resgate e amortizagao
de Cotas, bem como no caso de liquidacdo do Fundo. Além disso, os ganhos auferidos na
alienagdo de Cotas sdo tributados a aliquota zero do IR em operacdes realizadas em bolsa
ou fora de bolsa.

Cotistas Nao Residentes no Brasil para fins fiscais:

Aos cotistas INR que invistam nos mercados financeiro e de capitais brasileiros nos termos
da Resolucao do Conselho Monetario Nacional (“CMN") n° 4.373, de 29 de setembro de
2014 ("Cotista 4373"), aplica-se o tratamento tributario especifico determinado em fungao
de residirem ou ndo em pais ou jurisdicao tributagédo favorecida ("JTF"), conforme defini¢do
abaixo.

Os rendimentos auferidos por Cotistas INR na amortizagcao ou no resgate das cotas, inclusive
quando decorrentes da liquidacdo do Fundo, desde que ndo residentes em JTF, ficam
sujeitos ao IRRF de 15%. Os ganhos auferidos pelos Cotistas INR nas aliena¢des de cotas, se
aplicavel, em opera¢des em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas,
nao se sujeitam ao IRRF, em razdo de regime tributario especifico.

Nao obstante, nos termos da legislacdo vigente nessa data, os cotistas INR dos fundos de
investimento em participagdes em infraestrutura sao elegiveis a aliquota zero do IRRF, desde
que atendam aos requisitos previstos no Art. 3° da Lei 11.312/06. Isto €, o Cotista INR devera

observar os seguintes requisitos:

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

Internal Use Only

13



PERFINReguIamento

infra

btgpactual

PERFIN INFRA I MASTER UV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA

(i) seja Cotista 4373; (ii) nao seja residente em JTF; (iii) o Fundo cumpra os limites de
diversificacdo e as regras de investimento estabelecidas pela CVM, que determinam
atualmente que, ao menos, 90% do valor de seu patriménio liquido esteja investido em
ativos elegiveis incluindo, mas ndo apenas, acdes, debéntures conversiveis em acdes e
bonus de subscricdo; e (iv) o Fundo deve ser classificado como entidade de investimento,
nos termos das normas do CMN, ainda ndo editadas até a presente data. Importante notar,
ainda, que a aliquota zero do IRRF também se aplica aos fundos soberanos, ainda que
residentes em JTF. Sdo considerados como fundos soberanos os veiculos de investimento
no exterior cujo patriménio seja composto de recursos provenientes exclusivamente da
poupancga soberana do pais.

Os Cotistas INR residentes em JTF, por outro lado, sujeitam-se ao mesmo tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas residentes para fins fiscais no Brasil.

. IOF:

Resgates e aliena¢des ocorridos em prazo inferior a 30 (trinta) dias da data
de aplicacdo na classe de cotas sofrerdo tributacdo pelo IOF/TVM, conforme
tabela decrescente em fungao do prazo, conforme constante do anexo ao
Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A partir do 30° (trigésimo)
dia de aplicacdo ndo ha incidéncia de IOF/TVM. Isto &, o IOF/TVM limita-se
IOF/TVM: a 96% (noventa e seis por cento) do rendimento para resgates no 1°
(primeiro) dia util subsequente ao da aplicacao e chega a zero para resgates
a partir do 30° (trigésimo) dia da data da aplicacdo. Contudo, em qualquer
caso, a aliquota do IOF/TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento) ao dia, relativamente a transagdes ocorridas apods este

eventual aumento.

As operacSes de cambio para compra e venda de moeda estrangeira,
inclusive aquelas realizadas por meio de opera¢des simultaneas de cambio,
conduzidas por Cotistas INR, independentemente da jurisdicdo de
IOF/Cambio: | residéncia para fins fiscais ou domicilio para fins fiscais, desde que
vinculadas as aplicagcdes no Fundo, estao sujeitas atualmente ao IOF/Cambio
a aliquota zero. Ressalta-se que a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de

25% (vinte e cinco por cento).

5.4 Podem existir excecdes e tributos adicionais aplicaveis aos diversos tipos de Cotistas,

a depender de sua qualificagdo e/ou residéncia fiscal. Os Cotistas devem consultar seus

assessores juridicos com relacao a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

CAPITULO 6. DIVULGAQAO DE INFORMACGES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO
COTISTA
BTG Pactual
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6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede
mundial de computadores ou encaminhardo de forma eletronica as informacdes de envio
obrigatdrio previstas na regulamentacao aplicavel.

6.2 O Administrador mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos
meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048

* *x *
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ANEXO |

CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PERFIN INFRA 1l MASTER UV FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGCOES INFRAESTRUTURA
CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1. As principais caracteristicas da Classe estao descritas abaixo:

A Classe é constituida por 2 (dois) tipos de Cotas distintos,
Subclasse A e Subclasse B, cujas diferencas estdo disciplinadas

nos respectivos Apéndices a este Anexo |.
Subclasses de Cotas

Forma de Condominio [xJdsklele}

Determinado, por até 11 (onze) anos, contados da Data de Inicio,
podendo ser prorrogado em até 3 (trés) anos a exclusivo critério
do Gestor.

O Administrador mantera a Classe em funcionamento apds o
Prazo de Duracao, independentemente de deliberacdo em
Assembleia Especial de Cotistas, caso a Classe ainda seja titular,
de direitos e obrigacbes contratuais principais e acessorias,

Prazo de Duracao da o ) )
parcelas a receber, earn-outs, contingéncias ativas e passivas,

Classe valores mantidos pela Classe para fazer frente a tais contingéncias
passivas, valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pela Classe relativamente a desinvestimentos da Classe
que, ao final do Prazo de Duracdo, ndo tenham seus prazos
contratuais ou de prescricio e/ou decadéncia legalmente

transcorridos.

Infraestrutura.

O objetivo da Classe é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagao
de suas Cotas, no longo prazo, por meio da aquisicao
preponderante de Ativos-Alvo de emissdao de Sociedades-Alvo.

O objetivo da Classe, bem como seus resultados passados, ndo
representa, sob qualquer hipdtese, garantia, promessa ou
sugestao da Classe ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais
quanto a seguranga, rentabilidade e liquidez aos Cotistas.

Publico-Alvo

Investidor Profissional
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Custodia e Tesouraria

Controladoria e
Escrituracao

Emissdo e Regime de
Distribuicao de Cotas

Negociacao
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Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na
Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501,
59 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040,
inscrita no CNPJ sob 0 n°30.306.294/0001-45 e credenciado como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n® 7.204, de 25 de
abril de 2003 (“Custodiante”).

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos|
e Valores Mobiliarios, instituicdo com sede na Cidade e Estado do|
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos de escrituragao
de cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato
Declaratério CVM n° 8696, de 22 de marco de 2006
(“Escriturador”).

O valor de cada emissdo de Cotas observara o disposto no item
10.1.8 e o regime de distribuicdo seguira o disposto no
instrumento que aprovar a emissao de Cotas.

As Cotas poderao ser depositadas para negociagdo em mercado
de balcdo organizado ou de bolsa, administrados pela B3,
mediante deliberagdo do Gestor, observadas, conforme
aplicaveis, as restricdbes a negociagdo eventualmente aplicaveis,
caso as cotas tenham sido distribuidas nos termos da Resolucao
CVM 160. Cabera ao intermediario, nestes casos, assegurar que a
aquisicao de cotas somente seja feita por Investidores
Profissionais.

As Cotas podem ser negociada e transferidas (i) privadamente
(i.e, fora de ambiente de mercado organizado de valores
mobiliarios) (“Transferéncia Privada”), desde que admitido e
observadas as condi¢des descritas neste Anexo e na legislacao
aplicavel, mediante termo de cessdo e transferéncia, assinado
pelo cedente e pelo cessionario (com firma reconhecida ou com
abono do Administrador), sendo que as Cotas somente poderao
ser transferidas se estiverem integralizadas ou, caso nado estejam,
se 0 cessionario assumir, por escrito, todas as obrigacSes deste
perante a Classe no tocante a sua integralizacdo. O termo de
cessdo devera ser encaminhado pelo cessionario ao
Administrador, que atestara o recebimento do termo de cessdo,
encaminhando-o ao Escriturador para que sé entdo seja

17
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Calculo do Valor da Cota

Distribuicao de

Proventos e
Amortizacoes

Integralizacao

Adocao de Politica de
Voto
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procedida a alteracdo da titularidade das cotas nos respectivos
registros da Classe, tendo a citada alteragdo, como data base, a
data de emissdo do recibo do termo de cessdao pelo
Administrador ou (ii) por meio de negociacdo, em mercado
organizado de valores mobilidarios em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo, sendo que a Transferéncia Privada das
Cotas somente podera ser efetuada com a prévia e expressa
anuéncia do Gestor, que podera ser exercida de forma
discricionaria, sendo certo que o Gestor devera ser interveniente
anuente dos documentos necessarios para a formalizacao de tal
transferéncia.

A transferéncia de titularidade das Cotas fica condicionada a
verificacdo, pelo Administrador do atendimento das
formalidades estabelecidas neste Anexo, na Resolucdo CVM 175
e demais regulamentacdes especificas.

As Cotas terdo o seu valor calculado mensalmente. O valor da
Cota do més é resultante da divisdo do valor do Patrimonio
Liquido pelo nimero de Cotas integralizadas, apurados, ambos,
no Gltimo Dia Util do més anterior.

Os recursos distribuidos pela Classe, bem como o produto
oriundo da liquidagao, total ou parcial dos Ativos-Alvo, poderao
ser destinados a Amortizacdo de Cotas ou retidos, total ou
parcialmente pelo Administrador, conforme determinacdo do
Gestor, para pagamento de Encargos, desde que observado o
disposto neste Anexo.

Sem prejuizo das demais disposicdes do CAPITULO 12, e desde
que com aprovagao da Assembleia Especial de Cotistas, o Gestor
podera amortizar Cotas com Ativos-Alvo.

As cotas deverdo ser integralizadas em moeda corrente nacional
por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED
diretamente na Conta da Classe ou por meio do MDA — Médulo
de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela
B3. E vedada a integralizacdo de Cotas em bens ou direitos.

O Gestor, em relagao a esta Classe, adota politica de exercicio de
direito de voto, disponivel no seguinte portal eletronico:

www.perfin.com.br.
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CAPITULO 2. RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 Avresponsabilidade do Cotista esta limitada ao valor por ele subscrito.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patrimdnio Liquido esta
negativo:

(i)  qualquer pedido de declaragao judicial de insolvéncia de Classe;

(i) inadimpléncia de obrigagdes financeiras de devedor e/ou emissor de ativos
detidos pela Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimonio
Liquido, naquela data de referéncia;

(iii) pedido de recuperagdo extrajudicial, de recuperacao judicial, ou de faléncia de
devedor e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacao da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa
e/ou outras similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu
Patrimonio Liquido.

2.3 Caso o Administrador verifique que o Patriménio Liquido esta negativo, ou tenha ciéncia
de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdao judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucao CVM 175.

2.4 Serdo aplicaveis as disposicdes da Resolugdo CVM 175 no que se refere aos
procedimentos a serem adotados pelo Administrador na hipotese de Patrimoénio Liquido
negativo da Classe.

CAPITULO 3. ENCARGOS DA CLASSE

3.1 A Classe tera Encargos que lhe poderdo ser debitados diretamente, conforme
previstos nos termos do Artigo 117 da Resolucao CVM 175 e do Artigo 28 do Anexo Normativo
IV, e, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial de Cotistas, quaisquer despesas que nao
constituam Encargos correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

3.2 As despesas inerentes a constituicdo da Classe estardo limitadas a R$1.250.000,00 (um
milhdo, duzentos e cinquenta mil reais).

3.3 As despesas inerentes a fusdo, incorporagao, cisdo, transformacao ou liquidacdo da
Classe estardo limitadas a R$500.000,00 (quinhentos mil reais) para cada um de tais eventos e
por evento.

3.4 As despesas incorridas pelo Administrador e/ou pelo Gestor anteriormente a
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constituicdo da Classe ou ao seu registro na CVM (incluindo, mas ndo se limitando, aos custos
relacionados aos servigos de terceiros contratados para a diligéncia legal, fiscal e contabil em
potenciais Sociedades-Alvo), serdo passiveis de reembolso pela Classe, observada a eventual
necessidade de ratificagdo pela Assembleia de Cotistas nas hipoteses em que as disposigoes
legais e regulamentares assim o exigirem.

3.5 Nos termos do item 13.2 abaixo, a Assembleia Especial de Cotistas pode deliberar
pelo pagamento de encargos ndo previstos na regulamentacao aplicavel, desde que observem
os melhores interesses da Classe.

CAPITULO 4. INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

4.1 A Classe terda um periodo de investimento com duragao de 5 (cinco) anos, com inicio
na data de sua primeira integralizacao de Cotas (“Periodo de Investimento”).

4.1.1 A Classe efetuara seus investimentos durante o Periodo de Investimento que, a
exclusivo critério do Gestor, podera ser: (i) reduzido ou encerrado antecipadamente; ou
(ii) prorrogado por até 2 (dois) anos, em qualquer caso, sem necessidade de aprovacao pela
Assembleia Especial de Cotistas.

4.1.2 Durante o Periodo de Investimento, sera realizado o trabalho de identificacdo e
selecdo de Oportunidades de Investimento, negociacdo e fechamento de opera¢des de
aquisicao e geréncia do portfolio buscando sempre a valorizacdo das Sociedades-Alvo.

4.1.3  Asdecisdes relativas aos investimentos e desinvestimentos da Classe serdo aprovadas
de forma discricionaria e serdo de responsabilidade exclusiva do Gestor.

4.1.4 Apos o Periodo de Investimento, o Gestor podera, excepcionalmente, solicitar ao
Administrador que realize Chamadas de Capital, até o limite do Capital Comprometido, para
a realizacao de investimentos: (a) relativos a obrigagdes assumidas pela Classe antes do
término do Periodo de Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Investimento ou sejam previstos em contratos
vinculantes que ainda ndo tenham atendido a condicdo especifica ali constante, a qual venha
a ser atendida apds o encerramento do Periodo de Investimento; (b) realizados para a
aquisicdo de ativos pela Classe no ambito de oferta publica (follow-on) das Sociedades
Investidas; (c) decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo ou de opc¢do de compra,
conversao ou permuta de valores mobiliarios de titularidade da Classe por conta de contratos
vinculantes celebrados durante o Periodo de Investimento; (d) para preservacao do valor dos
investimentos da Classe nas Sociedades Investidas ou o devido funcionamento da Sociedade
Investida; (e) para que as Sociedades Investidas honrem obrigagdes contratuais de natureza
regulatéria; ou (f) para impedir diluicdo de participacdo societaria da Classe nas Sociedades-

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

Internal Use Only

20



PERFIN
infra bt paCtUB|

Anexo |
CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PERFIN INFRA Il MASTER UV FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA

Alvo, incluindo, mas nao se limitando a casos de aumento de capital deliberado pelos demais
acionistas de tal Sociedade Investida.

4.1.5 Os Cotistas estardo obrigados a aportar os valores que serao objeto de Chamada de
Capital, conforme item 4.1.4 acima, até o valor do Capital Comprometido, bem como as demais
obrigacdes assumidas neste Regulamento. No caso de ndo haver Capital Comprometido ou,
na hipotese de o valor ndo ser suficiente para o pagamento das despesas da Classe (com
relacdo as quais as Chamadas de Capital poderao ser realizadas a qualquer momento durante
o Prazo de Duragao da Classe), o Administrador podera realizar Emissdo Extraordinaria ou o
Administrador e/ou Gestor poderdao convocar Assembleia Especial de Cotistas para deliberar
sobre a emissdo e distribuicdo de novas Cotas apos o término do Periodo de Investimento,
conforme o caso.

4.2 O periodo de desinvestimento da Classe iniciara no 1° (primeiro) dia Util seguinte ao
término do Periodo de Investimento e se estendera até o término do Prazo de Duracdo da
Classe, considerando, inclusive, eventuais prorrogacdes (‘Periodo de Desinvestimento”).
Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor poderd alienar os Ativos-Alvo
discricionariamente.

4.2.1 Sem prejuizo da realizacdo de eventos de desinvestimento ainda no Periodo de
Investimento, durante o Periodo de Desinvestimento o Gestor envidara esfor¢os organizados
para alienacao ou realizacdo dos Ativos-Alvo integrantes da carteira, incluindo, mas nao se
limitando, por meio a transacdes publicas (por exemplo, ofertas iniciais de acdes) e privadas
com contrapartes locais ou estrangeiras, em qualquer caso com objetivo de maximizacao dos
retornos da Classe e de seus Cotistas.

4.2.2 Durante o Periodo de Desinvestimento, o Gestor:

(i)  devera buscar as melhores estratégias a serem desenvolvidas e implementadas
para a alienagdo dos investimentos da Classe;

(i)  envidara seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total da
Classe, de acordo com estudos, analises, e estratégias de desinvestimento, sendo que
os recursos provenientes da alienagao dos investimentos deverao ser utilizados para
o pagamento de despesas, incluindo prestadores de servigos, e para a amortizacao
de suas Cotas, nessa ordem;

(i) podera utilizar quaisquer possibilidades, procedimentos e estratégias que
sejam admitidos pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, a seu exclusivo critério,
incluindo, sem limitacdo: a oferta publica dos Ativos-Alvo em mercado de bolsa;
processos competitivos com participantes estratégicos no mercado de atuagdo das
Sociedades-Alvo; ou transagdes privadas; e
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(iv) como forma de otimizar a performance dos investimentos e obter os melhores
resultados na venda das companhias investidas, o Gestor devera priorizar iniciativas
de negdcio que agreguem valor a possiveis compradores estratégicos e facilitara
possiveis transacbes via (@) a construcdo de modelos de negécio sélidos e
comprovados; (b) a contratacao de times de gestao profissionais; (c) a introdugdo de
processos e principios corporativos; (d) a producédo de reportes de gestdo e
demonstrativos financeiros auditados; e (e) a implementacdo de um modelo de
governanca corporativa. O time de investimentos do Gestor devera também iniciar e
desenvolver relacionamentos com possiveis compradores para as companhias
investidas, no Brasil e no exterior, ja no inicio do processo de investimento.

CAPITULO 5. POLITICA DE INVESTIMENTOS E COMPOSICAO DA CARTEIRA

5.1 Observado o disposto neste Anexo, a Classe investira, no minimo, 90% (noventa por
cento) de seu Patrimonio Liquido em Ativos-Alvo, aos quais serdo somados, para fins de
atendimento ao disposto neste item, os valores referidos no Artigo 11, paragrafo quarto, do
Anexo Normativo IV da Resolu¢cdao CVM 175.

5.1.1 A Classe devera participar no processo decisério das Sociedades-Alvo, com efetiva
influéncia na definicdo de sua politica estratégica e gestdo, observado o disposto no Anexo
Normativo 1V, da Resolucao CVM 175.

5.1.2 A Classe podera investir em debéntures e outros titulos de divida ndo-conversiveis,
sem limitacao relativa ao Capital Comprometido.

5.1.3 Caso a Classe possua recursos que nao estejam investidos em Ativos-Alvo das
Sociedades-Alvo, a parcela remanescente do Patriménio Liquido podera estar alocada em
Ativos Financeiros, incluindo Ativos Financeiros de emissdao do Administrador, Gestor,
Custodiante e/ou suas partes relacionadas.

5.1.4 Nao havera exclusividade com relagédo a realizacdo do investimento pela Classe em
Ativos-Alvo, de modo que outras classes de cotas e/ou outros fundos ou veiculos de
investimento geridos pelo Gestor poderao coinvestir em Ativos-Alvo.

5.2 Nos termos da Lei 11.478/07, uma vez constituida, a Classe tera 24 (vinte e quatro)
meses a partir da data do seu registro para se enquadrar no limite disposto no item Erro!
Fonte de referéncia ndao encontrada. acima, durante o qual ndo sera aplicavel o limite ali
previsto (“Prazo de Enquadramento Legal”).

5.3 ApOs o Prazo de Enquadramento Legal, o limite previsto no item 5.1 acima nao sera
aplicavel durante o prazo de aplicagdo dos recursos, o qual ndo deve ultrapassar 6 (seis) meses,
contados de cada Chamada de Capital ou nova emissdo de Cotas, na hipotese em que as Cotas

sejam emitidas para integralizacdo a vista.
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5.4 Em carater suplementar, a Classe também podera buscar a valorizacdo de suas Cotas
por meio de aplicacdo de seus recursos em Ativos Financeiros, de acordo com os critérios de
composicao e diversificagdo de carteira dispostos no presente Anexo, nos termos desta Politica
de Investimentos.

Adiantamentos para Futuros Aumentos de Capital (“AFAC")

5.5 A Classe podera realizar AFAC nas Sociedades-Alvo que compdem a sua carteira,
desde que:

(i) a Classe possua investimento em ag¢des da Sociedade-Alvo na data da
realizacao do AFAC;

(i) o AFAC represente, no maximo, 99,9% (noventa e nove virgula nove por cento)
do Capital Comprometido da Classe;

(iii)  seja estabelecida, no instrumento que formalizar o AFAC, vedacao de qualquer
forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe;

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade-Alvo investida
em, no maximo, 12 (doze) meses; e

(v)  arealizacdo de AFAC ndo prejudique o atendimento aos requisitos minimos de
diversificagdo e enquadramento previstos na Lei 11.478/07.

5.6 E vedada & Classe a realizacdo de quaisquer operacdes com derivativos, exceto:
(a) quando as operagdes no mercado de derivativos ndo resultarem em exposicao superior ao
Patriménio Liquido; e, cumulativamente, (b)se realizadas nas seguintes hipoteses: (i)
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial da Classe; ou (ii) envolverem opcdes de
compra ou venda de a¢des das Sociedades-Alvo que integrem a carteira com o proposito de:
(a) ajustar o preco de aquisicao de Sociedades-Alvo investida pela Classe com o consequente
aumento ou diminuicao futura na quantidade de ac¢des investidas; ou (b) alienar as agdes de
Sociedades-Alvo investida no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Participacoes

5.7 A Classe podera realizar investimentos em cotas de outros FIPs em infraestrutura,
observados os requisitos da Resolucdo CVM 175, desde que compativeis com a Politica de
Investimento da Classe.

Investimento em Ativos no Exterior

5.8 A Classe ndo podera investir em ativos no exterior, observado o disposto no Anexo

Normativo IV da Resolu¢do CVM 175.
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CAPITULO 6. CUSTODIA DOS ATIVOS DA CLASSE

6.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais observardo as disposi¢des relativas a custodia
dos Ativos-Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira, inclusive a obrigagdo de
guarda de documentacao e contratacao de custodiante, nos termos da Resolugdo CVM 175.

6.2 Os Ativos-Alvo serdo registrados nos respectivos livros de registros da respectiva
Sociedade-Alvo ou, conforme o caso, custodiados em entidade de custédia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM, ressalvados os casos de dispensa do Anexo Normativo IV da
Resolugdo CVM 175.

CAPITULO 7. CONFLITO DE INTERESSES

71 Nao ha conflitos de interesses vislumbrados no momento da constituicdo da Classe.
Sem prejuizo, a Classe podera atuar como contraparte dos Prestadores de Servicos Essenciais,
observada a necessidade de aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso.

CAPITULO 8. COINVESTIMENTO

8.1 Os investimentos da Classe nas Sociedades-Alvo poderdo, a exclusivo critério do
Gestor, sempre que achar conveniente, observada a regulamentagdo aplicavel, estruturar e
oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades-Alvo e/ou Sociedades
Investidas: (i) aos Cotistas; (ii) a outros fundos de investimento administrados ou geridos pelo
Gestor, ou para os quais entidade de seu grupo econdmico preste servicos; e/ou (iii) a
qualquer cotista de qualquer fundo indicado pelo Gestor, ou a qualquer investidor
("Coinvestimento”).

8.1.1 Para fins do disposto acima, o Gestor podera (mas nao tera a obrigacdo de)
encaminhar aos Cotistas uma notificacdo especifica que contenha as caracteristicas aplicaveis
ao Coinvestimento em questao. Apds o recebimento de tal comunicacao, cada Cotista devera,
dentro do prazo previsto na notificacdo, que sera determinado pelo Gestor, de acordo com as
caracteristicas do respectivo Coinvestimento e levando em consideragdo o melhor interesse
da Classe, informar se possui interesse em participar do Coinvestimento. A auséncia de
manifestagdo dos Cotistas, no prazo previsto na respectiva notificacdo, sera interpretada como
falta de interesse em participar do respectivo Coinvestimento.

8.1.2 [ permitido ao Gestor, direta ou indiretamente, o investimento direto ou indireto em
uma Sociedade Investida.

8.1.3 Em razdo do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas
Sociedades-Alvo, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participacao que a Classe detera nas
Sociedades-Alvo por ele investidas, sendo certo que em razao dos coinvestimentos a Classe
podera, inclusive, deter participagdes minoritarias, desde que observadas as regras de
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governanga corporativa estabelecidas neste Anexo e na regulamentagdo em vigor. Nesse
sentido, o Gestor definird se sera firmado acordo de acionistas ou cotistas e/ou eventuais
outros acordos com o objetivo de garantir uma atuacao conjunta e em bloco compreendendo
a Classe, os Cotistas e/ou os investidores que realizaram o Coinvestimento.

8.1.4 O Gestor avaliara e definird, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da
apresentacdo de propostas de investimento pela Classe nas Sociedades-Alvo, as regras
aplicaveis aos coinvestimentos, incluindo, mas nao se limitando, a (i) efetivagdo de
coinvestimentos por meio de outros veiculos geridos pelo Gestor; e (ii) definicdo sobre a
necessidade de reunir os investidores que tenham manifestado interesse em participar das
oportunidades de Coinvestimento oferecidas pelo Gestor em referidos fundos.

8.1.5  Eventuais coinvestimentos realizados por quaisquer Cotistas ndo serao considerados
como integralizagao de Cotas subscritas pelo referido Cotista na Classe e ndo afetardo, de
nenhuma maneira, a obrigacdo de integralizar Cotas subscritas pelo referido Cotista nos
termos do respectivo Compromisso de Investimento.

CAPITULO 9. CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCAGCAO DAS COTAS

9.1 O Patrimdnio Liquido, observado o disposto no item 10.1 abaixo, é constituido pela
soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da carteira, incluindo os Ativos-Alvo e os Ativos
Financeiros; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as exigibilidades. A avaliacao
do valor da carteira sera feita utilizando-se para cada Ativo-Alvo integrante da carteira os
critérios previstos na Instrucao CVM 579.

9.2 As Cotas corresponderdo a fragdes ideais do Patriménio Liquido, terdo forma
nominativa e escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes,
incluindo o direito de comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada Cota o
direito a um voto nas Assembleias de Cotistas. Somente as Cotas efetivamente integralizadas
fardo jus aos proventos ou valores pagos, devolvidos ou distribuidos pela Classe, sendo certo
gue as amortizacdes e resgate de cotas serdo pagos aos Cotistas de forma proporcional ao
numero de Cotas integralizadas.

9.3 A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta de
deposito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de deposito
representara o numero inteiro ou fracionario de Cotas pertencentes ao Cotista.

9.4 Ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo, sendo na data de Liquidacdo e
segundo os procedimentos previstos neste Anexo, sendo permitida a Amortizacao das Cotas
nos termos previstos neste Anexo.

9.5 As Cotas poderao ser registradas para distribuicdo no MDA e negociacdao no

Fundos21 — Modulo de Fundos, ambos administrados e operacionalizados pela B3.
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CAPITULO 10. EMISSAO, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS
Emissdo

10.1 O valor do Patrimonio Liquido minimo inicial é de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de
reais ).

10.1.1 O montante minimo para a aplicagdo por cada Cotista na Classe, independentemente
da Subclasse é de R$100.000,00 (cem mil reais), observado o disposto nos documentos da
respectiva emissdao de Cotas.

10.1.2 Ao subscrever Cotas, o investidor celebrard com a Classe um Compromisso de
Investimento, do qual devera constar as Cotas objeto da subscrigdo e o Capital Comprometido
que podera ser objeto de Chamadas de Capital na Classe, na forma deste Anexo e do
Compromisso de Investimento, sob as penas previstas neste Anexo e na legislacdo aplicavel.

10.1.3 Em se tratando de Chamadas de Capital realizadas exclusivamente em razao da
necessidade de pagamento de despesas e/ou dos Encargos, estas estardo limitadas ao Capital
Comprometido do respectivo Cotista e poderdo ser realizadas a qualquer momento durante o
Prazo de Duracao da Classe, observado o disposto no item 4.1.4 acima.

10.1.4 O montante total das Chamadas de Capital destinadas aos investimentos pela Classe,
nao poderad exceder o valor do Capital Comprometido, ressalvada a hipétese de Emissao
Extraordinaria, nos termos deste Regulamento.

10.1.5 Apds a Primeira Emissdo, eventuais novas emissdes de Cotas somente poderdo
ocorrer mediante aprovacao da Assembleia Especial de Cotistas.

10.1.6 O preco de emissao das Cotas ("Preco de Emissao”) sera, na Primeira Emissdo,
R$100,00 (cem reais). O prego de emissao das Cotas objeto da nova emissdo devera ser fixado
a critério do Gestor,: (i) em valor equivalente ao Preco de Emissao das Cotas da Primeira
Emissao; ou (ii) tendo-se em vista: (a) o valor patrimonial de Cotas, representado pelo
quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado da Classe e o numero de Cotas
emitidas, apurado em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova
emissao; (b) as perspectivas de rentabilidade da Classe, podendo ser, inclusive, mensuradas
pela aplicacao do Benchmark sobre o Pre¢o de Emissao das Cotas da Primeira Emissao; e (c) no
caso de ndo equivaler ao valor patrimonial, o valor de mercado das Cotas ja emitidas, apurado
em data a ser fixada no respectivo instrumento de aprovagdo da nova emissao, podendo ser
apurado por laudo de avaliagdo ou outra metodologia de determinacao do valor de mercado
dos ativos, conforme determinado pelo Gestor. Em caso de emissdes de novas Cotas o preco
de emissdo das novas Cotas devera ser fixado por meio de Assembleia Especial de Cotistas,
conforme recomendacdo do Gestor.
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10.1.7 A cada emissdo, a Classe poderd, a exclusivo critério do Administrador, cobrar uma
taxa de distribuicdo, que sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscricao
primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva emissado, sendo certo que os
custos de distribuicdo serdo apropriados como Encargos exclusivamente atribuiveis ao
Subclasse de Cota objeto da distribuicao.

10.1.8 Caso (i) ndo exista mais saldo nao integralizado que possa ser utilizado para novas
Chamadas de Capital e (ii) a Classe necessite de recursos exclusivamente para o pagamento
de despesas e Encargos; e (iii) ndo haja a possibilidade de recebimento e reten¢do imediata de
dividendos ou juros sobre capital proprio a serem recebidos para fazer frente a tais despesas,
na forma deste Anexo, o Administrador fica desde ja autorizado a realizar emissdao(des)
extraordinaria(s) de Cotas, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Especial de
Cotistas, exclusivamente para fazer frente a tais despesas e encargos, no valor total de 0,5%
(meio por cento) do Capital Comprometido ou R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), o que
for maior ("Emissao Extraordinaria”). O saldo de Cotas eventualmente ndo colocado na
respectiva Emissao Extraordinaria recompora o limite aqui estabelecido.

10.1.9 Na hipdtese prevista no item 10.1.9 acima, o Administrador notificara os Cotistas
acerca da realizacdo da Emissdo Extraordinaria, comunicando a subscricdo de Cotas por todos
os Cotistas, na propor¢ao de sua respectiva participacao na Classe, nos termos do mandato
outorgado nos respectivos Compromissos de Investimento, que deverao ser integralizadas no
prazo de até 10 (dez) dias corridos, contados do recebimento da referida notificagdo de
Emissdo Extraordinaria. Nesta hipotese, ficardo os Cotistas obrigados a realizar a subscricao e
integralizacdo das Cotas objeto da Emissdo Extraordinaria, que deverdo ser do mesmo
Subclasse de Cota que cada Cotista detiver, na proporcao de sua participacao na Classe.

10.1.10 Na hipétese de qualquer Cotista ndo integralizar as Cotas da Emissao Extraordinaria,
por qualquer motivo, serdo aplicaveis as disposicdes previstas para Cotista Inadimplente, nos
termos do item 10.4.1 e seguintes.

Subscrigdo

10.2  As Cotas somente poderao ser subscritas por investidores que sejam considerados
Investidores Profissionais.

10.2.1 No momento da subscricdo das Cotas, cabera a instituicdo intermediaria da oferta ou
ao Administrador, conforme aplicavel, averiguar a condicao de Investidor Profissional do
subscritor das Cotas.

10.2.2 Desde que exigido nos termos das normas vigentes, o Fundo e a Classe,
cumulativamente, terdo, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo Fundo e pela Classe, ou auferir

rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimentos do Fundo e da
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Classe.

Integralizagdo

10.3  Os valores objeto dos Compromissos de Investimento e boletins de subscricao
deverdao ser aportados na Classe pelos Cotistas na medida em que tais valores sejam
necessarios para (i) a realizacdo de investimentos pela Classe, na forma disciplinada neste
Anexo, ou (ii) o pagamento de despesas e Encargos. As Cotas serdo integralizadas pelo Preco
de Integralizagéo.

10.3.1 A integralizacdo das Cotas sera realizada em atendimento as Chamadas de Capital,
em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED
diretamente em nome da Classe ou por meio do MDA — Mdédulo de Distribuicdo de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3.

10.3.2 Na medida em que seja identificada necessidade de capital, o Administrador,
conforme orientacdo do Gestor, realizara Chamadas de Capital, observadas as demais
disposicdes deste Anexo, inclusive quanto a realizacdo de Chamadas de Capital apds o
encerramento do Periodo de Investimento. O Administrador enviara as Chamadas de Capital
aos respectivos Cotistas, mediante aviso pelos meios normalmente utilizados para
comunicagdo com os Cotistas, que terdao 10 (dez) dias corridos para realizar as respectivas
integralizagdes, a contar do envio da respectiva Chamada de Capital.

10.3.3 Observadas as regras de enquadramento previstas na Resolucao CVM 175, a Classe
tera, desde que exigido nos termos das normas vigentes, o prazo previsto na clausula 5.2 para
se enquadrar no item 5.1, também aplicavel para reversdao de eventual desenquadramento
decorrente de encerramento de projeto no qual a Classe tenha investido, nos termos das
normas vigentes.

10.3.4 As Chamadas de Capital serdo enviadas aos Cotistas ou aos Cotistas detentores de
Cotas do respectivo Subclasse de Cota, de forma proporcional ao nimero de Cotas subscritas
e ndo integralizadas pelos respectivos Cotistas.

Cotista Inadimplente

10.4 A partir da assinatura do respectivo Compromisso de Investimento, o Cotista sera
obrigado a cumprir as condi¢Ges previstas neste Anexo, no proprio Compromisso de
Investimento, bem como na regulamentacao aplicavel.

10.4.1 O Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacSes de integralizacao
de Cotas, conforme cada Chamada de Capital realizada, serd considerado um “Cotista
Inadimplente”, nos termos do Compromisso de Investimento e deste Anexo..
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10.4.2 Caso o inadimplemento ndo seja sanado dentro de 2 (dois) Dias Uteis, o
Administrador devera tomar as seguintes providéncias em relacdo a um Cotista Inadimplente:

(i)  suspender os direitos politicos, inclusive direito de voto em Assembleia Especial
de Cotistas, do Cotista Inadimplente até o adimplemento de suas obrigagdes,
inclusive em relacdo as Cotas subscritas e integralizadas do Cotista Inadimplente; e

(i)  quando da realizacdo de amortizagdes de Cotas ou de distribuicdes de
resultados da Classe, todos os valores devidos ao Cotista Inadimplente a titulo de
Amortizacao de Cotas ou de distribuicdo de resultados da Classe deverao ser
primeiramente usados para quitar as obrigagdes pecuniarias de tal Cotista
Inadimplente para com a Classe, incluindo os Encargos do Cotista Inadimplente, o
pagamento de despesas e Encargos e quaisquer valores devidos a Classe
relacionados as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos termos da
Chamada de Capital respectiva. O saldo, se houver, sera entregue ao Cotista
Inadimplente em questdo como pagamento de Amortizacdo de Cotas e de
distribuicao de resultados.

10.4.3 Sem prejuizo do disposto no item 10.4.2 acima, o Gestor podera alienar as Cotas
subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, conforme poderes
outorgados por ele ao Gestor, sendo que, para fins de pagamento do Cotista Inadimplente,
sera considerado o menor valor entre o preco de aquisicao da Cota e seu prego de venda, do
qual serao deduzidos: (i) o valor ndo integralizado pelo Cotista Inadimplente na Chamada de
Capital; e (ii) os Encargos do Cotista Inadimplente. O saldo, se houver, apds os pagamentos
dos valores mencionados nos itens “(i)” e “(ii)" desse item 10.4.3, sera entregue ao Cotista
Inadimplente.

10.4.4 Sem prejuizo do disposto nos itens 10.4.2 e 10.4.3 acima, o Administrador e o Gestor
deverao iniciar, por si ou por meio de terceiros contratados em nome da Classe, os
procedimentos extrajudiciais e, se necessario, judiciais para a cobranca dos valores
correspondentes as Cotas nao integralizadas conforme cada Chamada de Capital, acrescidos
dos Encargos do Cotista Inadimplente.

10.4.5 Se houver multas e/ou valores cobrados da Classe devido ao atraso no pagamento
do Cotista Inadimplente, esses valores também serdo cobrados do Cotista Inadimplente.

10.4.6 Os procedimentos de cobranca judicial ou extrajudicial referidos no item 10.4.4 acima
poderdo ser efetivados diretamente por credores da Classe, diretamente ou agindo em nome
da Classe por meio de procuracao, em face dos Cotistas Inadimplentes, mediante autorizacao
por escrito do Administrador e do Gestor, em conjunto.

10.4.7 As mesmas providéncias previstas nos itens 10.4.2, 10.4.3 e 10.4.4 acima, serdo
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aplicaveis ao Cotista que inadimplir as obrigacdes decorrentes da Emissdo Extraordinaria
previstas no item 10.1.11 acima.

10.4.8 Na hipdtese de inadimplemento da obrigacdo de aporte de recursos decorrente de
uma Chamada de Capital por qualquer(isquer) Cotista(s)) o Administrador, mediante
solicitacao do Gestor e tendo em vista as necessidades de caixa da Classe para fazer frente as
suas obrigagdes, podera realizar imediatamente novas Chamadas de Capital, até o limite do
Capital Comprometido dos Cotistas, independentemente da adogdo de quaisquer medidas
necessarias para cobranca do Cotista Inadimplente.

10.4.9 O terceiro que adquirir Cotas do Cotista Inadimplente nos termos do item 10.4.3
acima devera obrigar-se a realizar os aportes comprometidos e ainda nao efetuados pelo
respectivo Cotista Inadimplente, na proporcao das Cotas adquiridas, mediante celebracao de
instrumento proéprio assinado entre o terceiro e o Cotista Inadimplente, observado o disposto
no item 10.1.3 acima.

CAPITULO 11. NEGOCIACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

11.1 A transferéncia da titularidade das Cotas fica condicionada a verificacdo pelo
Administrador do atendimento aos requisitos do presente Anexo e na regulamentacao vigente
incluindo, mas nao se limitando, adequacao de perfil de risco e investimento, suitability e de
know your client (conheca seu cliente) dos potenciais novos cotistas, observadas as restricdes
de negociagdo eventualmente aplicaveis, caso distribuidas nos termos da Resolu¢do CVM 160.

11.1.1  Na hipdtese de instituicdo de usufruto sobre as Cotas, o Cotista (nu-proprietario)
obriga-se a encaminhar ao Administrador e ao Gestor cépia do instrumento por meio do qual
o usufruto tiver sido instituido, sendo certo que o Administrador estara obrigado a cumprir as
disposicdes constantes no referido instrumento de usufruto no prazo de 10 (dez) Dias Uteis
apo6s o seu recebimento.

11.1.2 O instrumento de constituicdo de usufruto das Cotas devera ser encaminhado ao
Administrador e ao Gestor no prazo de 5 (cinco) dias corridos apds a sua celebragdo ou o seu
registro no érgao publico competente.

11.1.3 A transferéncia de Cotas via mercado secundario ndo conferira direito de preferéncia
aos Cotistas.

11.1.4 O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que
nao obedeca aos procedimentos descritos neste Anexo.

CAPITULO 12. DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGAO DAS COTAS

12.1 Qualquer distribuicdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas
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ocorrera somente por meio da amortizagdo integral ou parcial das suas Cotas, observadas as
disposicdes deste Anexo referente a cada emissdao de Cotas, observado que qualquer
amortizagao e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma pro
rata para todos os Cotistas da respectiva classe ou subclasse (nos termos do Artigo 3°, Il da
Resolugdo CVM 175 e observado o disposto neste Regulamento quanto a eventuais diferencas
entre as subclasses), se houver, a critério do Gestor, de forma proporcional ao nimero de
Cotas integralizadas por cada Cotista.

12.1.1 Sujeito a prévia instrucdo dada pelo Gestor, o Administrador realizard amortizagdes
parciais e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duracao da
Classe, a medida que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus
investimentos em Ativos-Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar o valor de
todas as exigibilidades e provisdes da Classe. Qualquer distribuicdo a titulo de amortizagéo de
Cotas abrangera todas as Cotas e sera realizada em beneficio da totalidade dos Cotistas.

12.2 Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia
Util anterior & data do pagamento da respectiva parcela de amortizacdo, correspondente a
divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos
apurados no segundo Dia Util anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de
amortizacao.

12.2.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizacao de Cotas aos
Cotistas cair em dia que nao seja Dia Util, tal pagamento sera efetuado no primeiro Dia Util
seguinte.

12.3 Os pagamentos de amortizacbes das Cotas serdo realizados prioritariamente em
moeda corrente nacional, podendo ser realizados em Ativos-Alvo e/ou Ativos Financeiros,
quando houver deliberacdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos
em moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central.

12.3.1 Ao final do Prazo de Duracao da Classe ou quando da liquidacao antecipada da
Classe, todas as Cotas deverdo ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos
em moeda corrente nacional suficientes para realizar o pagamento da amortizagado total das
Cotas em circulacdo a época da liquidacdo da Classe, o Administrador devera convocar a
Assembleia Especial de Cotistas a fim de deliberar sobre a prorrogagdo do Prazo de Duracao
da Classe, caso tal prorrogagdo nao tenha sido determinada pelo Gestor ou o Gestor ja néo
possua a prerrogativa de prorrogar o prazo em questdo, ou o resgate de Cotas em Ativos-
Alvo, nos termos do item 13.2 (xviii) abaixo.

CAPITULO 13. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS
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13.1 A Assembleia Especial de Cotistas, é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas desta Classe, na forma da Resolucdo CVM 175 e observadas as regras e os
procedimentos relativos a convocagao e instalagdo de Assembleia Geral de Cotistas previstas
no CAPITULO 4 do Regulamento, que serdo igualmente aplicaveis as Assembleias Especiais de
Cotistas.

13.2  Os seguintes quéruns deverdo ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas
ao deliberar as matérias abaixo, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:

Matéria Quérum

i demonstracdes contabeis da Classe, em L. .
) s ' Maioria das Cotas subscritas

até 150 (cento e cinquenta) dias, apds o
o - ) i presentes, ou Cotas que
término do exercicio social a que se referirem; .
representem a maioria do
Patrimdnio Liquido presente ou
maioria do Patrimonio Liquido
representado pela(s) respectiva(s)
Subclasse(s) presente observado o
disposto no Artigo 71, §3° da parte

geral da Resolucao CVM 175

(i) alteracdes deste Anexo, que nao aquelas

matérias expressamente previstas neste item 75% (setenta e cinco por cento) das
13.2, observado o disposto no item 13.2.1 Cotas subscritas ou Cotas que
abaixo; representem 75% (setenta e cinco

por cento) do Patrimonio Liquido
ou do Patriménio Liquido
representado pela(s) respectiva(s)
Subclasse(s), observado o disposto
no item 13.2.1 abaixo

- " . 75% (setenta e cinco por cento) das
(iii) alteracao da Politica de Investimento, 6 ( P )

observado o disposto no item 13.2.1 abaixo; Cotas subscritas ou Cotas qL_Je
representem 75% (setenta e cinco
por cento) do Patrimdnio Liquido
ou do Patriménio Liquido
representado pela(s) respectiva(s)

Subclasse(s), observado o disposto

no item 13.2.1 abaixo
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(o)
(iv) destituicdo ou  substituicado do 90% (noventa por cento) das Cotas

Administrador e/ou do Gestor, conforme o subscritas ou Cotas que representem 90%

caso, e escolha de seu substituto, no caso de (noventa por cento) do Patriménio Liquido

destituicao sem Justa Causa, observado o ou do Patrim6nio Liquido representado

disposto no item 13.2.1 abaixo; pela(s) respectiva(s) Subclasse(s), observado

o disposto no item 13.2.1 abaixo

(v) destituicdo do Administrador e/ou do 90% (noventa por cento) das Cotas

1 [o)
Gestor com Justa Causa e escolha de seu subscritas ou Cotas que representem 90%

substituto no caso de destituicdo com Justa (noventapor cento) do Patrimonio Liquido

Causa, ou a substituicao do Gestor em caso de ou do Patriménio Liquido representado

rendincia Rendncia Motivada ou pela(s) respectiva(s) Subclasse(s), observado

. ~ " o disposto no item 13.2.1 abaixo
descredenciamento em razdo de decisdo final
e irrecorrivel, observado o disposto no item

13.2.1 abaixo;

(vi) fusio incorporacio Cis30 70% (setenta por cento) das Cotas subscritas

O,
transformacdo ou eventual liquidacdo da ou Cotas que representem 70% (setenta por

x . cento) do Patrimonio Liquido ou do
Classe, em caso de convocacao da Assembleia

Especial de Cotistas (ou envio de Consulta Patrimonio Liquido representado pela(s)

Formal) que ndo seja feita pelo ou a pedido respectiva(s) Subclasse(s)

do Gestor;

(vii) fusdo, incorporacao, cisdo, transformacdo | Maioria das Cotas subscritas ou da Cotas
ou eventual liquidacao da Classe, em caso de | subscritas que representem a maioria do
convocacdo da Assembleia Especial de |Patrimdnio Liquido ou do Patrimdnio Liquido
Cotistas (ou envio de Consulta Formal) que representado pela(s) respectiva(s)

seja feita pelo ou a pedido do Gestor; Subclasse(s)

(viii) emissdo e distribuicdo de novas Cotas, | Metade, no minimo, das Cotas subscritas ou
inclusive sobre (i) os prazos e condi¢des para |Cotas que representem a metade, no minimo,
subscricdo e integralizacdo dessas Cotas; e (ii) | do Patrimonio Liquido ou do Patrimonio
os termos e condigdes dos novos | Liquido representado pela(s) respectiva(s)
Compromissos de Investimento a serem Subclasse(s)

celebrados em razéo da emissao das novas
Cotas, incluindo o Preco de Emissao das novas
Cotas;

(i) aumento da Taxa de Custédia, ou Taxa de Metade, no minimo, das Cotas subscritas ou

Cotas que representem a metade, no minimo,
Performance, bem sobre a cobranca de taxa 9 P

de ingresso ou de taxa de saida; do Patrimonio Liquido ou do Patrimonio

Liquido representado pela(s) respectiva(s)
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Subclasse(s)

x) alteracdo do Prazo de Duracao da

Classe, quando solicitado pelo Gestor,
observado o disposto neste Anexo;

Maioria das Cotas subscritas presentes ou
Cotas que representem a maioria do
Patrimonio Liquido presente ou do
Patrimonio Liquido representado pela(s)
respectiva(s) Subclasse(s) presente

alteragdo do quérum de instalacdo e
de
Cotistas, observado o disposto no item 13.2.1

(xi)

deliberagdo da Assembleia Especial

abaixo;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas ou Cotas que representem 75%
(setenta e cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido ou do Patrimonio Liquido
representado pela(s) respectiva(s)
Subclasse(s), ou o quérum minimo de
aprovacao relativo a matéria cujo quérum
se pretende alterar, o que for maior,
observado o disposto no item 13.2.1
abaixo;

(xii) instalagdo, composicao, organizacao e

funcionamento dos comités e conselhos da
Classe, se aplicavel;

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas
subscritas ou Cotas que representem 75%
(setenta e cinco por cento) do Patrimonio
Liquido ou do Patrimonio Liquido
representado pela(s) respectiva(s)
Subclasse(s)

(xiii) requerimento de informagdes por parte
de Cotistas, observado o Artigo 26, paragrafo
primeiro, do Anexo Normativo [V, da

Resolucao CVM 175;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas ou

Cotas que representem a metade, no minimo,

do Patriménio Liquido ou do Patrimonio

Liquido representado pela(s) respectiva(s)
Subclasse(s)

(xiv) aprovagdo dos atos que configurem
potenciais conflito de interesses entre a classe
de cotas e seu Administrador ou Gestor e
entre a classe de cotas e qualquer Cotista ou

grupo de Cotistas que detenham mais de 10%

(dez por cento) das Cotas subscritas;

Metade, no minimo, das Cotas subscritas ou

Cotas que representem a metade, no minimo,

do Patrimdnio Liquido ou do Patrimonio

Liquido representado pela(s) respectiva(s)
Subclasse(s)

BTG Pactual

34

SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

Internal Use Only



~= PERFIN
infra @paCtUB|
Anexo |

CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PERFIN INFRA Il MASTER UV FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA

. ~ ~ . Metade, no minimo, das Cotas subscritas ou
(xv) inclusdo de encargos ndo previstos neste

< . Cotas que representem a metade, no minimo,
Anexo ou na regulamentacdo aplicavel,

observado o disposto no item 3.5 acima deste do Patriménio Liquido ou do Patriménio

Anexo: Liquido representado pela(s) respectiva(s)

Subclasse(s)

(xvi) aprovacio do laudo de avaliacio do Metade, no minimo, das Cotas subscritas ou

. . . Cotas que representem a metade, no minimo,
valor justo de ativos, caso utilizados na 9 P

integralizagdo de Cotas da Classe, se aplicavel, do Patrimonio Liquido ou do Patrimonio

conforme o inciso IV do Artigo 21 da Liquido representado pela(s) respectiva(s)

Resolugdo CVM 175; Subclasse(s)

" . Metade, no minimo, das Cotas subscritas ou
(xvii) aplicacao de recursos da Classe em

, s _ Cotas que representem a metade, no minimo,
titulos e valores mobiliarios de emissao de

Sociedades-Alvo nas hipdteses previstas no do Patrimonio Liquido ou do Patrimonio

item 7.1 acima: Liquido representado pela(s) respectiva(s)

Subclasse(s)

xviii)  utilizacdo de Ativos-Alvo na . .
Gavii) ¢ Maioria das Cotas subscritas presentes ou

Amortizacao e/ou Liquidagao de Cotas; .
cao e/ 9 ¢ Cotas que representem a maioria do
Patrimdnio Liquido presente ou do

Patrimonio Liquido representado pela(s)

respectiva(s) Subclasse(s) presente

XiX alteracdo do tipo da Classe, nos .
0) ¢ P 70% (setenta por cento) das Cotas subscritas

termos do item 1.1 acima;
ou Cotas que representem 70% (setenta por
cento) do Patrimonio Liquido ou do
Patrimonio Liquido representado pela(s)

respectiva(s) Subclasse(s)

(xx) realizacio de Chamadas de Capital apés Maioria das Cotas subscritas presentes ou

, . Cotas que representem a maioria do
o encerramento do Periodo de Investimento, 9 P

observado o disposto neste Anexo, em Patrimonio Liquido presente ou do

especial no item 4.1.4 acima; e Patrimonio Liquido representado pela(s)

respectiva(s) Subclasse(s) presente

. o . . Maioria das Cotas subscritas presentes ou
(xxi) a realizacdo de investimentos em

percentual(is) superior(es) ao(s) previsto(s) no Cotas que representem a maioria do

item 5.1.3 acima. Patriménio Liquido presente ou do

Patrimdnio Liquido representado pela(s)

respectiva(s) Subclasse(s) presente

13.2.1 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de
Cotistas, nos casos previstos na Resolucao CVM 175 e no item 4.5 do Regulamento.
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CAPITULO 14. LIQUIDAGAO DA CLASSE

14.1 A Classe serad liquidada quando: (i) da liquidacdo antecipada deliberada em
Assembleia Especial de Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duragdo da Classe.

14.1.1 No caso de Liquidacao da Classe, os Cotistas terdo o direito de partilhar o Patrimonio
Liquido em igualdade de condicdes e na proporcdo dos valores para resgate de suas Cotas e
no limite desses valores, deduzidas as despesas necessarias para a liquidacao da Classe. Nao
havera qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas.

14.2 No caso de a Liquidacao se dar por deliberagcdo da Assembleia Especial de Cotistas, a
assembleia em questdo devera deliberar, no minimo, sobre: (i) o plano de liquidacdo
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, do qual devera constar uma estimativa a
respeito da forma de pagamento dos resgates e um cronograma tentativo de pagamentos; e
(ii) o tratamento a ser conferido aos direitos e obriga¢des dos cotistas que ndo puderam ser
contatados quando da convocagao da assembleia.

14.2.1 O plano de liquidacao de que trata o item 14.2 acima, devera considerar, entre outros
elementos, (i) a existéncia de mercado secundario liquido para os ativos, (ii) as condi¢des de
mercado para o desinvestimento, (iii) a possibilidade de pagamento dos resgates com entrega
de Ativos-Alvo ou Ativos Financeiros, e (iv) os prazos necessarios para realizacdo do
desinvestimento.

14.3 Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para a amoritzacao integral de todas
as Cotas no momento de sua Liquidagdo, e desde que a Classe possua investimentos
remanescentes, o Gestor devera tomar providéncias para desinvestimento dos Ativos-Alvo e
Ativos Financeiros.

14.3.1 No caso de o Gestor identificar dificuldades para o desinvestimento dos
investimentos remanescentes da Classe, podera ser convocada Assembleia Especial de
Cotistas para (i) deliberar sobre o plano de liquidagao, de que trata o item 14.2.1 acima, no
caso de a Liquidacao ter sido iniciada sem deliberagdo a Assembleia Especial de Cotistas, ou
(ii) deliberar sobre formas de divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, conforme
proposta a ser apresentada pelos Prestadores de Servicos Essenciais.

14.3.2 Em todo e qualquer caso, a liquidacao dos ativos da Classe, conforme mencionadas
no item 14.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais
estabelecidas pela CVM aplicaveis a Classe.

14.4  Para fins da distribuicdo de ativos entregues no resgate de Cotas devera ser
observado que, no caso de: (i) entrega de Ativos-Alvo aos Cotistas, o Administrador devera
proceder a transferéncia de titularidade de tais Ativos-Alvo, mediante a celebracdo de todos
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os atos necessarios; e/ou (ii) entrega de Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador
devera atualizar o registro mantido na entidade de custddia autorizada ao exercicio da
atividade pela CVM responsavel pela custédia de tais Ativos Financeiros.

14.5 Quando do encerramento e liquidacao da Classe, a Empresa de Auditoria devera
emitir pareceres técnicos atestando a conformidade das respectivas demonstracdes contabeis.

CAPITULO 15. PRESTADORES DE SERVICOS

AdministracGo

15.1 A Classe serda administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes
estabelecidas neste Anexo e nas demais disposicdes legais e regulamentares vigentes, o
Administrador tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo da Classe,
observadas as disposi¢des previstas na Resolugdo CVM 175 e as competéncias inerentes ao
Gestor.

Gestdo

15.2 O Gestor, observadas as disposi¢des previstas na Resolugao CVM 175 e as limitagdes
legais e as previstas na regulamentacdo aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestdo da carteira de ativos, na sua respectiva esfera de atuagdo, observada,
ainda, a possibilidade de exercicio das prerrogativas de que trata o item 2.1.2 deste
Regulamento, incluindo aquelas previstas no Artigo 86, § 1° da parte geral da Resolu¢cdo CVM
175.

15.2.1 Compete ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar, quando for o
caso, todo e qualquer contrato ou documento relativo a negociacao de ativos, qualquer que
seja a sua natureza, representando a Classe para essa finalidade.

Vedacbes Aplicaveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

15.3 A Classe devera observar o disposto na Resolugdo CVM 175 quanto as vedacdes
aplicaveis aos Prestadores de Servigos Essenciais.

Equipe-Chave

15.4 O Gestor mantera uma equipe—chave do Gestor formada por 4 (quatro) Pessoas-
Chave ("Equipe-Chave do Gestor”), responsavel pela gestdo da carteira de investimentos da
Classe, sem obrigacdo de exclusividade para com a Classe, cujos nomes serdo informados aos
Cotistas por meio dos Compromissos de Investimento, observado que os Cotistas serdo
informados acerca de eventuais mudancas na composicao da Equipe-Chave do Gestor.

15.4.1 Ressalvadas as hipoteses descritas nos itens abaixo, na hipdtese de desligamento de
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qualquer Pessoa-Chave, o Gestor devera nomear Substituto Qualificado para a respectiva
Pessoa-Chave, a seu exclusivo critério e sem necessidade de aprovacao pela Assembleia de
Cotistas, sendo certo que o Substituto Qualificado devera ser informado aos Cotistas por meio
de notificagdo a ser enviada pelo Administrador, conforme orientacdo do Gestor.

15.4.2 Caso, dentro do periodo de 12 (doze) meses, 3 (trés) Pessoas-Chave integrantes da
Equipe-Chave do Gestor, sejam aquelas inicialmente nomeadas e/ou Substitutos Qualificados,
se desliguem do Gestor, por qualquer motivo, ou deixem de dedicar substancialmente todo o
seu tempo profissional aos negocios do Gestor, ocorrera um evento coletivo de Equipe-Chave
("Evento Coletivo de Equipe-Chave”).

15.4.3 Caso ocorra um Evento Coletivo de Equipe-Chave, o Gestor devera (a) suspender a
realizacdo de novos investimentos pela Classe, sendo permitido a Classe realizar apenas
investimentos que ja tenham sido aprovados internamente pelo Gestor antes da caracterizacao
do Evento Coletivo de Equipe-Chave e descritos no item 15.4.2 acima; (b) notificar por escrito o
Administrador, dentro de 15 (quinze) Dias Uteis apos tal Evento Coletivo de Equipe-Chave, que
deverd imediatamente informar os Cotistas acerca desse acontecimento; e (c) buscar potencial(is)
Substituto(s) Qualificado(s) no prazo de 90 (noventa) dias contados da data de configuragdo do
Evento Coletivo de Equipe-Chave, de modo que a Equipe-Chave volte a contar com 4 (quatro)
Pessoas-Chave ao fim de tal prazo.

15.4.4 Caso o Gestor ndo promova a substituicdo completa da(s) Pessoa(s)-Chave dentro
de 90 (noventa) dias da data em que foi configurado um Evento Coletivo de Equipe-Chave, o
Administrador devera convocar Assembleia Especial a ser realizada dentro de 120 (cento e vinte)
dias contados do Evento Coletivo de Equipe-Chave, para deliberar sobre (i) o reestabelecimento
de novos investimentos diante da nova composicdo da Equipe-Chave do Gestor; (i) o
estabelecimento de data para que o Gestor recomponha a Equipe-Chave do Gestor,
independentemente de Assembleia Especial; ou (iii) o encerramento antecipado do Periodo de
Investimento.

15.4.5 Caso o Lider da Equipe-Chave deixe de ser profissional do Gestor ou de dedicar
substancialmente todo o seu tempo profissional aos negdcios do Gestor, por qualquer motivo,
ocorrera um evento individual de Equipe-Chave (“Evento Individual de Equipe-Chave”).

15.4.6 Caso ocorra um Evento Individual de Equipe-Chave, o Gestor devera (a) suspender
a realizacdo de novos investimentos pela Classe, sendo permitido a Classe realizar apenas
investimentos que ja tenham sido aprovados internamente pelo Gestor antes da caracterizagado
do Evento Individual de Equipe-Chave e descritos no item 15.4.5 acima; (b) notificar por escrito o
Administrador dentro de 15 (quinze) Dias Uteis ap6s tal Evento Individual de Equipe-Chave, que
devera imediatamente informar os Cotistas acerca desse acontecimento.
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15.4.7 Neste caso, o Administrador devera convocar Assembleia Especial a ser realizada
dentro de 120 (cento e vinte) dias contados do Evento Individual de Equipe-Chave, para deliberar
sobre (i) o reestabelecimento de novos investimentos diante da nova composi¢dao da Equipe-
Chave do Gestor; (ii) o estabelecimento de data para que o Gestor recomponha a Equipe-Chave
do Gestor, independentemente de Assembleia Especial; ou (iii) o encerramento antecipado do
Periodo de Investimento ou a (iii) indicacdo de substituto.

Substituicdo, Renuincia e Descredenciamento

15.5 O Administrador e o Gestor serdo substituidos quando da ocorréncia dos seguintes
eventos:

(i) rendncia, observado o disposto neste Anexo;

(i)  destituicdo, com ou sem Justa Causa, no caso do Gestor, pela Assembleia
Especial de Cotistas, a qual devera também eleger um substituto; e

(iii) descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras
de valores mobiliarios, por decisdo da CVM.

15.5.1 Nas hipoteses de renuincia ou descredenciamento, fica o Administrador e/ou o Gestor
obrigado a convocar imediatamente Assembleia Especial de Cotistas para eleger seu
substituto, a se realizar no prazo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas
que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas, em qualquer caso, ou a CVM, nos
casos de descredenciamento, a convocacao da Assembleia Especial de Cotistas.

15.5.2 No caso de renuncia, (i) o Gestor devera comunicar sua renuncia aos Cotistas, por
meio de comunicacao enviada o Administrador e/ou o Administrador devera comunicar sua
renuncia aos Cotistas, em ambos os casos com antecedéncia prévia de 90 (noventa) dias e (ii)
os Prestadores de Servicos Essenciais devem permanecer no exercicio de suas fun¢des até sua
efetiva substituicao, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena
de liquidagao da Classe.

15.5.3 No caso de descredenciamento, a CVM pode nomear administrador ou gestor
temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da Assembleia Especial de
Cotistas descrita no item 15.5.1 acima.

15.5.4 Nos casos de Renuncia Motivada, Renuncia Imotivada ou destituicdo (com ou sem
Justa Causa) do Gestor, deverao ser observados os seguintes procedimentos, com relagao ao
pagamento da Taxa de Gestdo, Taxa de Performance, Taxa de Performance Antecipada, Taxa
de Performance Complementar e Taxa Adicional do Gestor.
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Taxa de Gestao

e e Devera ser paga pela
Destituicdo com paga p

Justa Causa,
Renuncia Imotivada

Classe de maneira pro
rata ao periodo em que

o Gestor esteve

(o] V]

Taxa(s) de Performance e Taxa
Adicional do Gestor

O Gestor
pagamento adicional a titulo de Taxa de

nao fara jus a qualquer

Performance ou Taxa Adicional do Gestor
a partir da data da destituicdo com Justa
Causa ou da Renuncia Imotivada.

prestando
Classe.

. servicos a
Descredenciamento s

O Gestor:

(i) fara jus ao pagamento da Taxa de

Devera ser paga pela | Performance Antecipada, nos termos

Destituicao sem

deste Anexo;
(i)

Performance Complementar, nos termos

Classe de maneira pro
Justa Causa ou , -
o . rata ao periodo em que fara jus ao pagamento da Taxa de
Renuncia Motivada

o Gestor esteve

prestando servicos a | deste Anexo; e

Classe. (iii) fara jus ao pagamento da Taxa
Adicional do Gestor, nos termos deste

Anexo.

15.6
devera, caso entenda que a respectiva alteracdo a Classe seja passivel de configurar uma

Nos casos descritos no item “(i)" da definicao de “"Renuncia Motivada”, o Gestor

Renuncia Motivada, apresentar aos Cotistas, anteriormente a data de realizacao da respectiva
Assembleia Especial de Cotistas, estimativas e/ou consideragdes sobre o potencial impacto da
decisdo da Assembleia Especial de Cotistas tendo em vista a Politica de Investimento e as
atividades do Gestor e, caso a referida deliberacéo seja aprovada, eventual renincia do Gestor
sera considerada como uma Renuncia Motivada para os fins deste Anexo.

15.6.1
deste Anexo, o Gestor devera (i) continuar a devidamente gerir os recursos da Classe até que

Caso o Gestor apresente sua Renuncia Motivada ou Renuncia Imotivada nos termos

um gestor substituto seja eleito nos termos deste Anexo, sem prejuizo do disposto no item
15.5.2 acima e (ii) cooperar com o gestor substituto, incluindo a entrega de todo e qualquer
documento e informacdes necessarias para que o gestor substituto possa prestar servicos de
gestdo de recursos a Classe.

15.6.2 A destituicdo do Gestor sem Justa Causa atribuira aos Cotistas que divergirem da
decisdo o direito de recesso e, como forma de operacionaliza¢do deste direito, a cisdo parcial
da Classe. Desta forma, a destituicdo do Gestor sem Justa Causa acarretara a versao da Parcela
Cindida para uma nova classe de um FIP, que podera contar com caracteristicas e condi¢des
substancialmente semelhantes aquelas inicialmente previstas e prestadores de servico da
Classe, incluindo o Gestor, na qualidade de prestador de servigos.
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Custodia

15.7 O servigo de custddia dos ativos da Classe sera prestado pelo Custodiante, a quem
cabera as atribuicdes previstas nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Controladoria e Escrituracédo

15.8 O Escriturador prestara servigos de controladoria e escrituragdo das Cotas da Classe,
a quem cabera as atribuicOes previstas nas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.

Auditoria

15.9  Os servigos de auditoria das demonstracdes financeiras e demais contas da Classe
serdo prestados por uma Empresa de Auditoria eleita pelo Administrador. Pelos servigos
prestados, a Empresa de Auditoria fara jus ao recebimento de remuneracao a ser definida em
contrato especifico, a qual sera paga pela Classe.

CAPITULO 16. REMUNERACAO

16.1 As seguintes remuneragdes serao devidas pela Classe para remunerar os seus
prestadores de servicos (base 252 dias):

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Administracio Até 0,10% a.a. (dez centésimos por cento ao ano),
apropriada diariamente na base de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, e paga mensalmente até o 5°
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més que se
refere, calculada sobre as seguintes bases:

(i) durante o Periodo de Investimento: (a)
até que 70% (setenta por cento) das Sociedades
Investidas, ou mais, estejam em fase operacional
sobre o Capital Investido representado pelos
Cotistas; ou (b) a partir do momento em que 70%
(setenta por cento) das Sociedades Investidas, ou
mais, estejam em fase operacional, sobre o

Patrimonio Liquido representado pelos Cotistas;
e

(i)  durante o Periodo de Desinvestimento:
Patrimonio Liquido representado pelos Cotistas.

Caso as Cotas encontrem-se registradas em central
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depositaria da B3 para negociagdo em mercado de bolsa ou
de balcao, sera acrescentada a Taxa de Administragao, pela
escrituragdo das Cotas, o montante equivalente a 0,05%
(cinco centésimos por cento) ao ano, a razao de 1/12 (um
doze avos), aplicado sobre o Patrimonio Liquido, observado
o valor minimo mensal de R$ 5.000,00 (cinco mil reais),
atualizado anualmente segundo a variagao positiva do IPCA,
em janeiro de cada ano.

Taxa de Gestao Descritas no respectivo Apéndice do Subclasse de Cota.

0,01% a.a. (um centésimo por cento ao ano), incidente
sobre o Patriménio Liquido da Classe.

A Taxa Maxima de Custddia esta englobada na Taxa de
Taxa Maxima de Custodia Administracao, sendo certo que, em qualquer caso, o
montante total cobrado a titulo de Taxa de Administracdo
e Taxa Maxima de Custodia ndo podera superar o valor
maximo da Taxa de Administragdo prevista nos Apéndices.

A Taxa de Performance, assim como a Taxa de Performance
Antecipada e Taxa de Performance Complementar, sera
cobrada de todos os Subclasses de Cotas nas mesmas
Taxa de Performance . -
condigoes, sendo certo que as caracteristicas da Taxa de

Performance estdo descritas no item 16.2 abaixo e

seguintes.
Taxa de Performance As caracteristicas da Taxa de Performance Antecipada
Antecipada estao descritas no item 16.3 abaixo e seguintes.
Taxa de Performance As caracteristicas da Taxa de Performance Complementar
Complementar estao descritas no item 16.4 abaixo e seguintes.

A taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas sao descritas

Taxa Maxima de Distribuicao —
¢ nos documentos da oferta de cada emissao.

As caracteristicas da Taxa Adicional do Gestor estdo

Taxa Adicional do Gestor . . . .
descritas no item 16.5 abaixo e seguintes.

16.1.1 A Taxa de Administracdo observara o valor minimo mensal de R$ 15.000,00 (quinze
mil reais), devida pelas Subclasses e a Taxa de Gestdo observara o valor minimo mensal de
R$300.000,00 (trezentos mil reais) por ano..

16.1.2 O valor minimo da Taxa de Gestdo a que se refere o item 16.1.1 acima representa o
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valor minimo mensal a ser cobrado pelo Gestor em contraprestacdo aos servigos de gestdo de
recursos prestados em favor da Classe.

16.1.3 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serao devidas pelos Cotistas desde a
Data de Inicio.

16.1.4 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Custddia serao calculadas na base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), e serdo provisionadas por Dia Util e paga mensalmente até
0 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido.

16.1.5 Os valores expressos em reais mencionados no item 16.1 acima, serdo corrigidos
anualmente pela variagdo positiva do IPCA ou outro indice que vier a substitui-lo, em janeiro
de cada ano.

16.1.6 Nao havera cobranca de taxa de ingresso ou de saida dos Cotistas.

16.2 Sem prejuizo da Taxa de Gestdo, devida ao Gestor, o Gestor fara jus a uma Taxa de
Performance a ser paga pelos Cotistas, calculada de acordo com o disposto neste item e
observado o disposto no item 16.6.2.

16.2.1 Até que haja o retorno de 100% (cem por cento) do Capital Investido na Classe,
corrigido pelo Benchmark desde a data da respectiva integralizacdao de Cotas na Classe,
podendo tal retorno ser pago por meio de distribuicdo de rendimentos, de resultado e/ou de
amortizagdo e/ou de dacdo em pagamento de quaisquer ativos da Classe, (i) as distribuicdes
pela Classe serdo realizadas de maneira pro rata ao nimero de Cotas integralizadas por cada
Cotista; e (ii) o Gestor ndo fara jus a Taxa de Performance.

16.2.2 Uma vez atingido o retorno de que trata item 16.2.1 acima, quaisquer montantes
adicionais pagos aos Cotistas resultantes de distribui¢cbes de rendimentos, de resultado e/ou
de amortizacdo ou resgate de Cotas deverdo ser realizados de forma que: (i) 20% (vinte por
cento) das distribuicdes agregadas atribuiveis aos Cotistas acrescidas de valores
correspondentes aos Tributos do Gestor aplicaveis a Taxa de Performance sejam destinadas
ao Gestor a titulo de Taxa de Performance, nos termos do item 16.6; e (ii) o valor remanescente
ap6s pagamento da Taxa de Performance, equivalente a até 80% (oitenta por cento) das
distribuicdes agregadas atribuiveis aos Cotistas sejam destinadas aos Cotistas, pro rata e
proporcionalmente ao nimero de Cotas integralizadas pelo respectivo Cotista.

16.2.3 Para efeitos do calculo e do pagamento da Taxa de Performance, Taxa de
Performance Antecipada e/ou Taxa de Performance Complementar, do Capital Investido na
Classe, corrigido pelo Benchmark a partir da data de cada integralizacdo deverdo ser
subtraidos os montantes distribuidos ou pagos aos Cotistas, que também serdo corrigidos
pelo Benchmark a partir da data de cada distribuicao ou pagamento de rendimentos realizado
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pela Classe.

16.2.4 A Gestora poderd, a seu exclusivo critério, renunciar, total ou parcialmente, ao
recebimento da Taxa de Performance que eventualmente seja devida pela Classe se o
montante da Taxa de Perfomance da Classe, apurada individualmente, somado com o
montante da taxa de performance da Classe Paralela Multiestratégia, também apurada
indidivualmente, for superior ao valor que seria devido caso o calculo da Taxa de Performance
fosse realizado de forma conjunta, considerando o resultado conjunto da Classe e da Classe
Paralela Multiestratégia.

16.2.5 Caso a Gestora venha a renunciar, total ou parcialmente, o recebimento da Taxa de
Performance, o montante objeto da renuncia sera de responsabilidade exclusiva da Gestora,
que deverad apresentar ao Administrador simples comunicado informando o valor a ser
renunciado, se houver.

16.3 Nas hipoteses de destituicao sem Justa Causa e/ou de Renuncia Motivada, o Gestor
fard jus a taxa de performance antecipada (“Taxa de Performance Antecipada”’), a ser
calculada nos seguintes termos, que deverao refletir o retorno agregado da Classe e da Classe
Paralela Multiestratégia, a partir de sua constituicdo, observado o disposto no item 16.6.2:

Caso, na data da destituicao sem Justa Causa e/ou de Rentincia Motivada os Cotistas
ndo tenham recebido valor superior ao Capital Investido na Classe:

_ {20% * [(VPL+ A) — CIA]}

TPA (1 —TaD)

Caso, na data da destituicdo sem Justa Causa e/ou de Renitincia Motivada os Cotistas
tenham recebido valor superior ao Capital Investido na Classe

TPA =
(20% * VPL)
(1 — TGD)

BTG Pactual
SAC: 0800 772 2827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com

Internal Use Only

44



PERFIN

infra
o @pactual
Anexo |

CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PERFIN INFRA Il MASTER UV FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA

Onde:

TPA = Taxa de Performance Antecipada, devida ao Gestor na data de sua efetiva destituicdo
sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada, em moeda corrente nacional.

VPL = valor do Patriménio Liquido somado ao patriménio liquido da Classe Paralela
Multiestratégia, se constituida, no 5° (quinto) Dia Util anterior a data de deliberacao da destituicao
do Gestor, sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada, observado que, caso os ativos da Classe ou
da Classe Paralela Multiestratégia, se constituida, ainda ndo tenham sido mensurados a valor
justo nos termos da regulamentagdo vigente, devera ser contratado avaliador independente
(dentre (i) instituicbes financeiras ou empresas especializadas em avaliacdo de ativos de
primeira linha, que nao sejam parte do grupo econémico do Administrador ou Gestor, e (ii) as
firmas PricewaterhouseCoopers, Deloitte, KMPG e Ernst & Young), as custas da Classe, para a
avaliacao do valor justo dos ativos da Classe com base no 5° (quinto) Dia Util anterior a data
de deliberacao da destituicao do Gestor, sem Justa Causa, ou Renuncia Motivada.

A = somatdrio de eventuais valores distribuidos aos Cotistas a titulo de amortizacdo de suas
Cotas, se constituida, desde a Data de Inicio, e até o 5° (quinto) Dia Util anterior & data de
deliberacao da destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou da Renuincia Motivada, acrescidos do
Benchmark.

CIA = soma do Capital Investido na Classede cada Cotista, acrescido do Benchmark a partir da
data de cada integralizacdo de Cotas, se constituida, até o 5° (quinto) Dia Util anterior a data
de deliberacdo da destituicdo do Gestor sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, e eventual
Taxa de Performance ja paga ao Gestor.

TDG = significa os Tributos do Gestor, conforme previsto no item 16.6.
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16.3.1 A Taxa de Performance Antecipada s sera devida e paga pelos Cotistas ao Gestor
destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renlncia Motivada caso o resultado da férmula
acima seja positivo, representando um retorno do Capital Investido na Classe acima do
Benchmark, ainda que ndo realizado. Caso o resultado seja positivo, ela serd paga com
acréscimo de valores correspondentes aos Tributos do Gestor aplicaveis, nos termos do item
16.6.

16.3.2 O pagamento da Taxa de Performance Antecipada ao Gestor sera realizado pela
Classe,no limite da disponibilidade de caixa, conforme determinado pelo Administrador, e

deverd ser paga ao Gestor em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da destituicdo sem Justa Causa
ou Renuncia Motivada, em conta corrente a ser informada oportunamente pelo Gestor ao
Administrador. Caso a Classe ndo disponha de recursos suficientes para realizar o pagamento
imediato da Taxa de Performance Antecipada ao Gestor, (i) o Administrador devera realizar
Chamadas de Capital para o referido pagamento, até o limite do Capital Comprometido de
cada Cotista; e, caso o Capital Comprometido disponivel ndo seja suficiente para arcar com o
valor total devido ao Gestor a titulo de Taxa de Performance Antecipada, (ii) deverao ser
observadas as disposicOes dos itens abaixo para a parcela da Taxa de Performance Antecipada
nao quitada.

16.3.3 Em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de destituicio sem Justa Causa ou
Renuncia Motivada, o Administrador constituira provisao destinada ao pagamento da Taxa de
Performance Antecipada devida e ainda ndo paga ao Gestor destituido sem Justa Causa ou que
apresentou Renuncia Motivada (“Provisao”). Apds o pagamento dos Encargos , todo e
qualquer recurso recebido pela Classe apds a destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia
Motivada sera destinado ao pagamento da Provisdo, até o montante devido ao Gestor a titulo
de Taxa de Performance Antecipada, com prioridade sobre (i) quaisquer outros pagamentos
ou distribuicdes aos Cotistas; e (ii) o pagamento de qualquer taxa de performance,
remuneracao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracao devida ao gestor de
recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia
Motivada.

16.3.4 Caso a Taxa de Performance Antecipada néo seja paga dentro dos 12 (doze) meses
subsequentes a data da deliberacdo sobre a destituicdo sem Justa Causa ou da Renuncia
Motivada, conforme aplicavel, o valor da Provisao sera reajustado pelo Benchmark a partir da
data da deliberacao sobre a destituicdao sem Justa Causa ou da Renuncia Motivada.

16.3.5 A medida que a Provisdo seja satisfeita pela Classe, o Administrador deveré reduzir
proporcionalmente o saldo da Provisdo, evitando qualquer duplicidade de pagamento.
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16.4 Nas hipoteses de destituicdo sem Justa Causa e/ou Renuncia Motivada, o Gestor fara
jus, ainda, ao recebimento de taxa de performance complementar (“Taxa de Performance
Complementar”), a ser calculada na forma dos itens seguintes e com acréscimo de valores
correspondentes aos Tributos do Gestor aplicaveis, nos termos do item 16.6.

16.4.1 A Taxa de Performance Complementar serd determinada considerando o mesmo
percentual e mesmos critérios de calculo e apuragdo da Taxa de Performance a que se refere
o item 16.2.2, como se nao tivesse havido destituicdo sem Justa Causa ou Renuincia Motivada,
deduzido de eventuais valores ja pagos a titulo de Taxa de Performance Antecipada. Para fins
de esclarecimento, a Taxa de Performance Complementar sera apurada nos eventos descritos
no item 16.4.2 abaixo e, diferentemente do pagamento da Taxa de Performance a que se refere
o item 16.2.2, independera da efetiva distribuicdo de recursos aos Cotistas e considerara
prospectivamente o retorno da Classe.

16.4.2 A existéncia de Taxa Performance Complementar devida ao Gestor devera ser
verificada sempre que, a qualquer momento apos sua destituicdo sem Justa Causa ou Rendincia
Motivada: (i) a Classe alinear direta ou indiretamente parte e/ou a totalidade dos Ativos-Alvo
de sua carteira na data de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada (i.e., de Ativos-
Alvo cujo primeiro investimento pela Classe foi realizado sob a gestdo do Gestor destituido
sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada), incluindo alienacdo mediante
recebimento de caixa ou de outros ativos; e/ou (ii) a Classe e/ou os Cotistas recebam valores
a titulo de dividendos, juros sobre capital proprio, reducdo de capital, rendimentos e/ou
quaisquer outras bonificacdes atribuidos as Cotas, aos Ativos-Alvo e/ou as agdes ou quotas
Sociedades Investidas que faziam parte integrante da carteira na data da destituicdo sem Justa
Causa ou Renuncia Motivada.

16.4.3 Observado o retorno da Classe bem como de cada Ativo-Alvo no qual a Gestora teve
envolvimento na gestdo, o pagamento da Taxa de Performance Complementar sera realizado
na mesma forma, propor¢do e prazo de pagamento fixados para o pagamento da Taxa de
Performance Antecipada, inclusive no que se refere a constituicdo de Provisdo, a prioridade
em relacdo ao pagamento de demais encargos, realizacao de distribuicdo aos Cotistas e ao
novo gestor, e a correcao de valores ndo pagos pelo Benchmark, conforme aplicavel.

16.4.4 Fica estabelecido que os valores devidos pela Classe ao Gestor a titulo de Taxa de
Performance (incluindo a Taxa de Performance Antecipada e a Taxa de Performance
Complementar, caso aplicaveis) ndo serdao passiveis de alteracdo e tampouco serdo
impactados por eventual alteragdo deste Anexo realizada apo6s eventual saida do Gestor em
caso de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, independentemente da taxa de
performance, remuneracdo de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracdo que
venha a ser devida e paga ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa
Causa ou que apresentou Renuncia Motivada.
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16.4.5 Nas hipoteses de Renuincia Motivada ou Renuncia Imotivada, destituicdo com Justa
Causa ou sem Justa Causa e/ou descredenciamento do Gestor, nao havera qualquer restituicdo
de valores ja anteriormente pagos a titulo de Taxa de Gestao e/ou Taxa de Performance.

16.5 Na hipotese de Renuncia Motivada e/ou destituicdo sem Justa Causa do Gestor, a
qualgquer momento durante o Prazo de Duracao da Classe, sera devida ao Gestor uma taxa
adicional contratual, de natureza ndo-compensatdria, equivalente a 1,75% (um inteiro e setenta
e cinco centésimos por cento): (i) durante o Periodo de Investimento: sobre o Capital

Comprometido na respectiva data; ou (ii) durante o Periodo de Desinvestimento ou caso as

Sociedades Investidas tenham sido objeto de avaliacdo a valor justo nos termos da

regulamentacdo vigente: sobre o Patrimdnio Liquido ou o Capital Comprometido, o que for
maior, na data de apresentacdo da Renlncia Motivada ou da destituicdo sem Justa Causa do
Gestor ("Taxa Adicional do Gestor”). Em todos os casos, a Taxa Adicional do Gestor sera
calculada com acréscimo de valores correspondentes aos Tributos do Gestor aplicaveis, nos
termos do item 16.6.

16.5.1 Em caso de destituicdo sem Justa Causa ou Renuncia Motivada, a Classe pagara ao
Gestor a Taxa Adicional do Gestor com prioridade absoluta sobre (i) quaisquer outros
pagamentos ou distribuicdes aos Cotistas; e (ii) o pagamento de qualquer taxa de
performance, remuneracao de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracao devida
ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou
Renudncia Motivada.

16.5.2 A Taxa Adicional do Gestor sera devida na data da deliberagdo sobre a destituicdo sem
Justa Causa ou data da Renuncia Motivada, conforme aplicavel, e paga com recursos
disponiveis da Classe ou, na hipotese de a Classe nao ter recursos disponiveis necessarios para
o pagamento da Taxa Adicional do Gestor, o Administrador devera (i) realizar Chamadas de
Capital para o pagamento da Taxa Adicional do Gestor, até o limite do Capital Comprometido
de cada Cotista; ou, na hipotese de todo o Capital Comprometido tiver sido integralizado, (ii)
observar a mesma forma, proporcao e prazo de pagamento fixados para o pagamento da Taxa
de Performance Antecipada, inclusive no que se refere a constituicdo de Provisdo, a prioridade
em relacdo ao pagamento de demais encargos, realizacao de distribuicdo aos Cotistas e ao
novo gestor, e a correcao de valores nao pagos pelo Benchmark, conforme aplicavel.

16.6 A Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance, a Taxa de Performance Antecipada, a Taxa
de Performance Complementar e a Taxa Adicional do Gestor serdo calculadas considerando o
acréscimo dos Tributos do Gestor correspondentes cuja aliquota combinada equivale, na Data
de Inicio, a 5,65% (cinco inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento). Para fins de
esclarecimento, o percentual final das referidas taxas sera igual ao percentual descrito neste
Anexo ou nos Apéndices, conforme o caso, somado aos Tributos do Gestor.

16.6.1 Caso a legislacao aplicavel seja alterada apos a Data de Inicio, de modo a representar
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um aumento ou diminui¢do das aliquotas de quaisquer dos Tributos do Gestor, o montante
devido ao Gestor a titulo de Taxa de Gestdo, Taxa de Performance, Taxa de Performance
Antecipada, Taxa de Performance Complementar e Taxa Adicional do Gestor sera ajustado para
refletir o novo percentual aplicavel. Nesse caso, o Administrador podera alterar este Anexo
exclusivamente para refletir o respectivo acréscimo ou decréscimo nas aliquotas combinadas
dos Tributos do Gestor, independentemente de aprovacao em Assembleia Especial de Cotistas.

CAPITULO 17. FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRAGCAO DE RISCOS

17.1 A carteira esta sujeita as flutuagdes de precos e/ou cotagdes do mercado, conforme
0 caso, aos riscos de crédito e liquidez e as variagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus
Ativos Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

17.2 A carteira e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo submetidos a diversos riscos,
incluindo, mas nao se limitando, aos riscos abaixo relacionados. Antes de adquirir Cotas, o
investidor deve ler cuidadosamente este CAPITULO 17. Os métodos utilizados para o
gerenciamento dos riscos a que a Classe se encontra sujeita ndo constituem garantia contra
eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pela Classe.

17.3 N&o obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da
boa pratica de administracdo e gestao de fundos de investimento e da estrita observancia da
Politica de Investimentos definida neste Anexo, das regras legais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu patrimonio
e, consequentemente, ao Cotista.

17.4  Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitagao:

Riscos relacionados as Cotas e a Classe

Riscos de Maior Materialidade

() Riscos relacionados ao Investimento nas Sociedades Investidas: embora a Classe

tenha participagdo no processo decisorio das Sociedades Investidas, salvo nas
hipdteses previstas na regulamentacdo aplicavel, ndo ha garantias de (i) bom
desempenho das Sociedades Investidas, (ii) solvéncia das Sociedades Investidas ou

(iii) continuidade das atividades das Sociedades Investidas. Tais riscos, se
materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Classe
e, portanto, da carteira e o valor das Cotas. Os investimentos da Classe poderdo ser
feitos em companhias fechadas que, embora tenham de adotar as praticas de
governanga previstas na Resolu¢gdo CVM 175, ndo estdo obrigadas a observar as
mesmas regras que companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas
informagdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade

para a Classe quanto (@) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da
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Sociedade Investida, e (b) a correta decisdo sobre a liquidacdo do investimento, o
que pode afetar o valor da carteira e das Cotas. A Classe podera ter participacoes
minoritarias em Sociedades Investidas, o que podera limitar sua capacidade de
proteger seus interesses em tais Sociedades Investidas. Conforme previsto neste
Regulamento, o Gestor podera outorgar fianca, aval, aceite ou coobrigagdo em nome
da respectiva classe de Cotas, incluindo a utilizagdo de ativos para outorga de garantia
ou qualquer outra forma de reten¢do de risco, nos termos do Artigo 86, §1° da parte
geral da Resolugao CVM 175. Ainda que, quando da realizacao de aporte de capital
em determinada Sociedade-Alvo ou Sociedade Investida, a Classe tente negociar
condigdes que lhes assegurem direitos para proteger seus interesses em face da
referida Sociedade-Alvo ou Sociedade Investida e dos demais acionistas, ndo ha
garantia que todos os direitos pleiteados serdao concedidos. As situa¢gdes acima
podem afetar o valor da carteira e das Cotas e, consequentemente, acarretar prejuizos
aos Cotistas.

(i)  Risco relacionado a ApresentacGo de Renuncia Motivada ou Caracterizacdo de

Justa Causa na Destituicdo do Gestor e Eventual Pagamento de Taxa de Performance

Complementar, Taxa de Performance Antecipada e Taxa Adicional do Gestor ao Gestor:

em determinadas situacdes de destituicdo do Gestor com Justa Causa sera necessaria
decisdo proferida por tribunal competente a fim de comprovar que suas agdes, ou
omissOes que a causaram. Nao é possivel prever o tempo em que o tribunal
competente levara para proferir tais decisGes e, portanto, quanto tempo o Gestor
permanecera no exercicio de sua funcao apds eventual acdo, ou omissao, que possa
ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverdo
aguardar a decisao do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo
deliberar pela destituicdo do Gestor sem Justa Causa, observado o disposto neste
Anexo. Em tal hipdtese, bem como na hipotese de apresentagdo de Renuncia
Motivada pelo Gestor, sera devido ao Gestor, pela Classe, o pagamento da Taxa de
Performance Complementar, Taxa de Performance Antecipada e Taxa Adicional do
Gestor, caso venham a ser devidas nos termos deste Anexo. A destituicao sem Justa
Causa do Gestor podera dificultar a contratacdo de futuros gestores para a Classe
tendo em vista que, dentre outros fatores, (i) o eventual pagamento da Taxa de
Performance Complementar, Taxa de Performance Antecipada e Taxa Adicional do
Gestor ao Gestor destituido sem Justa Causa ou que apresentou Renuncia Motivada
sera feito com prioridade absoluta sobre o pagamento de qualquer taxa de
performance, remuneragdo de desempenho ou qualquer outro tipo de remuneracao
devida ao gestor de recursos que substituir o Gestor destituido sem Justa Causa, bem
como sobre quaisquer outros pagamentos ou distribui¢cdes aos Cotistas; e (ii) a Classe
pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de recursos devidamente
capacitado que esteja disposto a prestar servicos a um FIP que ja esteja em
funcionamento. Os fatores acima, bem como eventual demora na decisdo a ser
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proferida pelo tribunal competente para fins de destituicdo com Justa Causa, poderao
impactar negativamente os Cotistas e a Classe.

(i)  Risco operacional. A Classe esta sujeita a perdas decorrentes de falhas,

deficiéncias ou inadequaces nos processos, sistemas ou eventos externos que
afetam as atividades da Classe, dos Prestadores de Servicos Essenciais, de seus
Cotistas ou de outros agentes envolvidos.

Esse risco pode ser agravado em decorréncia de fatores como a qualidade, a
seguranca, a confiabilidade, a integridade, a disponibilidade, a continuidade, a
conformidade, a auditoria, a contingéncia, a mitigagdo, a prevengao, a correcao, a
responsabilizacdo, a regulagao, a supervisao, a fiscalizacao, a reputacao, entre outros,
que podem afetar as operacdes da Classe. eacarretar prejuizos aos Cotistas.

Riscos de Média Materialidade

(iv)  Risco de perda da efetiva influéncia em caso de destituicdo do Gestor: a Classe

podera deter participacdes em Sociedades Investidas que tenham como acionistas
outros fundos sob gestdao do Gestor e/ou suas partes relacionadas, bem como
celebrar acordos de acionistas de Sociedades Investidas dos quais sejam partes
outros fundos geridos pelo Gestor ou partes relacionadas. Na hipdtese de destituicao
sem Justa Causa do Gestor, a Classe podera perder os direitos de governanca que
possui e ndo manter a efetiva influéncia nas Sociedades Investidas, caso em que
continuara exposta a decisdes tomadas pelo Gestor em relacdo a governanca das
Sociedades Investidas.

(v)  Risco de exercicio de opcdo de compra e transferéncia de participacdes societdrias

em caso de destitui¢do do Gestor: a Classe podera investir em Sociedades Investidas,

incluindo holdings operacionais e ndo operacionais das quais sejam acionistas
também outros fundos sob gestdo do Gestor e suas partes relacionadas. Na hipotese
da destituicdo sem Justa Causa do Gestor, as respectivas Sociedades Investidas
poderdo ter o direito de exercicio de opgdo de compra sobre a totalidade das agdes
de sua emissao detidas pela Classe, caso em que a Classe podera deixar de participar
em tais Sociedades Investidas.

(vi) Risco de amortizacdo e/ou resgate de Cotas em Ativos Elegiveis: este Anexo

estabelece situagdes em que as Cotas poderdao ser amortizadas ou resgatadas
mediante a entrega, em pagamento, de Ativos Elegiveis. Nessas hipoteses, os Cotistas
poderdo encontrar dificuldades para negociar os Ativos Elegiveis.

(vii) Risco relacionado ao resgate e a liquidez das Cotas: a Classe, constituida sob

forma de condominio fechado, ndo admite o resgate de suas Cotas a qualquer
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momento. A Amortizacdo das Cotas sera realizada na medida em que a Classe tenha
disponibilidade para tanto, ou na data de liquidacao da Classe. Além disso, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento (em especial de FIPs, tal como a
Classe) é pouco desenvolvido no Brasil, havendo o risco para os Cotistas que queiram
se desfazer dos seus investimentos na Classe de ndo conseguir negociar suas Cotas
em mercado secundario em funcdo da potencial auséncia de compradores
interessados. Assim, em razao da baixa liquidez das Cotas e sem prejuizo do disposto
neste Anexo, os Cotistas poderdo ter dificuldade em realizar a venda das suas Cotas
e/ou poderao obter precos reduzidos na venda de suas Cotas.

(viii) Risco de concentrag@o dos investimentos da Classe: a Classe devera aplicar, no

minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido em Ativos-Alvo, o que
podera implicar na concentracdo dos investimentos da Classe em ativos emitidos por
um Unico emissor e de pouca liquidez. Quanto maior a concentracdo de recursos
aplicados pela Classe em ativos de um mesmo emissor, maior é o risco que a Classe
esta exposta.

Riscos de Menor Materialidade

(iX) Risco de ndo realizacdo de investimentos: ndo ha garantias de que os

investimentos pretendidos pela Classe estejam disponiveis no momento e em
quantidades convenientes ou desejaveis a satisfacdo de suas politicas de
investimentos, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo a nao
realizacdo deles. A nado realizacdo de investimentos ou a realizacdo desses
investimentos em valor inferior ao pretendido pela Classe podera resultar em retorno
menor ou eventual prejuizo na carteira e no valor dos Ativos-Alvo e das Cotas.

(X)  Risco de auséncia de oportunidades de investimento e ndo integralizacdo integral

do Capital Comprometido: embora a presente estratégia de investimento tenha sido

concebida com a expectativa de que a Classe encontre oportunidades de
investimento durante o Periodo de Investimento, caso: (i) o Capital Comprometido
representado pela Primeira Emissdo nao seja devidamente integralizado pelos
Cotistas nos termos deste Anexo, a Classe pode nao concretizar as oportunidades de
investimento identificadas, acarretando prejuizos a Classe e aos Cotistas; ou (ii) a
Classe ndo encontre oportunidades de investimento satisfatorias ao Gestor, o Capital
Comprometido por cada Cotista podera nao ser objeto de Chamadas de Capital.

Riscos Setoriais

Riscos de Maior Materialidade

(xi) Risco de Interrupcbes ou Falhas na Geracdo, TransmissGo ou Distribuicdo de
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Energia: a Classe podera investir em ativos de geracdo, transmissao e distribui¢do de
energia. A operacao de geragao, transmissao ou distribuicdo de energia elétrica pode
sofrer dificuldades operacionais e interrupcbes nao previstas, ocasionadas por
eventos fora do controle das Sociedades-Alvo, tais como acidentes, falhas de
equipamentos, disponibilidade abaixo de niveis esperados, baixa produtividade dos
equipamentos, fatores naturais que afetem negativamente a producao de energia,
catastrofes e desastres naturas, entre outras. As interrupgdes e/ou falhas na geragao,
distribuicdo ou transmissdo de energia elétrica podem impactar adversamente a
receita e os custos dos Ativos-Alvo, como consequéncia, podem interferir na
capacidade de distribuicdes e amortizacdes da Classe.

(xii) Risco de Regulacdo e Intervengdo Estatal: o setor de infraestrutura contemplado

pela Politica de Investimento estd sujeito a um elevado grau de regulagdo e
intervencdo estatal, que pode afetar as condicbes de operagdao, remuneragao,
concessao, licenciamento, fiscalizacao, tributacdo e controle das Sociedades
Investidas. Alteragdes nas normas, politicas, contratos ou decisdes administrativas ou
judiciais podem gerar impactos negativos na rentabilidade, na continuidade ou na
viabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como na valoriza¢cdo ou na liquidez
das participacdes da Classe.

(xiii) Risco Relacionado a Editais de Licitacdo: a Classe, ao investir em Sociedades- Alvo

que atuam no setor de infraestrutura celebra contratos no ambito de editais de
licitacdo que estdo, regra geral, sujeitos a extincdo antecipada em determinadas
circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento
da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato, podendo tal extin¢ao
antecipada estar fora do controle da Classe. Ocorrendo a extin¢ao da concessao, os
ativos sujeitos a concessao serao revertidos ao poder concedente. Em caso de extincao
antecipada, a Sociedade Investida ndo podera assegurar que a indenizagdo prevista no
contrato de concessao (valor dos ativos que nao tenham sido completamente
amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.

Riscos de Média Materialidade

(xiv) Risco de Construcdo, Operacdo e Manutencdo das Instalacées: o setor de

infraestrutura envolve a realizacdo de obras e servicos complexos, que podem
apresentar atrasos, interrup¢des, falhas, acidentes, custos adicionais, contingéncias,
reclamacdes ou penalidades, decorrentes de fatores técnicos, logisticos, contratuais,
trabalhistas, ambientais, de seguranga ou de qualidade. Esses fatores podem afetar o
cronograma, o orgamento, o escopo, a funcionalidade ou a rentabilidade dos projetos
de infraestrutura, bem como a reputacdo, a responsabilidade ou a conformidade das
Sociedades Investidas. Além disso, a manutencao das instalacdes envolve riscos de
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interferéncias meteoroldgicas, problemas inesperados de engenharia e de natureza
ambiental, e paradas na operacao ou, ainda, custos excedentes ndo previstos. As
Sociedades Investidas podem ndo encontrar apdlices disponiveis contra alguns dos
referidos riscos, como os riscos meteorologicos. A ocorréncia de perdas ou demais
responsabilidades que ndo estejam cobertas por apolices de seguro podem acarretar
significativos custos adicionais nao previstos.

(xv) Risco de Integrantes de Quadro Técnico: as Sociedades Investidas dependem

altamente dos servicos de pessoal técnico na execucdo de suas atividades. Se as
Sociedades Investidas perderem os principais integrantes desse quadro de pessoal,
terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nao estar
disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado
para as Sociedades Investidas. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial
de que precisam, poderao ser incapazes de administrar os seus negécios de modo
eficiente, e manter operacionalidade dos ativos de gera¢do e/ou transmissdo com
eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a receita das Sociedades Investidas
e, consequentemente sobre a Classe. As Sociedades Investidas podem ser
adversamente afetadas se ndo forem bem-sucedidas na execugdo de sua estratégia
e seus negocios. O crescimento e o desempenho financeiro futuro da Sociedade
Investida dependerdo do sucesso na implementagdo da sua estratégia. A Classe ndo
pode assegurar que quaisquer das estratégias das Sociedades Investidas serdo
executadas integralmente ou com sucesso. Ademais, alguns elementos da estratégia
da Sociedade Investida dependem de fatores que estdo fora do controle da Classe.
Qualquer falha na execucdo de elementos da sua estratégia pode afetar
negativamente o crescimento de negécio e desempenho financeiro da Classe.

(xvi) Risco de Parceiros e Fornecedores: o setor de infraestrutura depende da atuacao

de parceiros e fornecedores, que podem ser contratados, subcontratados,
consorciados, associados ou acionistas das Sociedades Investidas, para a realizacao e
atividades essenciais, complementares ou estratégicas, como planejamento, projeto,
construgdo, operagdo, manutengdo, fornecimento de insumos, equipamentos,
tecnologia, médo de obra, financiamento ou garantia. A capacidade, a qualidade, a
confiabilidade, a disponibilidade, a solvéncia ou a integridade desses parceiros e
fornecedores podem ser afetadas por fatores internos ou externos, que podem gerar
riscos de inadimpléncia, de descumprimento, de conflito, de ruptura, de substituicao,
de renegociagdo ou de litigio, que podem impactar negativamente os resultados, os
ativos, os passivos ou os direitos das Sociedades Investidas.

Riscos de Menor Materialidade

(xvii) Risco de Governanca e de Compliance: o setor de infraestrutura envolve a gestao
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de recursos, de contratos, de projetos, de riscos, de informacdes, de pessoas, de
interesses e de relagdes, que podem gerar riscos de governanga e de compliance, que
podem afetar a transparéncia, a ética, a integridade, a eficacia, a eficiéncia, a
qualidade, a seguranca ou a conformidade das Sociedades Investidas. Esses riscos
podem decorrer de falhas, de fraudes, de corrupcao, de conflitos, de irregularidades,
de ilicitudes, de sangbes, de multas, de processos ou de perdas, que podem
comprometer a credibilidade, a confianga, a reputacdo, a responsabilidade ou a
sustentabilidade das Sociedades Investidas, bem como a valoriza¢do ou a liquidez das
participacdes da Classe.

Riscos de Mercado

Riscos de Maior Materialidade

(xviii) Riscos de alteracdes nas regras tributdrias: alteracdes nas regras tributarias e/ou

na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributaria
incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei n°® 11.478/07 e demais
normas tributarias aplicaveis. Essas alteracdes incluem, mas nao se limitam, a
(i) eventual extincdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos na Classe, na
forma da legislagdo em vigor, (ii) modificagdes na aliquota e na base de calculo dos
tributos e (iii) ocasionalmente, a criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sdo
destinados a determinadas finalidades governamentais, bem como (iv) mudancas na
interpretacao e/ou aplicagdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais
e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas e quaisquer outras
alteracdes decorrentes ndo podem ser previstos e quantificados, no entanto, poderdo
sujeitar a Classe, as Sociedades Investidas e os demais ativos da Classe, bem como os
Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha como garantir que
as regras tributarias atualmente aplicaveis a Classe, as Sociedades Investidas, as
sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco
de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, ou
até mesmo via medidas provisodrias, o que podera impactar os resultados da Classe e
a rentabilidade dos Cotistas.

(xix) Riscos de Ndo Aplicacdo do Tratamento Tributdrio Vigente: a Lei 11.478/07

estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe,
sujeito ao cumprimento de determinados requisitos e condicdes. Isto &, a Classe
devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patriménio nos ativos
previstos na Lei 11.478/07 e demais regulamentacdes aplicaveis. Além disso, a Classe
devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter
mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir
rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo.

No caso de ndo cumprimento desses e demais requisitos dispostos na Lei 11.478/07
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e na Resolugao CVM 175, inclusive em caso de eventuais questionamentos a respeito
do investimento da Classe em fundos de investimento em participagdes em
infraestrutura ou, ainda em caso de mudanca de entendimento da Receita Federal do
Brasil quanto a interpretacdo dos requisitos previstos na Lei 11.478/07, podera ndo
ser aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478/07, o que
podera resultar em prejuizos os Cotistas. Ademais, o ndo atendimento de qualquer
das condicdes e requisitos previstos na Lei 11.478/07 resultara na liquidacao da Classe
ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento (ou classe,
conforme aplicavel), nos termos do Artigo 1°, §9°, da Lei 11.478/07, passando a ser
aplicavel aos Cotistas residentes no Pais para fins fiscais, em seu lugar, o IR sujeito a
sistematica de retencdo na fonte (IRRF), as aliquotas regressivas conforme o tempo
de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdbes com prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicacdes com prazo
superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei 11.033/04.

(xx) Risco relacionado ao aumento ou decréscimo de aliquotas de Tributos do Gestor:

este Anexo prevé a possibilidade de, em caso de alteragdo da legislacdo aplicavel que
ocasione aumento ou decréscimo nas aliquotas de quaisquer dos Tributos do Gestor,
o montante referido no item 76.6 passara a considerar o acréscimo ou decréscimo
percentual e as aliquotas entdo aplicaveis. Ndo é possivel antecipar se e quando
ocorrera aumento ou decréscimo nas aliquotas de quaisquer dos Tributos do Gestor,
tampouco a representatividade do aumento ou decréscimo no caso concreto, se
aplicavel. Na hipétese prevista acima, podera haver impacto nos resultados da Classe
e na rentabilidade dos Cotistas.

(xxi) Risco de mercado: consiste no risco de flutuagdes nos precos e na rentabilidade

dos Ativos Elegiveis, os quais sdo afetados por diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteragdes politicas, econdmicas e fiscais. Esta constante oscilacao
de precos pode fazer com que determinados Ativos Elegiveis sejam avaliados por
valores diferentes ao de emissao e/ou contabilizagcdo, podendo acarretar volatilidade
no valor das Cotas e perdas aos Cotistas.

(xxii) Riscos de acontecimentos e percepcdo de risco em outros paises: o mercado de

capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econOmicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos
investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso
sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos no Pais, reduzindo o interesse
dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Investidas e/ou das
sociedades por elas investidas e, por conseguinte, os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.
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(xxiii) Risco relacionado a fatores macroeconémicos e a politica governamental: a

Classe esta sujeita a riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao seu controle
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situacoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou
financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o
mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizagdo da moeda e de mudancas legislativas. Tais eventos podem
resultar em (a) incapacidade da Classe em investir os recursos nas Sociedades
Investidas, no todo ou em parte; (b) perda de liquidez dos ativos que compdem a
carteira; e (c) inadimpléncia dos emissores dos ativos. A Classe desenvolvera suas
atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo governo federal. A ado¢do de medidas do governo federal
que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade
de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderao
impactar a Classe e os Cotistas de forma negativa.

Risco de Média Materialidade

(i)

Risco relacionado a morosidade da justica brasileira: a Classe e as Sociedades

Investidas poderao ser partes em demandas judiciais, tanto no polo ativo como no
polo passivo. No entanto, em virtude da reconhecida morosidade do sistema
judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcancada em
tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que a Classe e/ou as Sociedades
Investidas obterao resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos poderdo
afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Investidas
e/ou das sociedades por elas controladas e, consequentemente, os resultados da
Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

Riscos de Crédito

Riscos de Maior Materialidade

(i) Risco de crédito: consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento

de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Elegiveis ou pelas contrapartes das
operacgOes da Classe, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducao de ganhos ou
mesmo perdas financeiras até o valor das operacdes contratadas e nao liquidadas.
Alteracdes e equivocos na avaliagdo do risco de crédito do emissor podem acarretar
oscilagdes no preco de negociacao dos titulos que compdem a carteira.

Riscos de Liquidez

Risco de Maior Materialidade
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(iii)  Risco de liquidez: consiste no risco de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos
Ativos Elegiveis da Classe nos respectivos mercados em que sdo negociados, devido
a condigdes especificas atribuidas a esses ativos ou aos proprios mercados em que
sao negociados. Em virtude de tais riscos, a Classe podera encontrar dificuldades para
liquidar posicdes ou negociar os referidos Ativos Elegiveis pelo pre¢o e no tempo
desejados, de acordo com a estratégia de gestdo adotada para a Classe, a qual
permanecera exposta, durante o respectivo periodo de falta de liquidez, aos riscos
associados aos referidos ativos e as posi¢des assumidas em mercados de derivativos,
se for o caso, que podem, inclusive, obrigar a Classe a aceitar descontos nos seus
respectivos precos, de forma a realizar sua negociacdo em mercado. Estes fatores
podem prejudicar o pagamento de amortizagdes e resgates aos Cotistas, nos termos
deste Anexo.

Riscos de Descontinuidade

Riscos de Maior Materialidade

()  Liguidacdo Antecipada da Classe: este Anexo estabelece hipéteses de liquidagao

antecipada da Classe. Nessas situacbes, os Cotistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remuneragao proporcionada pela Classe (conforme aplicavel), ndo sendo
devida pela Classe, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante nenhuma
indenizacdo, multa ou penalidade, a qualquer Cotista, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Qutros Riscos

Risco de Maior Materialidade

(i)  Riscos Relacionados ao meio de Solugdo de Disputas: este Anexo prevé a

arbitragem como meio de solucao de disputas. O envolvimento da Classe em
eventual procedimento arbitral pode gerar impactos significativos ao Patrimonio
Liquido, implicando em custos que podem impactar o resultado da Classe.

(i)  Risco de alocacdo de oportunidades de investimento: o Gestor esta (e podera

estar) envolvido em um espectro amplo de atividades, incluindo gestdo de fundos de
investimento, assessoria financeira, investimentos proprietarios e estruturagdo de
veiculos de investimento, no Brasil e no exterior, incluindo no Setor-Alvo. Assim,
poderdao vir a existir oportunidades de investimento em Sociedades-Alvo ou
Sociedades Investidas que seriam potencialmente alocadas a Classe, entretanto, tais
investimentos poderdo ndo necessariamente ser realizados, uma vez que nao ha
nenhuma obrigagdo de exclusividade ou dever de alocagdo de tais oportunidades na

Classe.
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Riscos de Média Materialidade

(iv) Responsabilidade Limitada dos Cotistas e Regime de Insolvéncia. A Lei n°

13.874/2019 alterou o Codigo Civil e estabeleceu que: (i) os regulamentos de fundos
de investimento podem estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista
ao valor de suas cotas, observado o disposto na regulamentacao superveniente da
CVM,; e (i) se o fundo de investimento com limitacdo de responsabilidade nao possuir
patrimonio suficiente para responder por suas dividas, aplicam-se as regras de
insolvéncia previstas nos Artigos 955 a 965 do Codigo Civil. Recentemente, a CVM
emanou norma regulamentadora acerca de tais matérias, mas ainda ndo é possivel
(a) antever como a limitagdo de responsabilidade dos Cotistas e/ou o processo de
insolvéncia serdo aplicados na pratica; tampouco (b) antever qual sera a
interpretacdo acerca de tais matérias em sede de potenciais litigios envolvendo a
Classe, seja em via judicial, arbitral ou administrativa. Neste caso, a Classe e os Cotistas
podem sofrer prejuizos materiais e estar sujeitos a consequéncias adversas.

(v)  Risco de potencial conflito de interesses: desde que aprovado pela Assembleia

Especial de Cotistas, a Classe podera figurar como contraparte do Administrador e/ou
do Gestor, de partes a eles relacionadas, bem como de fundos de investimento ou
carteira de valores mobiliarios administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
pelo Gestor. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisdes que
possam afetar negativamente a rentabilidade da Classe.

(vi) Riscos Relacionados ao Surto de Doencas Transmissiveis: o surto de

doencas transmissiveis em todo o mundo, tais como o coronavirus (COVID-19), o
Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no
Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode
ocasionar maior volatilidade no mercado de capitais global e resultar em efeito
recessivo sobre a economia brasileira, podendo inclusive afetar a confianca do
investidor e afetar adversamente o interesse de investidores na aquisicdo ou
manutencao de Cotas. Tais surtos de doencas também podem resultar em
quarentena dos empregados das Sociedades Investidas ou na incapacidade de
acessar suas instalagdes, o que prejudicaria as suas respectivas atividades e resultados
operacionais. Adicionalmente, qualquer surto de tais doencas no Brasil pode afetar
negativamente de forma direta as operagdes das Sociedades Investidas, seus
negdcios e o resultado de suas operagdes, implicando reducao de seus volumes de
negdcios, dispensas temporarias de colaboradores, além de interrup¢des nos seus
negdcios. Tais eventos podem afetar sua capacidade financeira e solvéncia, podendo
gerar perdas a Classe e seus Cotistas.

CAPITULO 18. DEMONSTRACOES CONTABEIS
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18.1 A Classe é considerada, uma entidade de investimento nos termos dos Artigos 4 e 5
da Instrucdo CVM 579 e tera escrituracao contabil prépria, devendo as aplica¢des, as contas e
as demonstracdes contabeis da Classe serem segregadas das do Administrador, bem como
das do Custodiante.

18.1.1 Os ativos e passivos da Classe, incluindo a sua carteira de investimentos, serdo
apurados com base no BR GAAP e demais normas aplicaveis, especialmente a Instrugéo CVM
579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e
eventual baixa de investimentos. Além do disposto no item anterior, a apuragdao do valor
contabil da carteira devera ser procedida de acordo com os seguintes critérios:

(i) os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de renda variavel, sem mercado ativo de
negociacao, serdo contabilizados pelo respectivo valor justo com base em laudo de
avaliacao preparado por avaliadores independentes contratados de comum acordo
pelo Administrador e pelo Gestor, nos termos previstos pela Instrugdo CVM 579 e
deste Anexo;

(i)  os Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa sem cotagdo disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo custo de aquisicao, ajustado pela curva do titulo,
pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e

(iii)  os demais Ativos-Alvo e Ativos Financeiros de renda fixa e variavel com cotacao
disponivel no mercado serdo contabilizados pelo preco de mercado, de acordo com
as regras vigentes de marcacao a mercado e com a politica interna de contabilizagéo
de ativos do Administrador, conforme disponivel em
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria e procurar

por “Manual de Precificagdo dos Ativos”, acessando o manual do “BTG Pactual”.

18.1.2 As demonstragdes financeiras da Classe, inclusive os critérios de provisionamento e
baixa de investimentos, deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de escrituracao
expedidas pela CVM, devendo ser auditadas anualmente por Empresa de Auditoria registrada
na CVM, observado o item 18.1.2 acima e as normas que disciplinam o exercicio dessa
atividade. Para os fins deste item, ocorrera baixa contabil, parcial ou total, de investimento(s)
da Classe em Sociedade(s)-Alvo(s) quando a Empresa de Auditoria, o Administrador e/ou o
Gestor recomendar(em) que um investimento realizado ndo gerara mais retorno a Classe,
ocasido em que o referido valor deixara de integrar o Patrimdnio Liquido da Classe.

18.1.3 O Administrador é o responsavel pela elaboragédo e divulgacdo das demonstragdes
contabeis da Classe, inclusive com base no laudo de avaliacdo preparado por avaliadores
independentes de que trata o subitem 18.1.2(i) acima e, assim, deve definir a sua classificacdo
contabil entre entidade ou ndo de investimento e efetuar o adequado reconhecimento,
mensuragdo e divulgacdo do valor dos investimentos da Classe, conforme previsto na
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regulamentagdo especifica.

18.1.4 O Administrador, sem se eximir de suas responsabilidades pela elaboragdo das
demonstragdes contabeis da Classe, pode utilizar informagdes do Gestor ou de avaliadores
independentes, para efetuar a classificacdo contabil da Classe ou, ainda, para determinar o
valor justo dos seus investimentos.

18.1.5 Ao utilizar informacdes do Gestor, nos termos do item 18.1.5 acima, o Administrador
deve, por meio de esforcos razoaveis e no ambito do seu dever de diligéncia, obter o conforto
necessario sobre a adequacao de tais informacdes obtidas.

18.2 As demonstragdes contabeis da Classe serdo ser elaboradas pelo Administrador ao
final de cada exercicio, nos termos da Instrucdo CVM 579 e pelo plano contabil apropriado,
devendo ser auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria.

CAPITULO 19. DISPOSICOES FINAIS

19.1 A assinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesao implica na sua expressa ciéncia e
concordancia com todos os termos, condicdes e documentos do Regulamento, a cujo
cumprimento estara obrigado.

19.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou do
incapaz exercera os direitos e cumprira as obrigacdes, perante o Administrador, que cabiam
ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescri¢des legais.

19.3 Os Cotistas deverao manter em sigilo: (i) as informacbes constantes de estudos e
analises de investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas
atualizagdes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentos
relativos as operagdes da Classe, ndo podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em
parte, isolada ou conjuntamente com terceiros, qualquer destas informacdes, salvo com o
consentimento prévio e por escrito do Gestor ou se obrigado por ordem de autoridades
governamentais, sendo que nesta ultima hipdtese, o Administrador e o Gestor deverao ser
informados por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.
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APENDICE |

COTA SUBCLASSE A DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PERFIN INFRA
Il MASTER UV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES INFRAESTRUTURA
CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Cota Subclasse A da classe A do Fundo estao descritas
abaixo:

Publico-Alvo Investidores Profissionais

Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado Cotas Subclasse A
fica assegurado, nas futuras emissdes de Cotas Subclasse A, o direito

de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas Subclasse A, na proporcao
Direito de

N do numero de Cotas Subclasse A que possuirem.
Preferéncia em

Novas Os Cotistas deverdao manifestar seu interesse em exercer seu direito de
preferéncia na Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a emissao
de novas Cotas, ou no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de envio do comunicado aos Cotistas sobre as deliberacdes

tomadas na respectiva Assembleia Especial de Cotistas.

Na hipdtese de haver sobras de Cotas ndo subscritas no ambito do
exercicio do direito de preferéncia, o Administrador, ou a instituicdo
distribuidora por ele contratada, podera oferecer as Cotas
remanescentes a quaisquer investidores, sejam eles Cotistas ou nao do
Fundo, durante todo o periodo de distribuigdo.

1.2 As Cotas Subclasse A serdo objeto de distribuicdo primaria intermediada por
terceiro(s) devidamente habilitado(s) que nao o Gestor.

CAPITULO 2. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1 Os seguintes quoruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas
ao deliberar as matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado
sobre as Cotas subscritas dos Cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:
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Matéria Quérum

(i) alteragdes deste Apéndice, que ndo aquelas 759
(o]
matérias expressamente previstas neste item 2.1; e
(ii) aumento da Taxa de Administracao e da Taxa de Metade, no minimo, das Cotas
Gestao. subscritas
CAPITULO 3. REMUNERACAO
3.1 As seguintes remuneracdes serao devidas pelos Cotistas da Subclasse A para

remunerar OS seus prestadores de servi(;os:

Taxa Base de calculo e percentual

Taxa de Gest3o 1,65% a.a. (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento ao ano),
calculada sobre as seguintes bases:

(i) durante o Periodo de Investimento: (a) até que 70%
(setenta por cento) das Sociedades Investidas, ou mais,
estejam em fase operacional sobre o Capital Investido
representado pelos Cotistas da Subclasse A; ou (b) a partir do
momento em que 70% (setenta por cento) das Sociedades
Investidas, ou mais, estejam em fase operacional, sobre o
Patrimonio Liquido representado pelos Cotistas da Subclasse
A e

(i) durante o Periodo de Desinvestimento: Patrimonio
Liquido representado pelos Cotistas da Subclasse A.

(*)Para a determinagdo da Taxa de Gestdo, deverdo ser agregados os
valores de avaliacdo dos ativos operacionais, conforme laudo
independente, e, em seguida, devera ser calculada a proporcao dessa
soma em relacdo ao patriménio liquido do fundo na mesma data de
referéncia.

(*) Considera-se operacional a Sociedade Investida que se encontrar
em funcionamento, ou seja, que ja esteja executando suas atividades
principais.

3.2 O Gestor podera, unilateralmente, conceder descontos temporarios sobre a Taxa de
Gestdo, sem prejuizo do posterior restabelecimento da parcela da Taxa de Gestdo aos
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percentuais acima previstos.

3.3 A Taxa de Gestdao ndo incidira sobre a parcela do Patriménio Liquido da Classe
alocada em cotas de fundos de investimentos geridos pela Gestora.

3.4 As demais caracteristicas referentes a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo
devidas pelos Cotistas da Subclasse A estao disciplinadas no Anexo I.

* k%
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APENDICE II

COTA SUBCLASSE B DA CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO PERFIN INFRA
Il MASTER UV FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA
CAPITULO 1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 As principais caracteristicas da Cota Subclasse B da classe A do Fundo estao descritas
abaixo:

Publico-Alvo Investidores Profissionais.

Aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado Cotas Subclasse B
fica assegurado, nas futuras emissdes de Cotas Subclasse B, o direito de

preferéncia na subscricdo de novas Cotas Subclasse B, na propor¢do do
Direito de

R numero de Cotas Subclasse B que possuirem.
Preferéncia em

NPerrey sl Os Cotistas deverdo manifestar seu interesse em exercer seu direito de
preferéncia na Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a emissao
de novas Cotas, ou no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data de envio do comunicado aos Cotistas sobre as deliberacbes

tomadas na respectiva Assembleia Especial de Cotistas.

Na hipdtese de haver sobras de Cotas ndo subscritas no ambito do
exercicio do direito de preferéncia, o Administrador, ou a instituicdo
distribuidora por ele contratada, podera oferecer as Cotas
remanescentes a quaisquer investidores, sejam eles Cotistas ou nao do
Fundo, durante todo o periodo de distribuigdo.

1.2 As Cotas Subclasse B serdao objeto de distribuicdo primaria intermediada pelo Gestor
e/ou suas partes relacionadas.

CAPITULO 2. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS

2.1 Os seguintes quéruns deverao ser observados pela Assembleia Especial de Cotistas
ao deliberar as matérias abaixo, observado que, exceto se de outra forma expresso, calculado
sobre as Cotas subscritas dos Cotistas, excluidos os votos conflitados e/ou impedidos:
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Matéria Quérum

(i) alteragdes deste Apéndice, que ndo aquelas 759
(o]
matérias expressamente previstas neste item 2.1; e
(ii) aumento da Taxa de Administracao e da Taxa de Metade, no minimo, das Cotas
Gestao. subscritas
CAPITULO 3. REMUNERACAO
3.1 As seguintes remuneracdes serdo devidas pelos Cotistas Subclasse B para remunerar

os seus prestadores de servigos:

Taxa Base de calculo e percentual

1,65% a.a. (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento ao ano),

Taxa de Gestio calculada sobre as seguintes bases(*):

(i) durante o Periodo de Investimento: (a) até que 70%
(setenta por cento) das Sociedades Investidas, ou mais,
estejam em fase operacional (**) sobre o Capital Investido
representado pelos Cotistas da Subclasse B; ou (b) a partir do
momento em que 70% (setenta por cento) das Sociedades
Investidas, ou mais, estejam em fase operacional, sobre o

Patriménio Liquido representado pelos Cotistas da Subclasse
B; e

(i) durante o Periodo de Desinvestimento: Patrimonio
Liquido representado pelos Cotistas da Subclasse B.

(*)Para a determinagdo da Taxa de Gestdo, deverdo ser agregados os
valores de avaliagdo dos ativos operacionais, conforme laudo
independente, e, em seguida, devera ser calculada a proporcao dessa
soma em relacdo ao patrimoénio liquido do fundo na mesma data de|
referéncia.

(*) Considera-se operacional a Sociedade Investida que se encontrar
em funcionamento, ou seja, que ja esteja executando suas atividades
principais.
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3.2. O Gestor poderd, unilateralmente, conceder descontos temporarios sobre a Taxa de

Gestdo, sem prejuizo do posterior restabelecimento da parcela da Taxa de Gestdo aos
percentuais acima previstos.

3.3. As Taxas de Administracdo e Taxa de Gestdo nao incidirdo sobre a parcela do
Patrimdnio Liquido da Classe alocada em cotas de fundos de investimentos administrados
pelo Administrador e geridos pela Gestora.

3.4. As demais caracteristicas referentes a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo
devidas pelos Cotistas da Subclasse B estao disciplinadas no Anexo .
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GLOSSARIO

Para fins do disposto neste Regulamento, os termos abaixo definidos, incluindo, mas néo se

"o

limitando, a "Cotistas”,

Classes” ou "Subclasses”, quando utilizados no Regulamento, deverdo ter

sua acepgdo interpretada de modo a contemplar a estrutura do Fundo de forma ampla (e.g.,

todos os Cotistas, Classes ou Subclasses), ao passo que quando utilizados nos Anexos ou

Apéndices deverdo ser interpretados de modo a contemplar apenas o contexto da Classe ou Tipo

na qual estao inseridos (e.g., os Cotistas da respectiva Classe ou Tipo).

“Administrador”

Significa o BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A.
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS,
sociedade por agdes, com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.° 501, 6° andar, inscrito
no CNPJ sob o n.® 59.281.253/0001-23.

“Amortizacao”

Significa o procedimento de distribui¢cao aos Cotistas, conforme
disposto no CAPITULO 12.

"Assembleia de
Cotistas”

Significa a Assembleia Geral de Cotistas e/ou a Assembleia
Especial de Cotistas, realizadas nos termos da parte geral ou do
Anexo deste Regulamento.

“Assembleia Especial
de Cotistas”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
apenas Cotistas de uma Classe ou Tipo, conforme aplicavel.

"Assembleia Geral de
Cotistas”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados
todos os Cotistas.

"Ativos-Alvo”

Significa (i) agdes; (ii) bonus de subscricdo; (iii) debéntures
simples; (iv) notas comerciais e outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em agdes de emissao de Sociedades-
Alvo ou Sociedades Investidas; (v) titulos, contratos e valores
mobiliarios representativos de participacdo de Sociedades-Alvo
que sejam sociedades limitadas, desde que permitido nos termos
da legislagdo e regulamentacdo vigentes; (vi) cotas de outros FIP;
e (vii) outros ativos, desde que passiveis de investimento pela
Classe nos termos da regulamentacao vigente.

"Ativos Elegiveis”

Significam o conjunto de Ativos-Alvo e Ativos Financeiros.
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“Ativos Financeiros”

Significa os seguintes ativos financeiros, em que poderdo ser
alocados os recursos da Classe nao aplicados nas Sociedades
Investidas, nos termos deste Anexo: (i) cotas de emissao de fundos
classificados como “Renda Fixa”, inclusive aqueles que invistam
direta e/ou indiretamente em crédito privado, regulados pela
Resolugdo CVM 175, inclusive aqueles administrados e/ou geridos
pelo Administrador e/ou Gestor, ou entidades a eles relacionadas;
(ii) titulos publicos federais, em operacSes finais e/ou
compromissadas; (iii) titulos de emissdao do Tesouro Nacional ou
do Banco Central, observado ainda que a Assembleia de Cotistas,
podera aprovar novos ativos financeiros a serem investidos pela
Classe, conforme o caso; (iv) outros ativos permitidos pela
Resolucdo CVM 175, desde que adquiridos pela Classe para gestao
de caixa e liquidez.

"B3"

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

“Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil.

"Benchmark’

Significa 100% (cem por cento) da variacao do IPCA, acrescido de
6% a.a. (seis por cento ao ano), capitalizado e calculado pro rata
die, considerado o ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
Uteis, no periodo transcorrido entre a respectiva data de
integralizacdo das Cotas e a sua Amortizacgao.

“BR GAAP"

Significa principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e
contempla todo o arcabouco normativo, legal e principiolégico
que rege a ciéncia contabil no Brasil.

"Capital
Comprometido”

Significa o montante total subscrito que os Cotistas se
comprometeram a integralizar na Classe, quando da assinatura do
boletim de subscricdo e do Compromisso de Investimento.

“Capital Investido”

Significa o capital efetivamente investido pelos Cotistas na Classe
ou, quando expressamente indicado, também na Classe Paralela
Multiestratégia, por meio da integralizacdo de suas respectivas
Cotas.

“Chamada de Capital” | Significa o mecanismo por meio do qual o Administrador,
mediante orientagdo do Gestor, notificara os respectivos
investidores para que eles integralizem, parcial ou totalmente, as
Cotas subscritas de acordo com os respectivos Compromissos de
Investimento.
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"Classe” ou "Classe A”

Significa a CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
PERFIN INFRA Il MASTER UV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA.

"Classe Paralela
Multiestratégia”

Significa a CLASSE A RESPONSABILIDADE LIMITADA DO
PERFIN INFRA Il MASTER UV FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA.

“CNPJ’

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

"Codigo ANBIMA"

Significa o Codigo de Administracdo e Gestao de Recursos de
Terceiros da ANBIMA - Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais, conforme alterado.

"Cadigo Civil" Significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada.
"COFINS” Significa a Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social.

"Coinvestimento”

Tem o significado que |he é atribuido no item 8.1.

“Consulta Formal”

Significa o processo de adocdo das deliberacbes da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas ou Assembleia Especial de Cotistas,
mediante envio de consulta aos respectivos Cotistas, sem
necessidade de reunido dos Cotistas, nos termos da
regulamentacao vigente.

“Compromisso de
Investimento”

Significa cada “Instrumento Particular de Compromisso de
Investimento para Subscricdo e Integralizacdo de Cotas e Outras
Avencas”, que sera celebrado entre a Classe, o Administrador e
cada Cotista.

"Conta da Classe”

Significa a conta corrente, aberta pelo Custodiante e de
titularidade da Classe, a qual recebera os recursos financeiros em
moeda corrente nacional.

"Cotas”

Significam as Cotas representativas do patrimonio da Classe.

“Cotista
Inadimplente”

Significa o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas
obrigacbes de integralizacdo de Cotas, observado o disposto no
item 10.4.1.

"Cotistas”

Significam os titulares das Cotas representativas do patrimoénio da
Classe.
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"Cotistas INR"

Significam os cotistas que invistam nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros por meio da Resolucao Conjunta n.° 13, de 03
de dezembro de 2024, do Bacen e da CVM.

"Custodiante”

Significa o BANCO BTG PACTUAL S.A., sociedade por a¢des, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na

Praia de Botafogo, n.° 501, 5° e 6° andares, inscrito no CNPJ sob o
n.° 30.306.294/0001-45.

“CVM"’

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Data de Inicio”

Significa a data da primeira integralizacao de Cotas da Primeira
Emissao.

“Dia Util"

Significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais, no Estado ou na Cidade de Sao Paulo e (ii) com relacao
a qualquer pagamento realizado por meio da B3, aqueles sem
expediente na B3. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos
nos termos deste Anexo ndo sejam Dia Util, conforme esta
definicdo, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia
Util imediatamente seguinte.

"Emissao
Extraordinaria”

Tem o significado que |he é atribuido item 10.1.11.

"Empresa de
Auditoria”

Significa uma empresa de auditoria independente registrada na
CVM.

“Encargos do Cotista
Inadimplente”

Significa com relacdo ao Cotista Inadimplente que ndo tenha
sanado tal inadimplemento dentro do prazo de (i) até 2 (dois) Dias
Uteis da data em que se tornou um Cotista Inadimplente, nos
termos deste Anexo, (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao
meés, e (b) multa cominatéria ndo-compensatoria de 1% (um por
cento) sobre o valor inadimplido; ou (ii) 3 (trés) Dias Uteis ou mais,
juros de mora de 1% (um por cento).

“Encargos”

Significam os encargos descritos no item 3.1 acima deste Anexo.

“Equipe-Chave do
Gestor”

Significa a equipe de profissionais do Gestor responsavel pelo
acompanhamento das atividades da Classe, formada pelas
Pessoas-Chave.
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"Escriturador”

Significa o BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no
CNPJ sob o n°® 59.281.253/0001-23, autorizada a prestar servicos
de escrituracao de cotas de fundos de investimentos, de acordo
com o Ato Declaratério CVM n° 8.696, de 22 de marco de 2006.

U

“Evento de Avaliacao’

Configura-se pela saida, independentemente do motivo, do
diretor responsavel perante a CVM pela gestdao do Fundo ou da
Classe. Na ocorréncia de um Evento de Avaliacao, ficara suspensa
a realizacao de novos investimentos pelo Fundo ou pela Classe,
sendo permitido a realizacao apenas de investimentos adicionais
nas Sociedades Investidas e/ou o desembolso financeiro de
investimentos ja comprometidos antes da caracterizagdo do
Evento de Avalicao.

“Evento de Equipe-

Tem o significado que |he é atribuido no item 15.4.2.

Chave”

“FIP" Significa qualquer fundo de investimento em participacGes,
constituido nos termos da Resolucdao CVM 175.

“Fundo” Significa o PERFIN INFRA 1l MASTER UV FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA.

"Gestor” Significa a PERFIN INFRA ADMINISTRACAO DE RECURSOS

LTDA., sociedade com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, ¢j. 304, Edificio
Plaza Iguatemi, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ sob o n°
04.232.804/0001-77, devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e
valores mobiliarios, categoria “"gestor de recursos”, por meio do
Ato Declaratério n° 7.627, de 4 de fevereiro de 2004.

“Instrucao CVM 579"

Significa a Instrucdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada.

"Investidores
Profissionais”

Tem o significado previsto, conforme o caso, nos termos do Artigo
11 da Resolugdo CVM 30.

“IPCA" Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.
“ISS” Significa o Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza.
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“JTE" Significa pais ou jurisdicao de tributacao favorecida, conforme
listadas na Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil
("REB") n°® 1.037, de 4 de junho de 2010.

De modo geral, considera-se JTF o pais ou dependéncia: (i) que
nado tribute a renda; ou (ii) que tribute a renda a aliquota méaxima
inferior a 20% (vinte por cento) ou (iii) cuja legislacdo interna ndo
permita acesso a informagdes relativas a composicao societaria de
pessoas juridicas ou a sua titularidade, ou a identificacdo do
beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes. O
Ministério da Fazenda reduziu de 20% (vinte por cento) para 17%
(dezessete por cento) a aliquota minima da tributagdo da renda
para que um pais ndo seja enquadrado como JTF, para os casos
em que os paises, dependéncias e regimes estejam alinhados com
padrdes internacionais de transparéncia fiscal, de acordo com a
Portaria MF n° 488, de 28 de novembro de 2014 e Instrucao
Normativa RFB n°® 1.530, de 19 de dezembro de 2014. Até este
momento a Instrucdo Normativa n° 1.037, cujo Artigo 1° lista os
paises e dependéncias considerados JTF, ndo foi atualizada para
refletir a alteragcdo na aliquota minima de 20% (vinte por cento)
para 17% (dezessete por cento), conforme modificacdo
introduzida pela citada Portaria.

A Lei n° 14.596, de 14 de junho de 2023 (“Lei n°® 14.596/23")
(resultado da conversdo da Medida Proviséria n° 1.152, de 28 de

dezembro de 2022), em seu Artigo 40, incorporou ao sistema legal
brasileiro a reducao da aliquota maxima de 20% (vinte por cento)
para 17% (dezessete por cento) para fins do conceito de JTF e
regime fiscal privilegiado. Ha certa controvérsia acerca da
possibilidade de tal reducdao também ser observada para fins da
definicdo do regime tributario aplicavel a investimentos de
investidores residentes, domiciliados ou com sede no exterior nos
mercados financeiro e de capitais ou se esta deve ser observada
exclusivamente para fins de aplicagdo das regras de precos de

transferéncia e subcapitalizagéo.
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“"Justa Causa”

Significa a pratica ou constatagdo dos seguintes atos ou situagdes
com relacdo ao Gestor: (i) comprovado dolo ou fraude no
desempenho de suas funcdes e responsabilidades, conforme
decisdo judicial ou administrativa transitada em julgado ou
decisdo arbitral final; (ii) caso o Gestor esteja em processo de
faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial, desde que, conforme
ou (iii)
descredenciamento pela CVM para o exercicio da atividade de

aplicavel, nao elidido dentro do prazo legal;
administracdo de carteiras de valores mobiliarios. Para fins de
esclarecimento, na hipétese do inciso “(iii)" acima, somente sera

configurada justa causa apds decisao do Colegiado da CVM.

“Lei 11.478/07"

Significa a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007, que institui o
Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (FIP-IE)
e o Fundo de Investimento em Participacdo na Producao
EconOmica Intensiva em Pesquisa, Desenvolvimento e Inovagdo
(FIP-PD&) e da outras providéncias.

“Lider de Equipe-

Significa o profissional do Gestor responsavel pela administragado

chave” de carteiras de valores mobilidrios, conforme previsto na Resolucao
CVM n° 21/2021, nos segmentos nao classificados como gestao de
patrimonio financeiro (asset management).

“Liquidacao” Significa o procedimento descrito no CAPITULO 14.

"MDA" Modulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e

operacionalizado pela B3.

“Oportunidade de
Investimento”

Significa uma oportunidade de investimento identificada pelo
Gestor em determinada Sociedade-Alvo e/ou Sociedade Investida.

“Parcela Cindida”

Significa a parcela do Patrimonio Liquido representada pelas
participacdes dos Cotistas que sejam dissidentes da deliberagdo
na Assembleia Especial de Cotistas que aprovar a destituicdo do
Gestor sem Justa Causa.

“Patrimoénio Liquido”

Significa o Patriménio Liquido da Classe, que devera ser
constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do valor da
carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as
exigibilidades e a rentabilidade auferida no periodo.

"Periodo de
Desinvestimento”

Tem o significado que |he é atribuido no item 4.2.
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“Periodo de Tem o significado que |he é atribuido no item 4.1.

Investimento”

“Pessoas-Chave"

Significam os profissionais do Gestor, devidamente identificados
nos respectivos Compromissos de Investimento, observados os
termos neles previstos.

“PIS”

Significa a Contribuicdo para o Programa de Integragao Social.

"Politica de
Investimentos”

Significa a politica de investimentos da Classe, conforme disposta
no CAPITULO 5.

“Prazo de Duracao da
Classe”

Significa o prazo de duragdo da Classe.

“Prazo de Duracao”

Significa o prazo de duragdo do Fundo.

“Prego de Emissao”

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 10.1.8.

“Preco de
Integralizacao”

Significa o preco de integralizagdo de cada Cota, previsto nos
termos de cada Compromisso de Investimento .

“Prestadores de
Servicos Essenciais”

Significa o Gestor e o Administrador, sendo certo que quando
empregado no singular pode se referir ao Gestor ou ao
Administrador, indistintamente.

“Primeira Emissao”

Significa a primeira emissdo de Cotas da Classe, realizada nos
da Resolucgo CVM 160,
estabelecidas no respectivo instrumento que a aprovou.

termos conforme as condicoes

“Regulamento”

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua Parte Geral,
Anexos, Apéndices e demais documentos que o integrem,
conforme aplicavel.

“Renuncia Imotivada”“

Significa qualquer rendncia por parte do Gestor que nao seja
classificada como uma Renuncia Motivada.
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Rentuincia Motivada”

Significa a renuincia por parte do Gestor que sera configurada nas
seguintes hipoteses: (i) alteracdo deste Regulamento promovida
pelos Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas e sem
concordancia do Gestor que, direta ou indiretamente, exceto pelo
disposto no item 13.2, promovam qualquer (a) alteracdao na
Politica de Investimento, no Prazo de Duracao da Classe, na Taxa
de Administracdo, na Taxa de Gestao, na Taxa de Performance; (b)
alteracao nos termos, condigdes e/ou regras relativos a rendncia,
incluindo Renuncia Motivada, substituicao, descredenciamento ou
destituicao do Gestor, com ou sem Justa Causa; (c) alteracao
nas competéncias, poderes, responsabilidades e obriga¢des do
Gestor; (d) inclusdo neste Regulamento de restri¢cdes a efetivacao,
por parte do Gestor, dos investimentos e/ou desinvestimentos
realizados nos termos da Politica de Investimento, incluindo a
criagdo de mecanismos de deliberacdo ndao contemplados na
estrutura de governanca quando da contratacdo do Gestor,
notadamente por meio da instalacdo de comités e/ou conselhos;
(e) alteragdo nas matérias que sdo de competéncia privativa da
Assembleia Geral de Cotistas, Assembleia Especial de Cotistas ou o
seu quorum de deliberagao, e/ou (f) alteracao no rol de Encargos,
desde que modo a prejudicar a execucdo da Politica de
Investimento, a critério do Gestor.

“Resolucdo CVM n°
21/2021"

Significa a Resolucao CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

“Resolucdao CVM 160"

Significa a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada.

“Resolucdao CVM 175"

Significa a Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada.

“Resolucdao CVM 30"

Significa a Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme

alterada.

"Setor-Alvo” Significa o setor de infraestrutura, incluindo, mas nao se limitando,
0s projetos em energia, transporte, agua e saneamento basico,
irrigacdo e areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo
Federal.
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"Sociedades
Investidas”

Significam as Sociedades-Alvo cujos Ativos Alvo venham a ser
adquiridos ou integralizados pela Classe, ou que venham a ser
atribuidos a Classe.

"Sociedades-Alvo”

Significa as sociedades por ac¢des, de capital aberto ou fechado, ou
sociedades limitadas (desde que permitido pela legislacdo e
regulamentacao vigentes, incluindo a Lei 11.478/07). Devem,
necessariamente, desenvolver novos projetos de infraestrutura no
Setor Alvo, nos termos da Lei 11.478/07.

"Substituto
Qualificado”

Significa um profissional-chave: (i) que tenha sido contratado pelo
Gestor; ou (ii) que integre o quadro de profissionais do Gestor
e/ou de sociedades de seu grupo econdmico, em ambos 0s casos
com a experiéncia e qualificacdo necessarias para ocupar o cargo
de membro da Equipe-Chave do Gestor, nos termos deste Anexo;
ou (iii)_que tenha reputacao ilibada; ou (iv) que tenha formacao
profissional com mais de 7 anos no setor de infraestrutura ou em
gestao de recursos..

"Taxa Adicional do
Gestor

Tem o significado que |he é atribuido no item 16.5.

“Taxa de
Administracao”

Significa a taxa de administracao devida ao Administrador pelos
servicos de administracdo fiduciaria, controladoria e escrituracao
das Cotas, nos termos do item 16.1.

"Taxa de Gestao”

Significa a taxa de gestdo devida ao Gestor pelos servigos de
gestao da carteira de ativos da Classe, nos termos do item 16.1.

Complementar”

“Taxa de Tem o significado que |he € atribuido no item 16.3.
Performance
Antecipada”
“Taxa de Tem o significado que lhe é atribuido no item 16.4
Performance

"Taxa de
Performance”

Significa a taxa devida ao Gestor, cobrada da Classe em funcdo de
seu resultado, descrita no item 16.1 e seguintes deste Anexo.

"Taxa Maxima de
Custodia”

Significa a taxa maxima de custodia, devida em razdo da prestagdo
do servico de custddia de valores mobiliarios para a Classe, nos
termos do item 16.1.
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"Taxa Maxima de
Distribuicao”

Significa a taxa cobrada da Classe representativa do montante
total para remuneracao dos distribuidores, nos termos do item
16.1.

"Termo de Adesao”

Significa o termo que o investidor devera assinar ao aderir a Classe,
no qual declarara que conhece e esta ciente de todos os termos e
condigbes da Classe, em especial dos riscos aplicaveis ao
investimento nas Cotas.

"Subclasse A"

Significa a subclasse A da Classe.

“Subclasse B"

Significa a subclasse B da Classe.

“Subclasse(s)

Significa, em conjunto ou indistintamente, a Subclasse A e a
Subclasse B da Classe.

"Tributos do Gestor”

Significam o ISS, o PIS e o COFINS, ou eventuais tributos que
venham a substitui-lo(s).
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